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« (Gazpiaci modellezes segitsegevel elemeztik az
Eszaki Aramlat—2 gazvezeték megépitésének
hatasat
> az europai orszagok nagykereskedelmi gazaraira
> az europai gazpiaci versenyre
> a gazpiaci szereplOk jolétere

 Hogyan valtoztatja meg az EA-2 megépiilése a
kelet-kGzép-eurdpai regioban tervezett
infrastrukturaprojektek varhatdo megteruléseét
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* Az Eurdpai Unid 2015-ben a
gazellatasanak kozel 80%-
at importbdl fedezte

* A csokkenoO europai
kitermeles miatt az import
aranya varhatoan tovabb no

« Ennek a ndvekvd
importigénynek a
Kiszolgalasat célozza az
Eszaki-Aramlat-2 vezeték:

» Kibovitett kapacitas 110
bcm/év

» A Gazprom ezen keresztul
szallitana a gazt Europaba,
elkerulve igy Ukrajnat.
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« Bar az Eszaki Aramlat jelenleg Gizemeld elsé litemének a gazpiaci hatasait
tobb korabbi tanulmany is modellezte (pl. Lochner-Bothe [2007], Holz és
szerzotarsai[2009], Chyong és szerzdtdrsai [2010]), a bovités hatasait ez
idaig csupan néhany tanulmany vizsgalta gazpiaci modellezés eszkdzével.

o Abrell és szerzotarsai[2016]

» az Eszaki Aramlat kapacitasanak ndvelése atlagosan 6 szazalékkal
csOkkenti az eurdpai nagykereskedelmi gazarakat

» Eurdpaban dsszességében kb. 1 szazalékos jolétndvekedést
eredményez

> a kibdvitett kapacitast varhatdan teljes mértékben ki fogjak hasznalni,
ami az Oroszorszagbol érkez6 import 20 %-0s ndvekedésével jar
» Dieckhoner és szerzotarsai[2013]

» a bévités hatasara jelentdsen csokken a tdbbi orosz gazt szallitd
tranzitvezeték kihasznaltsaga

» elsGsorban Kozép-Eurdpaban megvaltozik az uralkodd gazaramlasok

iranya
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« Avizsgalt szabalyozo6i eszk6zok hatasat a REKK altal fejlesztett Eurdpai
Gazpiaci Modell (EGMM) segitségével szamszerdsitettuk.
> A tobbi egyensulyi modellhez képest részletesebben szerepelnek benne a hosszu tavu
gazszerzGdesek okozta piaci korlatok, ami altal behatébban vizsgalhatok az Eszaki
Aramlat bovitésével jard varhatoan el6allé szerzédéses valtozasok
« Az Eszaki Aramlat bévitésének a hatasat két kiilénbdz6 referencia-
forgatokonyv mellett vizsgaltuk:
»  2015-06s referencia-forgatokdnyv: a jelenlegi piaci viszonyokat jeleniti meg a
cseppfolydsitott gaz mérsékeltebb (évi 50 milliard kbbméter) kinalata mellett;
» 2020-as referencia-forgatokdnyv: a cseppfolydsitott gaz globalis kinalata er6sebben jelenik
meg Eurdpaban, nagyjabdl évi 100 milliard kdbméter érkezik a kontinensre.
» Feltételezéseink szerint a hosszu tavu szerz6dések szallitasi utvonalai a
kovetkezdképpen valtoznak:

» a szerzOdésekben rogzitett transzbalkani vezetéken szallitott gazmennyiségen kivl
minden, korabban orosz hosszu tavu szerzédésben rogzitett, Ukrajnan at szallitott
gazmennyiség a kibévitett Eszaki Aramlaton keresztil érkezik Eurépaba

» aszerzOdések arazasa a vev6 szempontjabdl semleges, azaz az adott orszagba
ugyanazon az aron érkezik meg az orosz gaz, mint korabban.
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Az Eszaki Aramlat-2 megépiilésének hatasa a lé |
nagykereskedelmi gazarakra (€/MWh), 2015 REKIK s=isizes

A kelet-k6zép-eurdpai
régiéban 0,4-1,1€/MWh-
val novekednek az éves
atlagos nagykereskedelmi
gazarak, mig a nyugat-
eurdpai nagykereskedelmi
gazarak enyhe (0,2-0,3
€/MWh) csokkenést
mutatnak




Hosszu tavu szerz6déses aramlasok és spot
aramlasok az EA bévitése esetén és anélkil, 2015
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Az EA bdvitése és a hozza
kotodo

szerz6désmodositasok nélkul

a kivalasztott nyugat—keleti
iranyu vezetekek
kihasznaltsaga joval
alacsonyabb, mint a
bdvitéssel egyutt

A szUk keresztmetszeteknek
joval nagyobb részét foglalja
le a szerz6déses gaz
kapacitasa, igy kisebb
kapacitas marad a spot gaz
versenyének, ami nagyban
rontja a régidé hozzaférését a
likvid gazpiacokhoz és
hatraltatja az integraciot.
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Az Eszaki Aramlat-2 hatasa a
nagykereskedelmi gazarakra (€/MWh), 2020

A 2015-0s helyzethez
képest a kelet-kozép-
europai regiot jobban
sUjtja az EA2
megépulése, a nyugat-
europai orszagokban
pedig a korabbinal sokkal
kisebb haszon varhat6 a
cseppfolydsitott gaz
megnovekedett kinalata
miatt
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Netto

fogyasztoéi T(?[.ro.rgslg Kereskec!c’ji prf)fit Ing:::;i'fgg; N ,Teljgs

vélico)zgfat valtozasa valtozasa profitjanak valtozasa joletvaltozas
Eurdpa dsszesen 155 -112 —479 1117 -1554
Nyugat-Eurdpa 402 -142 -302 415 371
— Németorszag 133 -16 —78 230 269
Kelet-Eurdpa —247 30 =177 —1532 -1925
— Bulgaria 0 0 -167 0 -167
— Gorogorszag 7 0 -130 0 -123
— Magyarorszag -104 16 41 -16 —63
— Szlovakia 77 0 53 —294 -318
— Ukrajna —2 1 1 -1130 -1130

« A fogyasztdéi tobbletet tekintve az Uj infrastruktura hatasa pozitiv, de
egyenlétlendl oszlik meg

» Az infrastrukturaizemeltetoknél jelentos veszteség keletkezik

- Osszességében a projekt hatdsa eurdpai 8sszjoléti szempontbdl negativ, de
a beruhazas a nyugat-eurdpai fogyasztok és infrastrukturaizemeltetdk

szempontjabdl eldnydsnek bizonyul —



Jolétvaltozas a 2020-as referenciahoz
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képest (milli¢ €)

vélico)zgfat valtozasa valtozasa profitianak valtozasa joletvaltozas
Eurdpa dsszesen -1551 442 -279 —761 -2148
Nyugat-Europa —239 —6 -312 381 -176
— Németorszag 25 1 -18 217 225
Kelet-Eurépa -1312 449 33 —1142 -1972
— Bulgaria —48 -53 —245 —-65 —411
— Gorogorszag 3 0 -128 0 -125
— Magyarorszag -240 32 156 -9 —61
— Szlovakia -91 0 68 -125 -148
— Ukrajna -588 339 133 -877 —-993

« A fogyasztok szempontjabol mar Nyugat-Eurépaban sem pozitiv a beruhazas hatasa,
mivel az LNG joval nagyobb kinalatat feltételeztlink.

» Az infrastrukturatzemeltet6k profitja az atterel6d6 aramlasok miatt a nyugati
rendszerizemeltetok esetén ndvekszik, mig Kelet-Eurépaban csokken.

- Osszességében a projekt eurdpai szinten jélétcsdkkenéssel jar, de mar nem all fenn az
a megallapitas, hogy a nyugat-eurépai piaci szereplék jolétvaltozasa pozitiv iranyu



Koz0s erdekl projektek megteriilésenek valtozasa L
az Eszaki Aramlat-2 megépiilésének hatasara REKK
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- Kérdés: az EA bdvitésének hianyaban és annak megépitése mellett
milyen jo6léti valtozasokat okozna a jelenlegi kozos érdekl projektek
(PCI) listajan szerepl6, kelet-kb6zép-europai régié szamara relevans
infrastruktura kiépitése.

« 2020. évi referencia-forgatokonyvon

« Az yj infrastruktura okozta jolétvaltozast tekintettlk a beruhazas
hasznainak, koltségként pedig az egyszeri beruhazasi koltséget
(CAPEX) vettuk figyelembe, amely feltételezésunk szerint a
beruhazas megvaldsulasa el6tti évben jelenik meg koltségkent.

 Tovabbi feltételezések:
o 25 éves élettartam
4 szazalékos realdiszkontrata



K6z0s érdekl projektek

PCI

Hon-
nan

Hova

Kapacitas

GWh/nap MEUR

Koltség

SK PL 126
GR BG 80
1GB 220
BG GR 80
TAP GR AL 348 1500
RO-HU RO HU 114 550
BG-RO BG RO 14 220
BG-RS BG RS 80 215
HR-HU HR  HU 76 370
HRLNG LNG HR 108 300
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A kozos érdeki projektek (PCI) infrastruktira-beruha- ’.é
zasainak nett6 jelenértéke és haszon/kdltség aranya REKK

Nett6 jelenérték (millié eurd) Haszon/kdltségarany o Az EA megépiilésével

Eszaki ;e .

Eszaki Aramlat Eszaki Aramlat Eszaki Aramlat  Aramlat a reglObe“ magasabb

bovités nélkil  bévitéssel  bovités nelkil  bdvitéssel arszint miatt O|yan
Lengyel-szlovak -521 -456 0,00 0,13 beruhazasok is
Lengyel-szlovak alacsony megtér[jmek, ame|yek
lengyel LNG tarifaval -702 -514 -0,35 0,01 1Kl ]
Gorog-bolgar vezeték nelkule nem:
(IGB) 261 1145 2,28 6,63 « azl|GB-nésaHR
IGB + bolgar—roman —262 495 0,58 1,80 LNG-n tul
IGB + bolgar-roman + megtérUIévé valik a
roman-magyar 680 77,3 0,35 1,07 bolgar-roman-
IGB+ bolgar-szerb (IBS) -46 1296 0,89 4,19 magyar, és a
IGB (Adriai gazvezeték bolgar-szerb
feltételezése mellett) 236 1677 2,16 9,25 utvonal is.
Horvat LNG 373 857 2,40 4,21 e Az EA-2 megép[jlése
Horvat LNG + horvat- Igy kozel 1 milliard
magyar magas tarifaval 44.4 528 1,07 1,89 eurd
Horvat LNG+ horvat- tobbletberuhazasi
magyar alacsony tarifaval 64,7 1267 1,11 3,13 ., . ,

igényt indukal a

Horvat LNG alacsony régic’)ban
tarifaval + horvat-magyar )
alacsony tarifaval 717 1625 2,20 3,73
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« Az EA kib8vitése a kialakul6 szlk keresztmetszeteknek kdszénhetéen
noveli a jelenleg is fennallé arkulonbséget Eurdpa keleti és nyugati régidi
kozaott, valamint rontja a kelet-k6zép-eurdpai régié hozzaférését az olcsdbb
nyugat-eurdpai gazpiacokhoz, ezaltal hatraltatva az integraciot.

- Az EA kib8vitése dsszességében negativ joléti hatasu Eurépa szamara:

» alegjelentbsebb veszteséget a kelet-k6zép-eurdpai fogyasztok és rendszeriizemeltetbk
szenvedik el.

» bar a 2015-06s piaci viszonyok mellett a nyugat-europai fogyasztok jolétének névekedése
képes ellensulyozni a kelet-k6zép-eurdpai fogyasztok veszteségét, a 2020-as forgatdkdnyv
szerint a cseppfolyodsitott gaz kinalatanak ndvekedése miatt megvaltozé piaci kdrnyezetben a
bdvités 6sszességeben negativan hat az eurdpai fogyasztok jolétére.

* A mesterségesen elballitott nyugat—keleti szliklletek feloldasa tovabbi
kapacitasok megépitését teszi indokoltta, amely mintegy 1 milliard eurd
tobbletberuhazasi igényt indukal a régidban.

« Hosszu tavon az uj ellatasi forrasok (elsésorban a cseppfolyositott gaz)

régioba juttatasa, valamint a harmonizalt szabalyozas megteremtése lehet a
kulcs a piaci verseny kialakulasahoz.
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Koszonjuk a figyelmet!




