A magyarorszagi gazpiac elmult
évének attekintése

REKK
Budapest Music Center
2024.03.13
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Tiszta energia, fenntarthato kérnyezet



Foldgaz és villamosenergia nagyke

Villamosenergia masnapi ar (EPEX, HUPX) Foldgaz spot ar (CEEGEX, CEGH, TTF)
(€/MWh) (€/MWh)
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Mind a villamosenergia-, mind a foldgaz arak esetén az arak konszolidacidjat
figyelhetjuk meg, az arak nagysagrendileg 2021. év kézepi szinten allnak. Az eurdpai és
azsiai piacok arszinvonala 2023-ra ismét egy szintre kerult.



Arak volatilitdsa még mindig a ko

CEEGEX DAM ar: havi atlag és havi minimum maximum arak
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A masnapi arakban 2021 masodik felétdl tapasztalt jelentds kilengések a 2023-ban
meérséklddtek, azonban maig sem tért vissza a forraslikviditas csokkenése eldtti
szintre, ami tukrozi a forrasok relativ szakdsségét a régidban.
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Eurdpai gazimport csokkent és belsé struktura @ M EKH

Unids import forrasok havi megoszlasa
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A 2018-2022 évek atlagahoz képest 16%-0s volt az unids fogyasztas csokkenés 2023-ban. Ez hozzajarult az import
21%-0s mérsékléséhez, amelybdl az LNG aranya 43%, a norveg forrasé 33% koruli, ez a két legfontosabb importforras
most az Unidban. 2023 Q4-ben az orosz szallitas erdteljesen ndtt (aranya 16%-ot is elérte), bar februarban
visszaszorult 13%-ra. A forras atrendezddés keretében 2022 6ta Eurdpaba érkezd +40% LNG tobbletforras
elsésorban az USA-bdl szarmazik.
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A hazai fogyasztas jelentésen a hé @ M EKH

Heti atlagos féldgaz fogyasztas alakulasa 2024 vs. 2018-2021
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2023-ban a hémérséklet normalt fogyasztas a megel6z6 évhez hasonldéan a habord elétti min/max sav
alatt volt, éves alapon 7%-kal csdokkent. 2024 els6 10 hetében 2023-hoz viszonyitva a felhasznalas 5%-kal
Nnott, a haboru elétti atlagtol 10%-kal marad el.

Forras: MEKH Adattar



A hazai csucsigények a fogyaszts
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2023 és 2024 az elmult 10 év legalacsonyabb januari fogyasztasi csucsait hozta. A hémeérséklet
hatdsat kiszUrve is egyre kisebbek a rendszercsucsok.



A hazai taroldk 4 milliard m3 folott f
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A hazai tarolok toltottsége 4,7 milliard m3 készlettel 70%-0s toltottségi szinten alltak marcius
10-én. A fogyasztasaranyos toltottség 46,5 %, ez 28 szazalékponttal haladja meg az aktualis
teljes unios toltottségi szintet. Az EU-elbiras alapjan Magyarorszagnak 37%-0s abszolut
toltottségi szintet kell tartani majus 1-jén. A hazai taroloi zarokészlet varhatoan jelentésen meg
fogja haladni az elvart szintet.



Kényelmesek a taroldi spread-ek a kovetke
latszik viszont mar némi kockazati felar
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2023 6szén tapasztalt jelentds spread kedvezett a betarolas folytatasanak igy az unids taroldi szint

megkodzelithette a 100%-ot november elején. Az alacsony eurdpai ipari fogyasztas, a kedvezd iddjaras okozta futési
megtakaritas visszafogta a kitarolasi szUkségletet. A magas zarokészlet miatt a 2024 nyari szezonalis termékarak

erételjesen mérséklédtek. A 2024/25-6s téli fogyasztas, a nemzetkdzi keresleti szint bizonytalansaga, valamint az

/////

mar a piac.



Er6sodik a déli iranyu tranzitforgalom
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Magyarorszag dél-észak iranyu tranzit szerepe a foldgaz aramlasban 2023 masodik felétdl er6sodik.
Az orosz-ukran tranzitszerzédés év végi lejarataval, a HU>SK kapacitasbovuléssel ez a folyamat
folytatddni fog. Magyarorszag és a régio ellatasahoz a déli iranybdl érkezé orosz foldgaz biztositott,
amely kiegészulhet egyéb, azeri és torok (?) forrassal is.

Kapacitds-kihasznaltsag= forgalom/technikai kapacitas



2025-t6l: a nagy regionalis ujrat

Az orosz gazimport nagysaga egyes
EU tagallamokban (mrd m3)
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Forrds: Eurostat Comext, IT minisztérium és sqjat becslés

A legolcsdbb megoldas AT és SK szamara tovabbra
is az orosz gaz importja a Térok Aramlaton
keresztul Magyarorszag iranyabodl, aminek
mennyiségi korlatja a fizikai infrastruktura. Tovabbi
forras nyugat-eurdpai LNG Csehorszagon keresztul

,,,,,

regionalis gazmindség odsszetételére, illetve a
hubok likviditas valtozasan keresztul a lokacids
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Top 5 kiskeresked6 piaci részese

A top 5 kiskereskedd versenypiaci részesedése
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B TOPS5 Kiskereskedé részesedése B TObbi kiskereskedd részesedése

A TOP 5 kiskereskedd versenypiaci részesedése folyamatosan az 50-70% kdzotti savban
mMozog. Ezen belul azonban megfigyelhetd egy enyhe koncentraciondvekedés. A HHI index a
teljes piacra egy teljes évre 2023-ban: 1479, 2022-ben: 1360. 1



Top 5 versenypiaci szereplo6 atlac
kategorianként valamint a CEEG

TOP 5 versenypiaci szerepld atlagarai fogyasztoi kategoriankéent
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Nem lakossagi, 20-100 m3/h kdzotti gazmérével rendelkezé fogyasztd (€/MWh)
Nem lakossagi, 100 m3/h folotti gazmérdvel rendelkezd fogyasztéd (€/MWh)
===<CEEGEX DAM ar (€/MWh)

A 2022-es emelkedd trendben a nagyobb méretl Ugyfelek tobbet fizettek, majd a 2022
augusztusi csucsot kdvetden a kisebbeknek kerult tobbe a gaz. A nagyobb Ugyfelek
jellemzbéen tébben valasztanak indexalt, piacot jobban kdvetd szerzédéseket.
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Top 5 versenypiaci szerepl6 érték

Vasarolt foldgaz és a felhasznaloknak értékesitett gaz ara kozti kulénbség
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Fogyasztéknak értékesitett foldgaz atlagara (€/MWh)

A 2022-es rendkivuli arvaltozasok iddlegesen felboritottak a beszerzési és értékesitési arak
viszonyat, 2022 8szig jelentds negativ arréseket (10-50 EUR/MWH) okozva. A 2022 oktébertdl
alakult ki ismét egy, 2023-ra egészére nézve is vaskos, (10-40 EUR/MWH) pozitiv kereskeddi

margin sav. 13



Indexalt szerzodések szama dug
gazévben

A Fix és indexalt szerzédések aranya A Fix és indexalt szerz6dések ard nya
(szerz6dések szama alapjan) (lekotott mennyiségek alapjan)
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Az indexalt szerzédések lekdtdott mennyiség szerinti aranya az osszes lekotott mennyiség 60%-
at teszi ki, mikdzben a szerzédések darabszamalban tovabbra is dominansak a fixalt aru
szerzddések: az dsszes szerzodés 88%-at ez a szerzédéstipus teszi ki. Az indexalt szerzédések
szama megkétszerezddott az el6zb gazévhez képest (6% -> 12 %), mikdzben a lekotott
mennyiség nem valtozott (62%->60%)
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Nem lakossagi kérben megnét @MEKH

1 hénapon tuli hatralékkal rendelkezd felhasznaldok
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A hatralékkal rendelkez6 lakossagi felhasznalok aranya nem valtozik és a 3-4% kozotti savban mozog.
Ezzel szemben a nem lakossagi felhasznalok esetén az arany a 2022-23-as gazév kezdetével megugrott és
a 7-8% kdzotti sdvban mozog azdta is. Ezzel parhuzamosan a hatralék 6sszege 2023 elsé négy honapjaban

jelentdsen ndvekedett. A kiugras utan némileg csokkent, azonban jelenleg is viszonylag magas szinten
stagnal.
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Tanulsagok @ MEKH

« Villamosenergia szektor is nagyon kitett a gazpiaci sokkoknak

« Orosz-ukran haboru hatasara relativ gyorsan alkalmazkodott mind a
kinalati, mind a keresleti oldal, a piaci folyamatok, csikorogva bar, de
Mmukodtek. Orosz helyett LNG a market maker -> Globalis a kitettség

« Arszintek jelenleg a régiek, a volatilitas viszont magas maradt

« Fel kell késziteni a rendszereket, szerepldket, szabalyozasi kereteket a
trendszerUen alacsonyabb fogyasztasi szintekre és csUcsigényekre

« Déli betaplalasi irany dominans, a jovében ez tovabb fokozodik. A 2025
utani Qj, regionalis vilagra tobb szempont mentén is fel kell készulni. A
kovetkezd 2-3 évben fragmentalddik a CEE piac. Hogy alkalmazkodjunk?

« 2022 a kereskedbk szamara veszteségeket hozott, 2023-ban kényelmes
pozicidoba kerultek

- A fogyasztok igyekeztek/kényszerulltek alkalmazkodni az Uj helyzethez
a 2023-as gazévtol egyrészt arazas, masrészt pedig a magasabb szintu
kereskeddi tartozasok formajaban. Sajnos tul kevesen valasztottak indexalt
formulat eso trendben. 16
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