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Novekvo villamosenergia-arak, sziikiilo DE-HU spread az elmult egy évben [@ REKK
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= HU-DE spread: 11.7 €/MWh = HU-DE spread: 23.0 €/ MWh = HU-DE spread: 18.3 €/MWh

= HU-SK spread: 2.1 €/ MWh = HU-SK spread: 8.1 €/ MWh = HU-SK spread: 6.0 €/MWh




Tovabbra is a legfontosabb meghatarozé tényezé a & rexx
CO, ées a gaz ara
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Nagyon erds korrelacio a villamos
energia és a foldgaz ara kozott

A novekvd CO2 arak miatt a német
DAM arak 2025 kozepeétdl
novekedésnek indultak

A szén aranak egyre kisebb szerep
jut az aralakitasban

JelentGs havi szezonalitas is jellemzi
a villamosenergia-arakat a PV
termelés miatt:

= Alacsonyabb arak nyaron

= Magasabb arak télen




A fosszilis eromiivek az armeghatarozéak, mikozben a sulyuk egyre [@ REKK
csokken
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Oras DAM arak Magyarorszagon és Németorszagban [£ g«
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Forras: EMBER alapjan REKK szamitas
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Néhany vezetéek okozza a jelentos HU-DE arkiilonbséget

Regresszios elemzes: = 5 vezeték okozza az arkilonbségek 84 %-at a 2024 januar
= |dészak: 2024.01.01.-2025.08.01., 6ras adatok és 2025 julius kozti idoszakban
* Magyarazo-valtozok: = Raadasul a 60 %-aért két belsé vezeték a felelés (egy
= Régids (HU, RO, BG, RS, HR, GR) osztrak és egy szlovak)
\/Illlarrlose”nerlgla—oras termelések a kiulonb6z6 84% by 5 CNEC
tipusu eromuUveknek A

= Régios fogyasztas alakulasa D E B

= Sz0kods kritikus haldzati elemek

, -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Ered menyek. M V.Dur - Levice 1 M Levice - God
, m Neusiedl - Wien Suedost 246A m V.Kapusany - Mukachevo (WPS)
= 1 GWh-val magasabb termelés 5,4 €/MWh-val m Nosovice - Varin Other CNEC
(PV), illetve 7,7 €/MWh-val (szél)
. i CNEC Leirs Maximalis elérhet6
= 1 GWh-val kisebb fogyasztas 5,9 €/MWh-val HEVE Sifas kapacitas (MW)
= 1 GWh-val magasabb halézati OsszekOtettés a V.Dur - Levice 1 Internal line in SK 1455-1839
szUk keresztmetszeteken 11 €/MWh-val Levice - God Cross-border line: SK-HU 1386
. . e , Neusiedl - Wien Suedost .
csokkenti a DE-HU kilonbséget 246A Internal line in AT 312
V.Kapusa(r\lly\/”-agl)ukachevo Cross-border line: SK-UA 1088-1372
Forras: REKK (2025) - Magas arak a régiéban — Nosovice - Varin Cross-border line: SK-CZ 1550

okolhaté-e a flow-based piacosszekapcsolas? 7




2025-ben megallt a PV novekedeési liteme

Evente atadott Gj PV
kapacitasok, EU27

Jan 2023 - Dec 2024
Solar PV module prices
drop by 70% on the EU
wholesale market

Jun 2023 - Jun 2025

Solar capture rates decrease
and national rooftop support
programmes are phased out

70 20
68.7 === ElJ annual average installations
needed to reach 2030 target
60 Jun 2021 - Dec 2022
EU gas prices soar by 15
50 T7% and electricity
prices by 76%
40 -
= g 10
° Sep 2018
EU ends trade barriers
on Chinese PV modules
20 5
10
0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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= 2025-ben el6szor csokkent az uj telepitések

mennyisége

= Az utolsd harom évben azonos addicionalis

kapacitas

2024-ben és 2025-ben épult

’.@ REKK

kapacitasok
176175
92 gq
5.7 57 6.1
- 5.2
37 3.2
25 25 26 51 - 21
17 l I 17 12 17 l
Germany Spain France Italy Poland Romania Greece Netherlands Bulgaria Portugal

2025 H 2024

<

= Arégiobodl egyre tobb orszag kerul be (BG, RO,GR)

= Németorszag és Spanyolorszag a két dominans uj

PV nagyhatalom

= Magyarorszag kicsuszott a TOP10-bdl

= Ugyanakkor ezen mennyiseg elegend6 a 2030-

as EU-s célok eléréséhez

Forras: SolarPowerEurope, 2026
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Stabil széleromiivi novekedeés £ revk

Uj kapacitasok Eurdpaban 2025-ben épiilt kapacitasok
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Germony Tirklye Sweden Spain Fronce Finlored Polond Lithuonia  Italy Greece Homonla Ukroine Austria Others
8]
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Offshore 503 0 0 0 408 1049 0 0 0 0 0 0 0 0 0
® Germany o UK France Sweden Tiirkiye Spain ® Onshore 5232 2142 1767 1563 1006 201 1023 800 758 579 340 330 325 285 828
Netherlands @ Finland @ Poland @ltaly ® Norway  Others

Forras: WindEurope, 2026
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= 2025-ben novekvd, de nem kiugré meértekl az uj
telepitések mennyisége

Magyarorszagon tovabbra sincs uj kapacitas
Németorszag tovabbra is kiugro a telepitések

szamaban
= Az 0sszes 2025-ben telepitett széleréminek 10 %-
a tengeri




Exponencialisan novekvo akkumulatoros kapacitas az

EU annual BESS installed capacity 2016-2025

GWh

2024-2025
Utility-scale batteries become

35 the lead segment pushing
deployment to a new record
30 level
2023-2024
Expansion slows down due
25 to decreasing household
installations +45%
20
June 2021-December 2022 +23%
15 EU gas and electricity prices
soar, kickstarting growth cycle +739%
10 in residential battery ’
deployment
5 +130%
+145%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
EU cumulative BESS installed capacity 2016-2025
100 2021-2025

Cumulative capacity growth accelerates
during the energy crisis, while utility-scale

80 battery deployment scales up
A
80 e
//
< e
10X

40 2017-2021 ///

Slow battery roll-out limited to early e

adopters in the residential segment //
20 e

S
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

GWh

Forras: SolarPowerEurope, 2026
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Top 5 EU annual BESS markets 2025 vs 2024

66
6.1 6-0
4.9
25
17
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Q7
foY2) - 0.3
I
Germany Italy Bulgaria Netherlands Spain

2025 W 2024

= Exponencialisan ndvekvd akkumulatoros kapacitas
az EU-ban

= DE és IT a vezet6k, de a régionkbdl BG is a top 3-
ban van!

10




Kismértékben novekvo eurdpai fogyasztas, de még

mindig nagyon alacsony szinten
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Valtozds e==Fogyasztas

Eves villamosenergia-fogyasztas-valtozas, %

Forras: EMBER, 2026 alapjan REKK abra,

’.@ REKK

= Az elmult években az EU-ban

kismeértékben novekedett a
villamosenergia-fogyasztas, de
meég mindig jelentésen elmarad
a 2019-es szinttdl

Nincs trendszer(
villamosenergia-fogyasztas-
novekedés az elmult masfél
évtizedben az EU27-ben
Nagyon kulonboz6 az egyes
orszagok fogyasztas-valtozasa
(pl. Magyarorszagon 0,9%-0s
novekedés)

* A mér6 mdgotti vilamosenergia-fogyasztast is beleszamitva 11




[@ REKK

A megujuldk toretlen fejlodése, a szén hatterbe szorulasa
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Forras: EMBER, 2026 alapjan REKK abra
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Fosszilis alapu aramtermelés az EU-ban
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= 2020 és 2022 kozott enyhe novekedés, de az utobbi harom = 2019 o6ta csokkend gazalapu termelés, kulondsen 2023-ban
évben folytatodik a csokkenés, és 2025-ben erételjes a csokkenés, de 2025-ben kis ndvekedés

rekordalacsonyan van Forras: EMBER, 2026 alapjan REKK dbra | 5
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A régioban a PV dominal, a szél hattérben van £ oekk

Share of wind generation

[1-5% P
L)

1 5%-10% > ,’

[ 10%-15% 9

I 15%-20%

20 ’

Share of PV generation
C1-5%

[ 5%-10%
[ 10%-15%
I 15%-20%
B >20%

2025

100 250

= A Régionkban a PV a dominans eréforras, a o
szelerdmuvi elterjedés alacsonyabb 80

200

. : 8 : . ., EU-s havi
= Ez képes jelentdsen lenyomni a napkozbeni arakat a Zg - 76| 6
tavasz-6szi periodusban, de az esti 6rakban, és a téli < 5o £ o
i 7 F  naperémavi
id6szakban nem 40 100 .
. L s : 30 termelés
= Szukseéges lenne régios szinten egy 20 .
kiegyensulyozottabb PV-szél arany elérése 10
= Megfelel6 PV-szél osszetétel mellett havi szinten ® LR BTl ki Tl Bl sl bl Tl & [ Tl ls] ol ol b |
szinte baseload termelést lehet kapni 2023 2024 2025

PV mmWind —Residual load 15




€/MWh

Kisker aralakulas a regioban

DB: 1000-2500 kWh
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= A haztartasok esetében a
legalacsonyabb a kiskereskedelmi ar a
régioban

= Az 0sszes orszagban az arnovekedést
részben vagy egészeben lekovette a
kiskereskedelmi ar

= 2025-ben az EU atlag 27%-a a magyar
ar

2025
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500
450
400
350
300
250
200
150
100

50

H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

—Magyarorszdg =—EU27 Szlovékia ==Ausztria ==—Roménia =—Németorszag

<

= 2025-ben a dragabb orszagok
kozOtt van Magyarorszag

= Az EU atlaghoz viszonyitva 15%-
kal dragabb a kiskereskedelmi ar
Magyarorszagon

H2

[é REKK
Nagyfogyaszt6

IF: 70-150 GWh
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U Forras: Eurostat

= Magyarorszag ebben a kategoriaban
a legdragabb

= Az EU atlaghoz viszonyitva 28%-kal
dragabb a kiskereskedelmi ar
Magyarorszagon

16




Kisker arak osszetevoi 2025-ben
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= Magyarorszagon rendkivul alacsony energiadij a
haztartasok esetében
= A haldzati dij is az EU atlag alatt helyezkedik el (66%-a)
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Ipari fogyasztok-

HU EU27 SK HU EU27 SK

500-2000 MWh 70-150 GWh
m Energia 1 Haldzatidij = Egyéb addk, tamogatasok
Forras: Eurostat

Magyarorszagon a legmagasabb az energiadij a
régidban

= A halozati dijakban is az egyik legmagasabb (az EU

atlag 1,5-szerese)
Ha az addkat és a haldzati dijakat egyuttesen nézzuk,
akkor az atlagos felar 5-31% kategoriatol fuiggden

17




Evi 180 milliard forintos , keresztfinanszirozas”

A haldzati tarifak megoszlasa haztartas és
nem haztartasi szegmensre
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EU atlag: 47.5%

Tengelycim
Megoszlas

40%

30% Evi 130 Mrd Ft-os

"keresztfinanszirozas"
20%

10%

0%

SK PL HU NL PT IT EE IE DE BE RO LV BG SE GR AT ES DK FR

1 Héaztartds ® Nem héztartas
Az EU-ban atlagosan a lakossag a teljes
rendszerhasznalati dijak 47,5%-at fizetik
Magyarorszagon ez az érték 31,4%
Ha az EU atlagra menne fel az arany, akkor évi 130 Mrd .
Ft-tal fizetne kevesebbet az ipar, és ennyivel tobbet a
haztartasi szegmens

[@ REKK

Az egyéb dijtételek megoszlasa haztartas
€s nem haztartasi szegmensre

100%
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EU étlag: 31.4%
30%
20%

Evi 50 Mrd Ft-0s
"keresztfinanszirozas"

—

10%

0%

BG HU PL IT SK DE EE AT RO IE PT BE GR ES NO FR DK SE

I Haztartas m Nem haztartas

Az EU-ban atlagosan a lakossag az egyéb
dijtételek 31,4%-at fizetik

Magyarorszagon ez az érték 0%

Ha az EU atlagra menne fel az arany, akkor évi
50 Mrd Ft-tal fizetne kevesebbet az ipar, és

ennyivel tObbet a haztartasi szegmens 18
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Koszonom a figyelmet!

Mezosi Andras
andras.mezosi@rekk.hu
www.rekk.hu
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