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HIBAZTATHATJUK-E OROSZORSZAGOT A MAGAS
EUROPAI GAZARAKERT?

A 2022-ES MAGAS GAZARAK LEHETSEGES OKAI ES A JOVO

2021 marciusatol a nagykereskedelmi gazarak folyamatosan néttek és soha nem latott magas-
sagokba emelkedtek, ami a villamosenergia-termelésben gazrdl szénre torténd tizelbanyag-
atallast és az ipari termelés nagyaranyu csdkkenését idézte eld. A jelenség mdgott allé lehet-
séges okokat elemezve azt taldltuk, hogy a jelenlegi gazar-krizis az azsiai kereslet
COVID-jarvanyt koévetd ndvekedésének, valamint az eurdpai kitermelés visszaesésének ko-
sz6nhetd, ami ndveli Eurdpa kitettségét a globalis arsokkoknak. A “tdkéletes vihar” nevl piaci
helyzet lehetévé teszi Eurdpa legnagyobb gazszallitdja, Oroszorszag szamara, hogy piaci ere-
jét felhasznalva manipuldlja az eurdpai gazarakat ugy, hogy a hosszu tavu szerzédéses
mennyiségeken felll nem szallit poétldlagos mennyiségeket Eurdpaba. Modellezési eredmé-
nyeink azt mutatjak, hogy az ukran szallitasi utvonal hasznalatanak a mell6zése mesterséges
szUkUleteket eredményez a gdzrendszerben, melynek kdvetkeztében az egyes orszagok gaz-
arai elvalnak egymastol, ugyanakkor pétldlagos mennyiségek barmilyen irdnybol képesek je-
lentds armérséklést elérni.
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Az elmult két év soran minden kordbbinal nagyobb volatili-
tast tapasztalhattunk a gdzarak alakuldsaban.

2018-ban a REKK elemezte, hogy milyen okai lehettek a
2018 februar végén, illetve marcius elején kordbban nem
tapasztalt magassagokba szoké 70 €/MWh-s eurdpai spot-
piaci gazdraknak. A kovetkeztetéseink szerint az atmeneti
artlske kialakulasat a kovetkezé tényezdk eredményezhet-
ték:

(i) a norvég offshore gdzmezdk kitermelésének varatlan
csokkenése

(ii) a - bar nem tul extrém, de az atlagosndl magasabb -
téli gdzkereslet,

(iii) a brit taroldi kapacitasok hianya

(iv) tovabba megemlitendd az a tény is, hogy az ukran
kereskeddknek hirtelen kellett valtoztatniuk a portfo-
liojukon!

Késébb, 2020 juliusdban a COVID-19 jarvany miatt beveze-
tett megszoritd intézkedések kovetkeztében a globalis
energiapiaci kereslet csokkent, melynek kdszénhetéen az
Egyesult Allamokban negativ olajérakat figyelhettiink meg.
Felmerdlt a kérdés, hogy a gdzpiacon is varhatdak-e hason-
|6an szélsdséges hatdsok. Kovetkeztetéseink szerint az eu-
ropai gazkereslet nem esett vissza drasztikusan a pandémia
kovetkeztében (minddssze 3-5%-kos cstkkenés volt ta-
pasztalhato évente). Az Eurdpa-szerte rendkivili mértékben
magas taroloi készletszintek és a kordbban soha nem ta-
pasztalt alacsony (5 €/MWh-as) TTF &rak sokkal inkdbb a
globadlis gazpiaci tulkindlat kdvetkezményeinek tekinthetdk.

2021 marciusatél kezdve a TTF drak folyamatos, a 2019-es
COVID-jarvany elétti szintek folé torténd emelkedését lat-
hatjuk. (1. dbra) 2021 szeptembere 6ta mar egyenesen “gaz
krizisr6l” beszélhetlink, a médiumok pedig a magas szintd
politikai reakcidkra fékuszdlnak Washingtontél Briisszelen
at egészen Moszkvaig.2

A KINALATI SZUKOSSEG LEHETSEGES OKAI

Az dremelkedés fé oka vélhetéen az azsiai kereslet COVID-
jarvanybdl valé kildbaldst kovetd ndvekedése lehet, ami az

1. ABRA: MASNAPI NEMZETKOZI FOLDGAZ ARINDEXEK, EUR/MWH
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Eurdpai piacokon elérheté spot LNG szallitmdnyok sz(ikds-
ségéhez vezetett. Amint azt a 2. dbra is mutatja, az Eurépa-
ba érkezd LNG mennyisége 2021-ben jelentésen visszaesett
az azt megelé6z6 két évhez képest. Ugyanakkor ez a
mennyiség még mindig magasabb, mint amit 2019 el6tt
[athattunk. Emlékeztetdll: a 2019-20-ban érkezé nagy
mennyiségl LNG szallitmanyt egyrészt a globalis LNG pia-
con kialakuld tulkindlat eredményezte, masrészt pedig az,
hogy az eurdpai piacok a nagy mennyiségliben rendelke-
zésre 3ll6 gaztdroldi kapacitasoknak kdszonhetben képesek
voltak felszivni a globalis piacon megjelend tébblet kinala-
tot.3

Amint azt a 3. dbra is mutatja, a taroldkba torténd nettd
betdrolds mértéke 2018-ban és 2019-ben kiugréan magas
volt, hosszu ideje nem latott, kdzel 100%-o0s taroloi toltott-
ségi szintet eredményezve. A betdrolds a rendkivil alacsony
drak mellett geopolitikai motivdcidval is birt: a piaci kérnye-
zet meglehetésen bizonytalan volt a tranzitszerzédés meg-
hosszabbitdsdval  kapcsolatos  sikertelen  orosz-ukrdn
tdrgyaldsok miatt.4 Abbdl a célbdl, hogy csdkkentsék az

1A Gazprom kihatralt abbol a megallapoddashdl, mely a Stockholmi vélasztott birg-
sag elsd dontését kovetden 2017 decemberében sziletett. Eszerint a Gazprom 2018
marcius 1-étél kdzvetlendl Iatta volna el Ukrajndt gdzzal. A visszalépés hatterében
az &llt, hogy a stockholmi birdsag masodik, orosz-ukran szerzédéssel kapcsolatos
dontése a Gazprom szadmara nem volt kedvez6.

Reuters. Group o awmakers seeks probe of Gazprom asp
Euractiv: EU prepares ‘toolbox’ of measures o tackle energy price spike
3 Az EU27 mobilgdz-kapacitdsa 1000 TWh, ami tébb,mint az éves 4500 TWh
kereslet 20%-a - ez béségesen elegend6 az EU szezondlis rugalmassaganak
fedezésére. Ezen tul 2020 6ta Ukrajna is kedvez§ feltételekkel ajanl taroldi
szolgdltatdst, tovabbi 300 TWh nagysagban.

4 A szerzédést 2019 december 30-dn irtdk ald, 24 draval a kordbbi szerz6dés lejarta
elétt.

3. ABRA: KITAROLAS ES BETAROLAS AZ EUROPAI GAZTAROLOKBA 2018-2021,
JANUAR-SZEPTEMBER
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4. ABRA. A GRONINGENI GAZMEZOK KITERMELESE, TWH/EV
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Ukrajnan keresztlli gdzszallitds 2020 janudrjdban torténd
esetleges ledllasanak a kockdzatdt, a keresked6k és a kind-
lati szerepldk (koéztik a Gazprom) egyarant arra torekedtek,
hogy a 2020 telére sziikséges gazmennyiség az eurdpai fo-
gyasztokhoz kdzeli gaztaroldkban rendelkezésre alljon. 2021
elején a magas taroloi készletszintek és a kezdetben lassan
emelkedd drszint egyitt azt eredményezte, hogy a taroldk-
ba torténd betdrolast elhalasztottdk. Mivel az drak a nydr
folyaman tovdbb emelkedtek, az elmult négy év soran el6-
sz0r az év elsé kilenc honapjaban az 6sszeurdpai nettd be-
tarolds mértéke negativ lett. Az eurdpai tarolok atlagos
toltottségi szintje a 2021/22-es gazév kezdetekor 75%.5 Az
egyes taroldk készletszintjét jobban megvizsgdlva lathato,
hogy a Németorszagban, Hollandidban és Ausztridban ta-
l[alhaté Gazprom tulajdonban allé tdroldk toltottsége ala-
csonyabb a szokdsosnal, a tobbi tarolé pedig a megszokott
készletszinttel rendelkezik.

Mar kordbban is szamitani lehetett arra, hogy Eurdpa leg-
nagyobb gazmezéjén, a hollandiai Groningenben folyama-
tosan csdkken a kitermelés, mivel az okozott féldrengések
és az épulletekben keletkezd komoly karok miatt a mezd
2022-ig torténd bezarasardl sziletett dontés.é A 4. dbran
lathato, hogy az elmult két évben a kitermelés 100 TWh/év
alatt maradva hetedére esett vissza 2013 6ta. Mas mezdék
kimerllésével egyiltt mindez azt eredményezte, hogy az
EU27 orszagok importfliggésége 70%-rél 90%-ra nétt 2013
és 2020 kozott.

5. ABRA: OROSZ FOLDGAZIMPORT EUROPABA, TWH/EV, JANUAR-SZEPTEMBER
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Mivel az eurdpai gdzfogyasztds jelentésen nem valtozott
meg, az eurdpai kitermelés csdkkenését az import néveke-
désének kellene ellensulyoznia. Ez a tdbbletmennyiség
LNG-b8l nem tudott érkezni, hiszen az LNG szallitmanyok
Azsiat célozzék. Norvégia nem tudja névelni az értékesitést,
hiszen mar igy is a kapacitdskorlatjat elérve termel. A
Transz-Adria gazvezeték, amely ez év eleje 6ta azeri gazt
szallit Olaszorszagba, jelenleg 100 TWh/év kapacitdssal
rendelkezik, mely kézéptavon bdvithets, de azonnal nem.
Algéria novelte a szallitasait Dél-Eurdpaba az el6z6 évekhez
képest, mivel az a viszonylag magas arakkal dolgozé hosszu
tavu szerzédés, ami nem volt versenyképes az el6z6 évek-
ben, a jelenlegi magas arkdrnyezetben vonzdéva valt. Megle-
pé modon az Eurdpaba irdnyuld importbdl legnagyobb
részesedéssel rendelkezd Oroszorszdg nem ndvelte a szalli-
tdsait annak ellenére, hogy a spot piaci arak akdr hétszer
nagyobbak 2021-ben, mint 2020-ban voltak, sét, 2021 ok-
téberében a Gazprom egyaltaldn nem kotott le kapacitdst
az Ukrajnan keresztll torténd spot szallitasra, kinyilvanitva
ezzel, hogy nem szdndékozik podtldlagos mennyiségeket
szallitani az eurdpai piacokra.” (5. dbra)

Oroszorszag gazdasagi érdekeit az szolgdlja, ha sikeril az
eurdpai arakat magasan tartania. A jelenlegi forrdssz(kos-
ség és a magas arkdrnyezet néveli az orosz értékesités pro-
fitabilitasat, kalondsen azért, mert az drazdsi formula a
legtdbb orosz hosszu tavu szerzddés esetén TTF indexala-
sUva valtozott a vevok kérésére (az Eurdpai Bizottsdg ezird-
nyu erés nyomdsa mellett). A tézsdei drakhoz indexalt
szerz6dések ara évekig az olajindexalt drak alatt maradt, és
ezt a kereslet-kinalat egyensulya hatarozta meg. Jelenleg a
helyzet épp forditott. Oroszorszag ritkdn van armeghatdro-
z6 pozicidban Eurdpaban, hiszen dltaldban nem 6 a margi-
nalis értékesité. A tulkinalatos piacon az orosz félnek a spot
piachoz kell drazni, hogy fenn tudja tartani piaci részesedé-
sét. Az Oroszorszagot korilvevé romld nemzetkdzi megité-
lés - els6sorban az Ukrajndval kialakult konfliktusanak
kdszonhetéen - nem kedvez az energialigyi kapcsolatok
kozds tervezésének: Oroszorszdg csak kivilalloként asszisz-
talhatott az Eurdpai Unid zdld programjdhoz, amelyet a
legtobb vevéje tamogat, és ami kinyilvanitotta, hogy a
fosszilis gaz 2050-re nem lehet része az energiamixnek, ha
nem torténik meg annak a dekarbonizacioja. Nem meglepd
tehat, hogy a gdzarvalsdggal kapcsolatos orosz kommuni-
kacio a legmagasabb szintrél, Putyintdl érkezett, aki kriti-
zalta az Eurdpai Unio zold terveit, a megujuldk elényben
részesitését és a hosszu-tavu szerzédések TTF-drazdsat. Mi
tobb, hangsulyozta a hosszu-tava szerzédésekhez vald
visszatérés lehetéségét, mint a vevék magas araktdl vald
védelmének az eszkozét.

5 EU27 taroldi toltottség 2021 oktdber 1-én (AGSI).EI6z6 években ez a szam 82-96%
volt.

6 Marshall Hall: Dutch Gas Production from the Small Fields:Why extending their life
contributes to the energy transition; OIES Eneray Comment Julv 2021

7 A lekotések kovethet6k az rbp.eu platformon

8 Russia insight: Putin on Record Hiah Gas Prices

The Moscow Times: Putin blames Europe for Gas Price Crisis

The New Your Times: As Furope Faces a Cold Winter, Putin Seizes on the [everage

Erom Russia’s Gas Output
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MI VARHATO A TOVABBIAKBAN?

A 2021 szeptemberi és oktdberi piaci fejlemények alapjan
teszteltlk azt a feltételezést, hogy vajon bizonyos piaci fel-
tételek mellett, melyeket gyakran “tdkéletes vihar’-ként
emlegetnek, Oroszorszdg tudja-e manipuldlni az eurdpai
gdzarakat. A tovabbiakban a REKK Eurdpai Gazpiaci Mo-
dell-je (EGMM) segitségével végzink szcendridelemzést. A
kiinduldsként szolgald referencia helyzet a jelenlegi magas
aru, “tokéletes vihar” piaci kornyezetet irja le, ahol magas
azsiai keresletet és sz(ikds LNG piacot feltételezlink, vala-
mint azt, hogy az oroszok nem szallitanak spot gazt Ukraj-
nan keresztll. (6. dabra) lIlyen feltételezések mellett a
modellezési eredmények azt mutatjdk, hogy Eurdpa hdrom
jol elktlonithetd drzonara oszlik, melyek a kdvetkezdk:

B Nyugat-Eurdpa, ahol az LNG-szallitmanyok hatarozzak
meg az drat

B Kozép- és Kelet-Eurdpa, ahol a hatarkeresztezd kapa-
citdsok sz(ikdssége a nyugat-eurdpaindl magasabb arat
eredményez

B Dél-Kelet-Eurdpa, ahol az Balkanon keresztili uj szalli-
tdsok még a nyugat-eurdpainal is alacsonyabb arakat
eredményeznek.

Kovetkezd lépésként megvizsgdltuk, hogy milyen hatdsa
lenne az arakra, ha Oroszorszag poétldlagos spot mennyisé-
geket értékesitene. Az Eszaki-Aramlat 2 vezeték technikai-
lag készen van, a német hatdsdagok szabalyozdi jova-
hagyasara var.? A jelenlegi helyzetet leird referencia esethez
képest az Eszaki-Aramlat 2 vezetéken keresztill értékesitett
poétldlagos mennyiségek jelentésen csdkkenthetnék az ara-
kat (7. dbra bal oldal). Nagyon hasonld - kicsit még na-
gyobb - drcsokkenté hatdssal jarna, ha a Gazprom
egyszerlen tovdbbra is értékesitene Ukrajnan keresztll (7.
abra - jobb oldal)

6. ABRA: MODELLEZETT NAGYKERESEKEDELMI GAZARAK A REFERENCIA
HSETBEN, €/MWH

Osszességében elmondhatjuk, hogy nem az Eszaki-Aramlat
mentené meg az eurdpai fogyasztékat a magas araktdl, ha-
nem bdarmilyen utvonalon érkezé plusz forrds. A kérdés,
hogy ez a pdtldlagos mennyiség rendelkezésre all-e Orosz-
orszagban, valamint, hogy Oroszorszdg hajlandd lesz-e
poétldlagos mennyiségeket értékesiteni. Az orosz fél nem
koteles ezt a hosszU-tdvu szerzdéddésekben szerepld
mennyiségeken felll. Stratégiai dontés lehet a részérél a ki-
nalat visszafogasa, hogy magasan tartsa az arakat, ugyan-
akkor pénzigyileg is megérheti a poétlidlagos kitermelést a
magasabb aru dazsiai piacokon értékesiteni, ha a szallitasi
lehetéségek (csévezetékes, LNG) ezt megengedik.

9 Euractiv; Germany has four months to certify Nord Stream 2 pipeline

7. ABRA: BAL: AZ ESZAKI-ARAMLAT 2 BELEP, DE UKRAJNAN KERESZTUL NINCS SZALLITAS;

JOBB: UKRAJNAN KERESZTUL VAN SZALLITAS, DE NINCS ESZAKI-ARAMLAT 2 (VALTOZAS AZ 5. ABRAHOZ VISZONY{TVA, EUR/MWH)
N ] |
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Nem kétséges tehat, hogy a Gazprom azon ddntése, mely
szerint nem értékesit potldlagos mennyiséget Ukrajndn ke-
resztll hidnyt okozva ezaltal a piacon, eszkdz lehet a kezé-
ben, hogy nyomdst gyakoroljon Németorszagra az
Eszaki-Aramlat engedélyeztetésének felgyorsitdsa érdeké-
ben.10

Oroszorszag a képességét, hogy kontrollt gyakoroljon az
eurdpai arak felett a magas azsiai keresletnek kdszdnheti,
ami felszivja az elérheté spot LNG szallitmanyokat. Az el-
mult két évben Eurdpanak volt szerencséje élvezni a globa-
lis LNG tulkindlat elényeit, ami versenynyomast helyezett
Oroszorszagra, és az eurdpai spot piaci drakat az amerikai
drakhoz kozelitette.

A 8. dbra azt illusztralja, hogy milyen hatassal lenne az
drakra, ha az Eurdpdba iranyuld LNG kindlat visszatérne a
2020-as szintre. Az arak jelentésen csdkkennének azokban
az orszagokban, amelyek kozvetlenll hozzaférnek az LNG-
hez, ugyanakkor az ukran rendszer mellézése és az Eszaki
Aramlat 2 Gzembe [épésének késleltetése miatt jelentds ha-
[6zati szlkiletek alakulnak ki, melynek K&zép-és Kelet-Eu-
ropdban joval magasabb arakhoz vezetnek. A helyzet tehat
nagyban kilénbdzne a 2020-as helyzettdl, amikor az eurd-
pai arak konvergenciajat figyelhettik meg.

KOVETKEZTETESEK ES _
SZAKPOLITIKAI AJANLASOK

Fontos megjegyezni, hogy az eléttink allo télen ellatasbiz-
tonsagi krizishelyzet nem fenyegeti Eurépat. A jelenlegi ar-
valsdg a COVID-jarvanybdl valé kildbalast kovetd azsiai
gdzkereslet ndvekedésbdl eredeztethetd. A helyzet ugyan-
akkor némileg eltér a korabbi azsiai gdzartlskéket okozo
szituacioktol, mivel most az eurdpai drak is kovették az
azsiai drindexeket. A kildnbség fé6 oka egyrészt a csdkkend
eurdpai kitermelés, ami noveli Eurdpa globdlis drsokkoknak
valo kitettségét, masrészt az alacsonyabb taroldi készletek.

8. ABRA: MAGAS LNG KINALAT SZCENARIO, ESZAKI-ARAMLAT 2 ES UKRAN
TRANZIT NELK(L

A jelenlegi, kindlati szikodsséggel jellemezhetd eurdpai gaz-
piaci koérnyezetben Eurdpa legnagyobb gazszallitdja,
Oroszorszag képes arra, hogy piaci erejét felhasznalva ma-
nipuldlja az eurdpai gazarakat azaltal, hogy a hosszu tavu
szerz8déses mennyiségeken felll nem szallit poétldlagos
mennyiségeket Eurépadba. Az az orosz dontés, hogy nem
szadllitanak tovdbbi spot mennyiségeket a létezd ukran
rendszeren keresztil, tekinthetd ugy, mint Eurdpa (és kilo-
noésen Németorszag) zsaroldsa, hogy gyorsitsak fel a sokat
vitatott Eszaki Aramlat 2 vezeték engedélyeztetési folya-
matat. A magas szint( orosz politikai dontéshozok szintén
az er6s pozicidjukat hangoztatjdk, amit az is aldtamaszt,
hogy a Yamal-vezetéken kildott potidlagos gazmennyiség
hatdsdra az drak azonnal csdkkentek.

A Putyin-altal javasolt megoldas szerint Eurépanak el kelle-
ne kotelezddnie amellett, hogy tdbb gazt vasdrol hosszu
tavu szerz6dés keretében. Ez ugyanakkor vissza nem nyer-
heté koltségek komoly kockdzatdt rejtené magdban a
hosszu tavu szerzddés tulajdonosa szamara abban az eset-
ben, ha a piaci likviditds visszatér a normal szintjére, hason-
[6an ahhoz, ahogy ez a 2008-as pénzigyi valsagot
kovetden is tortént.

A jelenlegi gazar-valsag vélhetéen az értéklanc minden
szerepléje szamadra fontos tanulsdgokkal szolgal majd a
kockazatkezelés, a szerzddések drazdsa és a rugalmassdgi
szolgdltatasok terén a fogyasztoktdl a szolgdltatokig, a ke-
reskedékon at a hosszu-tavu szerzédésekrdl targyald a kor-
manyzatig," illetve nagykereskeddkig.

Hosszu tavu szerzédésekkel, vagy anélkll, Eurépanak noé-
velnie kell az ellenalléképességét a globdlis piaci sokkokkal
és a legnagyobb beszdllitéja stratégiai viselkedésével
szemben. A szabdlyozasnak lehetévé kell tennie, hogy a
tagallamok célzott fiskalis politikai és energiahatékonysagi
intézkedések segitségével megvédjék a kiszolgaltatott eu-
répai fogyasztdkat az Eurdpai Bizottsdg utmutatdjanak
megfelelden.

Az Eszaki-Aramlat 2 vezeték szabdlyozési kérnyezetét ko-
riltekintéen kell kidolgozni: minden Eurdpai fogyasztd ko-
z6s érdeke, hogy az eurdpai szabalyozds szigoruan
betartassa kilondsen a szétvalasztasi és a harmadik feles
hozzaférési szabdlyokat, ezdltal csdkkentve a legnagyobb
beszallitd piaci erejét.12

Szintén az eurdpai fogyasztok érdekeit szolgdlja, hogy az
ukran rendszert haszndlja az orosz fél, mivel enélkll az eu-
ropai halézaton kialakult belsd szlkiletek az eurdpai nagy-
kereskedelmi  drak  kozott  jelentés  kUldnbségeket
eredményezhetnek.

10 Bloombera: Russia Offers to Ease Europe’s Gas Crisis, With Strings Attached

11 Bulgdria elsé reakcidi az orosz nagykovet ajénlatara, hogy kotelezédjenek el egy
hosszu tavu szerzédésre mindenesetre inkdbb szkeptikusak és dvatosak:

12 Az orosz gdzpiacon a Gazprom monopodliuma megtorni latszik. A Novatek és a
Rosneft mar 2013-ban kapott LNG export jogosultsdgot. A kozelmultban a Rosneft
folyamodott exportlehet6ségekért az Eszaki Aramlat 2 kapacitésokon:

Offshore  Technoloay: Rosneft vving to export dgas to FEurope via
Nord Stream 2 pipeline
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https://www.offshore-technology.com/news/rosneft-export-nord-stream-2-pipeline/
https://www.euractiv.com/section/politics/short_news/russia-offers-poor-bulgaria-new-long-term-contract-with-gazprom/?utm_source=piano&utm_medium=email&utm_campaign=14548&pnespid=7Od_CSgYN6FH0aWcvC25DcicuE7.W4BvNPi_m7JtpE1mhB3Ld8qllN36MQq1r3JGtCbPK6O5jA
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-10-06/russia-ready-to-help-stabilize-global-energy-markets-putin-says
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Amennyiben a magas gazarak kdzéptavon is fennmaradnak,
az erdsitheti a gaz irdnti bizalmatlansagot és felgyorsithatja
a gdz kivaltdsat minden szektorban. A villamosenergia-
rendszer rugalmassagat biztositd gaztlzelésd erémuvek
termelését atmenetileg helyettesitheti a szénalapu terme-
[és, hiszen a clean dark spread pozitiv, mig a clean spark
spread negativ tartomdnyba kerllt szeptember végétél.3
Hosszabb tavon, a dekarbonizaciés célok fényében uj, inno-
vativ megoldasok is szerepet kaphatnak. Eurépaban ugyan-
akkor nem latszik esélye annak, hogy a politikai
elkodtelezédés a dekarbonizacié iranydba enyhlilne és meg-
engedné a széntlzelésl termelés visszatérését az energia-
mixbe.

A kindlati sz(kdsség nem a gazkészletek hianyanak kdszén-
hetd, sokkal inkdbb annak, hogy a bankok klimapolitikai
megfontoldsok miatt nem hajlanddak fosszilis projekteket
finanszirozni. Ugyanakkor ez a hozzaallds megvaltozhat,
hogy el6segitse Azsidban a szénrél gazra torténd atallast.

Azsidval ellentétben Eurdpédnak a gazkereslet csokkentésére
kellene fokuszalnia energiahatékonysagi és megujulé beru-
hazdsok segitségével, hogy Uj egyensulyt teremtsen a
csOkkend hazai kitermelés mellett kialakuld U] piaci kérnye-
zetben. Ezeknek a hosszu tavu keresleti hatasoknak ugyan-
akkor az idei téli piaci drakra nem lesz hatasa.

13 Ez annak koszonetd, hogy a gdzarak jobban emelkedtek, mint a szén- és szén-

dioxid drak, gy a gaztuzelést erdmivek versenyképessége csokkent.

Az Alapitvany célja, hogy hozzajaruljon ahhoz, hogy Kézép-
Eurdpaban Uzleti és kérnyezeti szempontbdl fenntarthato
energia- 6s infrastruktura-rendszerek j6hessenek létre. Az
Alapitvany felvallalt kildetése, hogy a szektor holisztikus
elemzésének keretében lehetéséget nydjtson eurdpai lépté-
kd, aktiv és nyilt pdrbeszédre kormdanyzati €s ipardgi szerep-
16k, infrastruktdra-izemelteték, termel6k és kereskeddk,
szabdalyozod hatdsdgok és fogyasztok, a szakmai sajté vagy
éppen az érdekl6dé civil csoportok kbzétt. Az Alapitvany te-
vékenységének eredményeképpen olyan szakmai vitaanya-
gok, javaslatok joénnek Iétre, amelyek az energia- és
infrastruktdra-rendszerek mikdédésével kapcsolatos aktudlis
kérdésekben eléremutatd valaszokat fogalmaznak meg, és a
regionalis €és magyar féorumokon a résztvevéknek lehetésé-
9guk nyilik az ipardg technoldgiai- €s szabalyozasi fejleménye-
inek megismerésére.
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6ta dolgozik a Corvinus
Egyetem Regiondlis Energia-
gazdasagi Kutatékdzpont-
jdban. A REKK alapité tagja-
ként szdmos nemzetkdzi és
hazai tandcsadd projektet
vezet, gyakran épitve az
Eurdpai Gazpiaci Modellre,
mint elsédleges elemzé esz-
kozre. Borbdla f6 szakterlle-
tei: regiondlis egylttmdkddések, ellatasbiztonsagi kérdések,
energia geopolitika, infrastrukturdlis fejlesztési és befek-
tetési kezdeményezések a gaz szektorban, gazpiaci verseny
és szabalyozas. 2001-ben szerzett M.A. fokozatot a Central
European Universityn (CEU) nemzetkdzi kapcsolatok
szakon. 1998-ban végzett kozgazddszként a Budapesti
Koézgazdasagtudomanyi Egyetemen. Ot évet dolgozott
koztisztviselbként allamigazgatasban tdbbnyire energiasza-
bdlyozasi tertleten. 2001 és 2003 kozott a Magyar Energia
Hivatal nemzetkdzi kapcsolatokért felelés elndki titkar-
saganak vezetdje volt.

Kotek Péter 2009-ben vég-
zett a Budapesti Corvinus
Egyetemen kdzgazdaszként
piacelemzé szakirdnyon,
majd csatlakozott a REKK-
hez kutaté munkatarsként.
2015-t6l kutaté fémunkatars-
ként dolgozik. A villamos-
energia-szektoron beltl
elsésorban a rendszerszintl
tartalékpiacokkal, gdzpiacon
belll pedig LNG és gaztaroldi piacokkal foglalkozik.

Selei Adrienn 2011 6ta dolgo-
zik a REKK-nél, azéta foglal-
kozik gazpiaci modellezéssel.
Emellett szamos villamos-
energia-piaccal foglalkozo
munkdban vett részt, els6-
sorban a piacintegracié és a
rendszerszintl tartalékok te-
raletén. 2007-ben végzett a
Budapesti Corvinus Egyetem
piacelemzé szakirdnyan.
Ugyanitt folytatta kdzgazdasdgi PhD tanulmanyait, ahol
szamos modellezéssel foglalkozo targyat tanult.
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