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A PAKSI KAPACITASPOTLO BERUHAZAS
MEGTERULESENEK FELTETELEIROL

A REKK , Atomerdmiivi beruhazasok iizleti modelljei €s varhaté megtériilésik” cimi

tanulmanyaban hasznalt pénziigyi modell segitségével megvizsgaltuk, hogy a magyar-orosz
megallapodasrél ezidaig nyilvanossagra keriilt informacidok alapjan mit mondhatunk a
tervezett projekt gazdasagossagardl. A Paksra tervezett két 1j erémiivi blokk kapcsan a
kovetkezdket ismerhetjiik:

A beruhazas két, egyenként 1200 MW -os blokkot foglal magaban.

A teljes beruhédzasi koltség 10-12,5 millidrd eurd.

Az engedélyezési id6 masfél év, az elsd blokk a megallapodastol szamitott 10 éven
beliil kereskedelmi tizembe allhat.

A beruhéazas 80 %-a orosz hitelbdl, 20 %-a magyar 6nerébdl valosulhat meg.

A beruhazashoz az orosz fél 10 milliard eurds értékben allamkozi kodlesont nyujt,
amelynek kamata 5-6 % koriil mozoghat.

Az esetleges koltségnovekedés, illetve iddtullépésbdl eredd koltségnovekedés
kockazatanak megosztasa a két fél kozott nem ismert.

Az atomerémi annak elkésziilte utan 100 %-os magyar tulajdonba keriil.

A fenti adatokkal (12 millidrd beruhéazasi koltség, 10 éves beruhdzasi id6é) modositottuk a
REKK 4ltal a tanulmanyban definialt realista forgatokdnyvet €s a valtoztatasokkal elvégeztiik
a gazdasagossagi elemzést. Az alabbi abran kiilonb6z6 redlkamatlabak mellett tiintetjiik fel,
hogy 4tlagosan milyen 4ram ar mellett érné meg megvalodsitani az atomerdmiivi beruhazast.
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A gazdasagi elemzés soran az egyik legnehezebb kérdés a redlkamatlab meghatarozéasa. Az
eldzetes informaciok szerint a beruhdzas 80 %-a 5-6 %-0s orosz hitelbdl valdosulna meg, mig a
maradék beruhdzési 0sszeget a magyar félnek kell biztositania. A hazai forras hozaménak
meghatdrozasa erdsen fiigg a fejlesztéssel kapcsolatos kockdzatok megosztasatol, mivel a
hozamelvards novekszik a kockazatok emelkedésével. Ha példaul olyan szerzddés
megkotésére keriilne sor, amely értelmében a magyar fél jelentds szerepet vallal az esetleges
koltségtullépések finanszirozasaban, akkor a 20 %-nyi forrds kamata tobbszordse lehet az
orosz hitelének. Véleménylink szerint ezért indokolt lehet Osszességében 7-10 %-os
realkamatlab alkalmazéasa a megtériilési szamitas soran.

Az abran a paksi projekt megtériilési feltételeit bemutatd gérbe mellett tovabbi informacidkat
is feltlintettiink:

e A magyar aramt6zsdén, a HUPX-en 2015-re kereskedett zsinor aram arfolyamat

e A nukleéris mellett egyéb liveghdzgiz mentes dramtermelési technologidk (szélerémi
¢s naperOmil) 2025-ben varhatdo hazai termelés atlagkoltségét a finanszirozas
koltségének fiiggvényében. Az ezekre vonatkozd feltételezéseket az Excel fajl
tartalmazza.

e A Hinkley Point arat: 2013-ban allapodott meg a brit kormany és az EdF, hogy a
Hinkley Point-i 0j atomerémiivi blokkot a francia vallalat épitheti. Az EdF 92,5
font/MWh-os kotelezo atvételi aron értékesitheti a megtermelt villamos energiat.



