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Az energiarendszerek napjainkban zajl6 globalis atalakuldsa minden korabbinal nagyobb kihivas elé allitotta a
dontéshozdkat. Az Uj kihivasokra stratégiai valaszokat kell adni. Az oktatasban, illetve a kutatasban elért
eredményekre épitve ezért jott létre 2016-ban a REKK Regionalis Energia- és Infrastruktura-politikai
EgyUttmikodésért Alapitvany. Az alapitvany célja, hogy hozzajaruljon ahhoz, hogy K&zép-Eurépaban uzleti és
kornyezeti szempontbdl fenntarthaté energia- és infrastruktira-rendszerek jdhessenek Iétre. Az alapitvany
felvallalt kildetése, hogy a szektor holisztikus elemzésének keretében lehetéséget nydjtson eurdpai léptékd,
aktiv és nyilt parbeszédre kormanyzati és iparagi szereplék, infrastruktira-tizemeltetdk, termel8k és kereskeddk,
szabalyozé hatdsagok és fogyasztok, a szakmai sajté vagy éppen az érdekl6dd civil csoportok kdzott. Az
alapitvany tevékenységének eredményeképpen olyan szakmai vitaanyagok, javaslatok jonnek létre, amely az
energia- és infrastruktura-rendszerek miikodésével kapcsolatos aktualis kérdésekben el6remutato valaszokat
fogalmaznak meg, és a regionalis és magyar férumain a résztvevdknek lehetéséguk nyilik az iparag technolégiai
és szabalyozasi fejleményeinek megismerésére.

A REKK Alapitvany a fenti célokat els8sorban a kovetkez6 tevékenységeken keresztul kivanja elérni:

€ Nyilvanos szakmai féorum megteremtése a hazai, eurdpai, regionalis és nemzetkozi energiapolitikai
torekvések megismertetéséhez és megvitatasahoz.

€ Azenergiapiacok és mas hal6zatos kézmdszolgaltatasok mikodésére, kornyezetére, szabalyozasara
és az érintett szektorokban megvaldsulé piaci mikodésre vonatkozd ismeretek bdvitése, az
alkalmazott gyakorlat megismertetése, oktatasa és kutatasa.

2016-ban szakmai forumainkon sok mas téma mellet targyaltuk az egyetemes szolgaltatas jov8beni arazasanak
alternativait, a megujuld villamosenergia aukciok technikai részleteit, az EU 2030-as 27%-0s megujulds
célkitlizésének megosztasat a régios tagallamok kozott és a METAR jov8beni kereteit Magyarorszagon.

A 2017-es évben a kdvetkez6 témakat tervezzik megvitatni: az eurdpai unidés ,Winter Package” altal javasolt
szabalyozasi valtozasok, az intraday kereskedés tapasztalatai, a villamos energiapiac regiondlis integracioja és
az energiaipari innovacio hozzajarulasa a hazai versenyképességhez.

Regisztracio a "Winter Package™ workshopra

Tovabbi informaciodért az alapitvany aktualis rendezvényeirdl és
tevékenységeérol latogasson el a rekk.org honlapra


http://rekk.hu/rolunk/rekk_alapitvany
http://rekk.hu/esemeny/135/az_europai_unios_winter_package_altal_javasolt_szabalyozasi_valtozasok_es_a_hazai_energiapiac
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Kedves Olvasd!

Aktudlis szamunkban
a szektorban tevé-
kenyked& tarsasagok
adatainak elemzésével
képet adunk a villa-
mosenergia- és fold-
gaz kiskereskedelmi
piacain lezajlott valto-
zasokrol, megyvizsgal-
juk, hogyan fér meg
egymas mellett a pak-
si bbvités és a meg-
Gjulé alapu villamos-
energia-temelés, illet-
ve attekintjuk a kozép-kelet-eurdpai régié foldgazszal-
litasi tarifaiban nemrég lezajlott jelentds valtozasokat.

Elsé cikkinkben egyfajta kdrképet adunk a hazai
energiakereskedelmi vallalatok mikodésérdl. Elem-
zésuinkben el8bb attekintjuk az elmult két évtized
villamosenergia- és foldgazkereskedelmének fejl6-
dését befolyasold legfontosabb eseményeket, majd
ezt kdvetden szamviteli beszamolék alapjan elemez-
zUk az energiakereskedelmi szektor reprezentativ
vallalatainak adatait. Megvizsgaljuk a piaci részese-
désekben lezajlott valtozasokat, az energiakereske-
dok jovedelmez8ségének alakulasat és a szektorban
tevékenyked®6 vallalatok forgotéke-menedzsmentjét.
Az adatok id6beli alakulasanak vizsgalata minden
modszertani nehézség ellenére hozzajarulhat, hogy
pontosabb képet alkothassunk a hazai energiakeres-
kedelem gazdasagi hatterének valtozasardl, a valla-
latok adaptacios képességérdl és az eldttuk allo piaci
és Uzleti kihivasokrol.

Masodik cikktiinkben megvizsgaljuk, hogy a paksi b6-
vitést kovetd években varhatd megndvekedett
atomerémvi termelés és a megujuld kapacitasok
tervezett folyamatos ndvelése milyen hatassal van
egymasra. A hazai aramszektor jovéjérdl szolo dis-
kurzusokban gyakori a nuklearis és a megujulo ter-
melés szembeallitasa: a vitazé felek szerint a hazai
arpiac méretébdl és szerkezetébdl kifolydlag a két
technoldgia egyidejl expanzidja nem lehetséges. A
hazai piacméret, a hatarkeresztezd kapacitasok
nagysaga, a tartalékkapacitasok biztositasa érdeké-
ben szlkséges foldgaziizemU must-run és a varhato
erédmuvi mix figyelembe vételével ezen allitas igaz-
sagtartalmat kivanjuk megvizsgalni. Arra a kérdésre
keressik a valaszt, hogy a megndvekedett megujuléd
és nuklearis termelés képes-e az atomerdmvi blok-
kok kényszer( visszaterhelése és profitjanak csok-
kentése, illetve a tartaléktartds veszélyeztetése
nélkdl egytuttmdkodni a hazai vilamosenergia-rend-
szerben.

Harmadik irdsunk az eurdpai féldgazszallitasi tari-
fakban nemrég lezajlott jelent6s valtozasokat és
azok lehetséges kdvetkezményeit tekinti at. A régio-
ban megfigyelhetd jelent8s mértékl tarifacsdkken-
tések egyfajta ,tarifaverseny” kialakulasat vetitik
el6re, ahogy a csokkend kereslettel szembesld or-
szagok sajat foldgazhalbzatukra kivanjak terelni a
forgalmat. Ha igy lesz, az felpdrgetheti a foldgaz-ke-
reskedelmet a kozép-kelet-eurdpai régidban, és akar
versenyképesebb gazarak kialakuldsahoz is vezethet
mind a régié orszagai, mind déli szomszédjaik sza-
mara.

Kaderjak Péter, igazgato
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Energiapiaci folyamatok

A 2016-0s év harmadik negyedévben meredeken emelkedett a szén vildgpiaci dra, ami az idészak végére
az eurdpai villamosenergia-drakban is éreztette hatdsdt. Ennek, és a tovdbbra is alacsony gdzdraknak

s

kdszonhetden érezhetden javult a gdztiizelésii eromiiveknek a szenesekkel szembeni versenyképessége, bdr a
nagyon alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsi kvotadrak az utébbiaknak kedveznek. Ukrajna nyugat-eurdpai gaz-
beszerzéseinek készonhetéen éves alapon tébb mint 80%-kal nétt az Ausztria fel6l Magyarorszdgra szdllitott
gdzmennyiség, mikozben a hazai gazexport tobb mint a kétszeresére nott.

Nemzetkozi artrendek

A szénarak elsé félévi mérsékelt - januar és junius
kozott 15%-0s - emelkedését valdésagos szaguldas
kovette a harmadik negyedévben: az ARA-jegyzési
energiahordozé julius-szeptemberi atlagara negyed-
éves alapon kozel 22%-kal nétt (1. abra). Mivel a szén
arfolyama 2016 februarig folyamatosan csékkent, az
aremelkedés éves szinten kevésbé latvanyos, mint-
egy 6%-0s. A trendfordulét a vilag legnagyobb szén-
termel6jének, Kinanak a kapacitasok csokkentését
célzo lépései okoztak, amelyek nyoman a banyaval-
lalatok az eddigi évi 330 helyett csak 276 napon ke-
resztll mdkoédhetnek. Az olajpiac nyugalmasabb
negyedévet tudhat maga mogott: a Brent-tipusu
nyersolaj negyedéves atlagara gyakorlatilag meg-
egyezett az aprilis-juniusi értékkel.

A harmadik negyedéves japan spot LNG-atlagar je-
lentésen, eurdban szamolva a harmadaval emelke-
dett a masodik negyedévhez képest, az egy évvel
korabbi szinttdl azonban még igy is kdzel 30%-kal el-
marad (2. abra). Az arcstkkenés trendjének folytaté-
dasat elssorban az teszi kérdésessé, hogy a gazos
aramtermelési kapacitasokat kivalté nuklearis blok-
kok visszaallitdsa a rendszerbe egyre nagyobb ellen-
alldsba utkozik. A helyi lakosok juliusban elérték,
hogy egy birdsagi dontés felflggesztette a Takaha-
ma erédm( két 870 MW-os blokkjanak tervezett Ujra-
inditasat, és elképzelhetd, hogy a 2015. év végén két

1. abra A Brent nyersolaj azonnali, és az ARA-jegyzés(i szén legrovidebb hataridés havi

aranak alakulasa 2015. aprilist6l 2016. szeptemberig

890 MW-os blokkal uUjraindult Szendai er6m({ sem
folytathatja a mikodését az oktéberben kezd6dott,
harom hénaposra tervezett biztonsagi feltlvizsgala-
tot kdvetden. Az atomenergia jovdjével kapcsolatos
bizonytalansag lassithatja a japan LNGkereslet mér-
séklédését (a becslések szerint 1 GW nuklearis kapa-
citas évi 1 millié tonna LNG-t valthat ki), alternativ
energiaforrasként azonban az LNG-nek a szén és a
megujuldk is er6s versenyt tamasztanak.

A TTF spot piaci jegyzése és a hosszu tavu import-
szerz8dés keretében Oroszorszaghbdl érkez8 gaz né-
met hatdaron regisztralt ara a harmadik negyedévben
gyakorlatilag megegyezett, és mindketté kozel 40%-
kal maradt el az egy évvel korabbi szinttél. A TTF
arait a negyedév soran jelentés mértékben befolya-
soltak a legnagyobb brit foldgaztaroloval kapcsolatos
hirek. A Rough tGzemeltetdi juliusban bejelentették,
hogy a létesitményt 2017 tavaszaig technikai okok
miatt kivonjak a rendszerbdl. Az eurdpai piacokon ez
jelentds tulkinalatot okozott, hiszen a 3,3 milliard m?
kapacitasu taroldba szant mennyiségeket részben a
kontinensen kellett értékesiteni (masrészt megnétt
az europai LNG re-export is). A TTF-arak juliusi csok-
kenéséhez a holland kitermelésl L-gaz franciaorsza-
gi exportjat akadalyozd - a belga-francia hataron
életbe Iéptetett - kapacitas-korlatozasok is hozzaja-
rultak. A negyedév végének enyhe aremelkedése a
norvég termelést sujtod ledllasokkal magyarazhaté.

Az olajindexalt szerz8dések kedvezd
aranak koszénhetden az Eurépaba ira-
nyul6 orosz export az év els6 9 hénap-

jaban meghaladta a 113 milliard m3-t,
ami kozel 14%-kal tobb az el6z8 év azo-

nos id6szaki értékénél. Az Gazprom -

torténete soran harmadszor aukcion is
értékesitett gazt Eurépaban augusztus
végén - szeptember elején. A téli szalli-
tasu termék atvételi pontjai a németor-

szagi Greifswaldban (a Nord Stream

végpontjanal), a GASPOOL virtualis
hubban, a német-cseh hataron, és most
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el6sz6r Baumgartenben, valamint az

Forras: CME, IEA

osztrak-olasz hataron voltak. A korabbi
hasonl6é aukciéhoz képest kétszeres
mennyiség, mintegy 2 milliard m?3 talalt
gazdara; ennek negyede Baumgarten-
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ben. A Gazprom szerint a korabbi auk-

2. abra Irdnyadé nemzetkozi gazarak alakulasa 2015. aprilistél 2016. szeptemberig

30

cioval szemben az arak most alatta vol-
’ 3 7 P s 3 [ ]
tak a hosszU tavu szerz6déses araknak. . ®ecee®’’ ®e_.o00%0,
Megerd@sitette ugyanakkor, hogy euré-
pai értékesitési stratégidjanak kozép- 20 |
pontjaban tovabbra is a hosszu tavu -
szerzdések allnak. Z s
S~
W
A 2017. évi német zsinér- és csucs- 10
aramarak a harmadik negyedév jelent8s
részében meglehetdsen stabilak voltak N Henry Hub spot
(3. dbra). Szeptember elején a szén-dio- 0
xid-kibocsatasi kvéta ara - tébb mint - A o o o A
. , ” . ., , . Q' Q N Q Q Q
harom éve el6szor - a tonnankénti 4 N3 NS N3 N3 N3 N3
D D D D D D

eurd ala csokkent, ami a szén aranak
atmeneti korrekcidjaval egyUtt a zsinor-
termék esetében 26 EUR/MWh alatti
mélypontot hozott. Ezt kovetéen azon-

Forras: Japan Statisztikai Hivatal, EIA, Gaspool, IMF

3. abra Az EEX dram éves hataridés aranak, illetve a decemberi szallitasa hataridés CO,-
kvéta aranak (EUA) alakulasa 2015. aprilistél 2016. szeptemberig

ban gyors dragulas kovetkezett, amelyet 45 15
a szén-, a gaz- és az EUA-arak emelke-
dése, illetve a nuklearis kapacitdsok 40
rendelkezésre allasaval kapcsolatos ag- 35
galyok magyaraztak. =

2 10 g
A szén aranak emelkedése tovabb javi- € =
totta a gazos erémuveknek a széntlize-  E 25 S
|éstiekkel szembeni versenyképességét, i “
amelyre az utébbi hénapok gazarcsok- 20
kenése eddig is kedvezd hatast gyako- s
rolt (4. abra). A német spot tézsdei
aramarak alapjan szamitott clean spark 10 ‘ ‘ ‘ ‘ 3
spread augusztusban és szeptember- > Qv © & > Qv
ben is pozitiv volt, vagyis a gazos eré- W&(’ ”9\"0 W&” ’19'@ ,@N‘" ,19'\(9 Forrés: EEX, ICE

mUvek nyereséges mikodésre voltak
képesek. Ezt azok a piaci informaciok is
alatamasztjak, amelyek szerint a ne-
gyedév soran Németorszagban valdban

4. dbra A clean spark spread (gaztiizelésl er6muvek) és clean dark spread (széntiizelés(i
eré6mivek) alakulasa 2015. aprilis-2016. szeptember kozétt

25

léptek be a termelésbe korabban nem
mkodtetett gaztlzelésd erédmivek. 20
Augusztusban a szenes erémuvek 1 15
TWh-val kevesebbet termeltek, mint egy = 10
7 7 7 P s N <
éwvel korabban, a gazos erémduvek ki- g
bocsatasa viszont hasonlé mértékben S °
nott. T 0
@
A széntlUzeléslG eréml(ivek kilatasai
AU ,, -10
ugyanakkor még mindig kedvezdbbek,
ami els8sorban az alacsony kvétaarak- -15
nak kdszénhet6. Németorszagban a ta- -20 ‘ ‘ ‘ : :
mogatasokat is élvez8 gaztuzelésl kap- ol SV > e > Q
, . , \(?. ’é,). é’. b. \'b. Nb.
csolt termelés helyzete javult egyértel- D D QD Q D QD

men, amit a szektor bdvulése is ala-
tadmaszt. Magyarorszagon a joval maga-
sabb dramaraknak és a németorsza-
ginal alig dragabb gaznak kdszonhetben
a gaztuzelést erémuUvek helyzete még
kedvezébbnek tlnik.

Forras: REKK szamitds EEX, ICE és Gaspool adatok alapjan

Megjegyzés: Mindkét mutatd a tézsdei villamosenergia-drak és az erémdiivi termelési kdltségek
kilénbozetét mutatja meg, ahol a termelés kéltsége az egy MWh villamos energia el6dllitdsdhoz
sziikséges tuzelbanyag (foldgaz, illetve szén) drabdl, tovdbbd a CO-kibocsdtdst fedezd szennyezési
jogok kéltségeibdl adddik dssze. A szamitdshoz a német EEX és a magyar HUPX tézsde spot zsindr-
dramdrat, valamint a hollandiai TTF hub spot gdzdrat és az ARA széndrat vettiik alapul. A napi
Jegyzésdrakkal és a gdztizelésli erémlivek esetében 50%-0s, a széntiizeléslieknél pedig 38%-o0s

hatdsfok feltételezésével szamitott mutatdkat havi dtlagban tiintettiik fel az dbrdn.
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5. abra A havi hatarkeresztez6 kapacitasaukciok eredményei Magyarorszagon, 2016. lll. negyedévben

~

jul.
aug.

szept.

R

jal.

szept.

Mw

jal. 498 0,19

aug. 498 0,26

l szept. 500 0,27
A Y

N
MW | €/Mwh : mw | emwn S MW | €/MWh
jal. 400 025 ::L zzz Z:zz a’::; zz‘; :zj
aug. 400 0,28 -
P 0,22 szept. | 400 0'1; szept. s01 \0.19 Forras: JAO, MAVIR

Hazai arampiaci helyzetkép

6. abra A hazai erémiivek havi netté villamosenergia-termelése, valamint a havi netté

villamosenergia-import 2015. jilius és 2016. szeptember kozott Miutan jl:lniUSbaﬂ egyéltalén nem ajé n-
4000 lottak fel havi kapacitast villamos energia

3500 A behozatalara az osztrak-magyar hataron,

27% julius-szeptember koézott is csak igen

9, o % . 7
3000 A e 2% % 20% | 30% 2% w  alacsony, 19-29 MW-os mennyiségeket;
o 359%  33% | 37% 33% . L,
2500 ami meglehet&sen magas, augusztusban

a 11 EUR/MWh-t is meghaladé arakat
eredményezett (5. abra). Szlovakia feldl
szintén augusztusban kerult a legtébbe a
behozatalhoz szukséges kapacitas, am
az osztrak szintnek a felét sem érte el. A
megel8z8 negyedévhez képest szamot-
tev6en dragult az importkapacitas a ro-
man-magyar metszéken: a juniusban 0,6
EUR/MWHh-as ar juliusra megduplazo-
® nettd tény erémivi termelés netté import ) dott, augusztusban pedig 3,3 EUR/MWh-
Forras: MAVIR sl e O o P

ra szokott, mikozben az értékesitett
mennyiség mindkét hénapban megha-
ladta a juniusi szintet. Ez azt jelzi, hogy

K-
= 2000
(U]
1500
1000

500

7. abra Az éves szallitasi zsinértermék jegyzési ara a régi6 egyes orszagaiban, 2015.

jalius és 2016. szeptember kézétt ténylegesen megndtt a kereslet a Roma-
niaban vasarolt villamos energia beho-
a4 zatalara.

A hazai aramfogyasztas a harmadik ne-
gyedévben éves alapon kdzel 3%-kal csok-
kent, a termelés viszont - kdszénhetben a
gazos erémUvek jobb kihasznaltsaganak -
8%-kal bévult. Az atlagos importhanyad
igy 35-r6l 28%-ra esett (6. abra).

A HUPX 2017. évi zsinértermékének ara
a harmadik negyedév atlagaban szinte
teljesen megegyezett a masodik ne-

J6vé évi zsinér arfolyam (€/MWh)

19 T T T T T T T s . . , , .

A o N 5 o o A o gyedéves szinttel. Mivel a német EEX arai

0»"'0 0'3’9 0«?'\' Q~$>'° Q\‘P'Q Q«?‘Q 0@9 6&9 ugyanebben az idészakban tébb mint
v v v v v v v v

masfél eurdval emelkedtek, a magyar
tézsde felara 15%-kal, 9,72 EUR/MWh-ra
csokkent (7. abra).

Forras: EEX, PXE
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8. abra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde masnapi zsinértermék arainak
A HUPX mésnapi araiban nem mutatko-  9sszehasonlitéasa, 2016. julius-szeptember kézétt

zott feltiné kilengés a harmadik ne- 70 70
gyedév soran (8. abra). Julius elsé 60 60
felében a Matrai Erédm( h(itési rendsze- 5

. PR s o HUPX 50 —
rének problémaibol adédé kapacitas- s
csOkkenés, majd az egyik paksi blokk = 407 ) v ANV AR
nem tervezett kiesése okozott atmeneti g 30 worxeex | %‘
aremelkedést. Augusztus elején tervezett & 20 2
karbantartas miatt allt le az egyik paksi € ‘_§
blokk, és tébb gazos erém(iben is voltak z
rovidebb kiesések, ezek hatasat azonban 0
az enyhe idgjaras és a szabadsagolasok -10
miatt alacsony kereslet enyhitette. A ke- -20
reslet szeptemberi emelkedésének ide- Q-
jére a paksi erdmu ismét teljes kapaci- qp“f‘"
tassal mukodott. A negyedév utolsoé Forras: EEX, OPCOM, OTE, HUPX

hénapjanak masodik felében a 600 MW-
0s Gy6r-Gabcikovo tavvezeték tervezett
karbantartdsa miatt felére csdkkent a 9 ébra‘A'magyar é‘s'c‘seh aramtézsde I.(.ﬁ!.iSnbéztS mértéki arkiulénbozeteinek
Szlovakia fel6li importkapacitas, amelyet gyakoriséga 2016. Jallus-szeptember kdzote

Ukrajnabdl, Ausztriabdl és Szerbiabdl
szarmazé behozatallal, illetve a hazai ga- 60% 55%
zos erdmUvek termelésének némi foko- g
zasaval sikerult potolni. Szeptember

utolsé hetében kisebb erémuvi kiesések ~ 40%
okoztak ismét aremelkedést.

30%
. . ,, ; 20% 4% 0%
A market couplingban résztvevd orsza- 20% i T

gok kozul valtozatlanul Romania arait
kozeliti legjobban a magyar aramtézsde: 10% 1S~ S R R, S%E
a harmadik negyedév legnagyobb 0% 0%
egylttmozgast mutaté hodnapjaban,
szeptemberben az 6rak szamanak 83%-
aban nem volt kulénbség a két piac arai
kozott. Erdekesség, hogy a szlovak és 2016. jalius
cseh arak a negyedév minden egyes Forras: REKK szamitas OTE adatok alapjan
6rajaban megegyeztek; a HUPX arai au-
gusztusban csak az 6rak 28%-aban alltak
ezzel azonos szinten, és az arany szep-
temberben sem haladta meg az 55%-ot
(9. abra). 50

40 Pozitiv kiegyenlité
A t8zsdei arak nagyban meghatarozzak a I ‘1

menetrendtdl vald eltérés koltségét is. A 3
kiegyenlité energia elszamolasanak
rendszerét a MAVIR ugyanis ugy alaki-
totta ki, hogy arra 6sztdéndzze a piaci
szerepl6ket, hogy az elére lathaté hianyt

0%

2016. augusztus 2016. szeptember

10. abra A kiegyenlitéenergia-arak és a spot HUPX ar napi atlagainak alakulasa 2016 Ill.
negyedévében

20

Ar (Ft/kWh)
=
o

vagy tébbletet elsésorban tézsdei adas- Al dia s o d o i’
vétellel kezeljék - vagyis a varhato hianyt -20 ’
ne érje meg a kiegyeqIltoer’wetgia-piacrol 30
beszerezni, illetve a varhato tébbletet ne . . .
. e & & ¢
legyen érdemes ott értékesiteni. Ennek 5 5 5
érdekében a fel irdnyu kiegyenlité ener- v v v
gia ara nem lehet alacsonyabb, mint az Forras: MAVIR, HUPX

P . 4 Megjegyzés: Az dbrdn a sziirke sdv felsé szélét a HUPX mdsnapi dra, az alsé szélét pedig a HUPX
f':IC!Ott ,I do;zakra \,/(?n atkozq ,H,U PX ar,.a le mdsnapi drdnak -1-szerese hatdrozza meg. A MAVIR Kereskedelmi Szabdlyzata értelmében a HUPX
Iranyu klegyen“to energiaert ped I8 A mdsnapi dra a pozitiv kiegyenlits energia dranak, mig a HUPX mdsnapi drdnak -1-szerese a negativ
rendszerira nyl'tc') nem fizet tdbbet, mint a  kiegyenlit energia drdnak szab alsé korldtot.

tézsdei ar. Az tavalyi év harmadik negye-
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11. abra A kiigazitatlan és hémérséklettel korrigalt havi foldgazfogyasztas alakulasa
2015. julius és 2016. szeptember kozott az el6z6 év megfelelé havi fogyasztasi adataival

oOsszevetve
1800 o
Megel626 év
1600 d  hémérséklettel korrigalt
- fogyasztasa
€ 1400 o
p]
= 1200
£
g 1000 o Megeléz ¢v [N G Aktuslis év
8 800 fogyasztasa [ NN hémérséklettel korrigalt
& fogyasztasa
€ 600
S
£ 400 Aktudlis év . N—
fogyasztasa
200
0
jal. ‘aug.Lzept‘ okt. ‘nov.‘dec. jan. ‘ feb. %érclépr. ‘méj.‘jl’m. ‘ jal. ‘aug.%zept
2016

Forras: FGSZ, European Climate Assessment & Dataset, ill. REKK szamitas

12. abra A hazai gazpiac forrasszerkezetének havi alakulasa 2015. jalius - 2016.
szeptember kozott

millié m? (15°C)
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Forras: FGSZ

13. abra A mosonmagyarévari (osztrak) betaplalasi pont forgalma 2015. jalius és 2016.
szeptember kozott, a lekotott nem megszakithaté és megszakithaté kapacitasok mellett

16 Lekétott addicionalis
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Forras: FGSZ

Megjegyzés: A feltiintetett fizikai kapacitds az FGSZ dital szolgdltatott érték. Az augusztusi és
szeptemberi kapacitdslekétési adatok lapzdrtdnkig nem voltak elérheték

dévében a pozitiv kiegyenlitd energia at-
lagara nem érte el a 19 Ft/kWh-at, ami
tobb mint négy forinttal alacsonyabb a
megel6z6 negyedévi szintnél. A szep-
tember 8-11. kdzo6tt lathato kiugro érté-
keket az magyarazhatja, hogy karban-
tartas miatt szamos gazos erém, koztik
a 400 MW-os csepeli létesitmény sem allt
rendelkezésre.

Hazai gazpiaci helyzetkép

A harmadik negyedév kozel 1,4 milliard
m3-es fogyasztasa tobb mint 100 millid
m3-rel meghaladja az egy évvel korabbit.
Bar az évnek ebben a - flitési szezont
megel6z8 - id8szakaban a hémérsékleti
hatasnak nincs nagy jelentésége, a 2015-
ben tapasztaltnal jéval enyhébb szep-
tembernek készonhet6en a h6mérsék-
lettel korrigalt fogyasztas ndvekedése a
negyedév soran a ténylegesnél is mint-
egy 40 milli6 m3-rel magasabb volt (11.
abra).

A hazai kitermelés a harmadik negyedév-
ben a fogyasztast némileg meghaladd
mértékben nétt az el8z6 év azonos id6-
szakahoz képest, és annak 37%-at fedez-
te (12. &bra). Az Ukrajna fel6li import 12,
az Ausztria fel8li tobb mint 80%-kal nétt.
Utobbit els8sorban Ukrajna nyugat-euro-
pai gazbeszerzései magyarazhatjak. Az
Eszaki Aramlatot és a német-lengyel in-
terkonnektort érintd karbantartasi mun-
kak szintén hozzajarultak a szokasos
szallitadsi Utvonalak atrendezédéséhez:
augusztusban az Eszaki Aramlaton és a
Lengyelorszagon keresztul szallitott orosz
gadz mennyisége egyarant jelentésen
visszaesett, els6ésorban az ukran-szlovak
utvonalat értékelve fel. A Magyarorszagot
érintd tranzit er6s0dését jelzi, hogy a ha-
zai export a negyedév soran éves alapon
tobb mint a kétszeresére ugrott.

Az id8szak végére a piaci szerepldk 20%-
kal nagyobb mennyiségil gazt helyezetek
el tarolékban, mint egy évvel korabban,
amiben szabalyozasi okok is kdzrejatsz-
hattak. Mig ugyanis eddig az egyetemes
szolgaltatoknak a téli id8szakra vart la-
kossagi igény 60%-at kielégitd gazmeny-
nyiséget kellett oktober 15-ig féldalatti
tarolokban elhelyezniuk, addig mostan-
tol a 60%-o0s arany az elmult tiz év leg-
magasabb téli fogyasztasara vonatkozik.
A hazai tarolék igy a szeptembert a
2015. évinél annak ellenére is joval maga-
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sabb - 48 helyett 57%-o0s - toltottséggel
zartak, hogy a betarolas csupan 17% alatti
toltottségi szintrél indult.

A 13. dbra tanusaga szerint a mosonma-
gyarovari betaplalasi pont forgalma au-
gusztusban ugrott meg jelent8sen,
amikor a hénap atlagaban a meghirde-
tett fizikai kapacitason, szeptemberben
pedig azt is meghalado kihasznaltsaggal
m(kodott a vezeték. A kihasznaltsag
94%-0s negyedéves atlaga jécskan meg-
haladja az egy évvel korabbi 52%-ot. A
beregdaroci betaplalasi pont 38%-o0s ne-
gyedéves kihasznaltsaga némileg szintén
magasabb a 2015. évi 34%-nal (14. abra).

Az éves alapon tobb mint kétszeresére
bdvilt export 57,4%-a Szerbia, 42,3%-a
Ukrajna, 0,3%-a pedig Romania felé hagyta
el az orszagot. A Szerbiaba iranyul6 export
24%-kal bdvult, Ukrajna pedig a 2015. év
azonos id8szakban gyakorlatilag semennyi
gazt nem importalt Magyarorszagrol,
szemben a julius-szeptemberi tdbb mint
310 millié m3-rel. A felfutast az magyaraz-
za, hogy keleti szomszédunk november
6ta nem vasarol gazt Oroszorszagtdl, ha-
nem teljes sztikségletét nyugati forrasok-
bél elégiti ki. Piaci informaciék szerint az is
az ukran kereslet ndvekedésével all dssze-
fuggésben, hogy a harmadik negyedévben
98 GWh-ra nétt a CEEGEX-en kereskedett
gaz mennyisége, ami tobb mint 800-szo-
rosa a korabbi 120 MWh-nak. Igaz, a 98
GWh-as mennyiség is alig haladja meg a
10 millié m3-t, vagyis az id6szak hazai fo-
gyasztasanak 1%-at sem éri el. A negyedik
negyedévtdl a CEEGEX forgalmat ugyan-
akkor tovabb bévitheti, hogy mar a fold-
gazszallitdé rendszer kiegyensulyozasara
szolgald termékek is kereskedhetdk rajta.

A 16. dbra azt jelzi, hogy a nyugati iranyu
import harmadik negyedéves felfutasa-
ban a spot forrasok kedvez§ aralakulasa
is szerepet jatszhatott. Mig ugyanis az
el6z6 negyedévben az orosz importar a
TTF-ar alatt maradt, addig a julius-szep-
temberi id6szakban a spot forrasok be-
szerzése volt a kedvez8bb valasztas. A
REKK altal az atlagos, spot- és olajinde-
xalt forrasokat is tartalmazé gazar becs-
|ésére szamitott kevert importar némileg
meghaladta azt az ugyancsak becsult,
rendeleti képlet alapjan szamitott arat,
amelyet a szabdlyozé az egyetemes
szolgaltatok szamara beszerzési koltség-
ként elismer.
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14. abra A beregdardci (ukran) betaplalasi pont forgalma 2015. jalius és 2016.
szeptember kozott, a lekotott nem megszakithaté és megszakithaté kapacitasok mellett
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Forras: FGSZ
Megjegyzés: A feltiintetett fizikai kapacitds az FGSZ dltal szolgdltatott érték. Az adatok az Ukrajndbdl
érkez6, szerb és bosnydk irdnyu tranzit gazdramot is tartalmazzdk. Az augusztusi és szeptemberi
kapacitdslekétési adatok lapzdrtdnkig nem voltak elérhetdk.
15. &bra Az ukran, horvat, roman és szerb iranyba exportalt gdz mennyisége 2015. jualius
és 2016. szeptember kozott
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Forras: FGSZ
16. abra Egyetemes szolgaltatok elismert foldgazara és a tényleges beszerzési koltségek

alakulasanak becslése 2015. julius - 2016. szeptember kozott
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Forras: REKK szamitas EIA, Gaspool és Eurostat adatok alapjan
Megjegyzés: Az orosz importdrat az Eurostat havi adataibdl szdmoljuk, és piaci drfolyamon vdltjuk Gt
forintra. A TTF-dr a napi day-ahead drfolyamokbdl szamitott havi dtlag, piaci drfolyamon forintra
valtva. Az elismert foldgdzdar a 29/2009 KHEM rendelet alapjdn becsiilt érték. A kevert import 60%-
ban a rendeletben szerepl6 képlet alapjdn becsiilt olajindexdlt drat, 40%-ban TTF-drat tartalmaz. Az
elismert féldgdzdartél nem csak a spot és az olajindexdlt dr sulyozdsdban kilénbézik, hiszen a
rendeleti spot dr az aktudlis negyedévet megel6z6 negyedév 2. hénapjdnak 1. napjatél a 15. napjdig
terjedé idészak aktudlis negyedévre vonatkozé hatdridés TTF-drainak dtlagat jelenti, és az
alkalmazott dolldr- és eurddrfolyam sem piaci.
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Modellvaltas utan, kozben, elott? - Hazai
energia-kiskereskedelmi korkeép

A z elmdlt évek folyamatos szerkezeti dtrendezédést hoztak a gaz és a villamos energia kiskereskedelmi
piacdn. A lakossdgi gdzpiacon lényegében megsziint a verseny, tobb mint egy évtized utdn ujra vissza-
jutottunk oda, hogy a magyar hdztartdsoknak nincs vdlasztdsa, kitél vdasdroljdk a foldgdzt. A gdzpiacon
gyakorlatilag befejezédott a 2011-ben, a Nemzeti Energiastratégiaban meghirdetett kozvetlen dllami tulaj-
donszerzési program. 2016 oktéberétél az dllami irdnyitds ald vont FOGAZ szolgdlja ki a kordbban a TIGAZ

yyd

dltal elldtott iigyfélkort. Az év végétl a GDF SUEZ csoporttl 2015 nyardn megvdsdrolt, majd kés6bb ENKSZ
Eszak-Dél Regiondlis Féldgdzszolgdltato Zrt. névre dtkeresztelt egyetemes szolgdltato is beolvadt a FOGAZ-
ba. A FOGAZ igy 2017-t6l egyediili szereplévé vdlt a 3,5 milliaGrd kobméter éves volumenii (a teljes piac

mintegy 45%-dt kitevd) egyetemes szolgdltatéi piacon.

De elmondhaté-e, hogy ezekkel a tranzakciékkal az
elmult masfél évtized permanens modell- és piaci
szerkezetvaltasok végére értink, vagy a most kiala-
kult piaci helyzet is id6leges? A kérdésre ma még
nem egyértelmd a valasz. Egyfelél a villamos energia
egyetemes szolgaltatasi piacan - bar az EDF-DEMASZ
kozelmultban bejelentett allami megvasarlasaval itt
is megindult az allami tulajdon névelése - tovabbra
is két jelent8s magantulajdonban all6 tarsasag van
jelen, igy, szemben a gazszektorral, itt egyel6re nem
valosult meg a kizaroélagos allami szolgaltatdi modell.
Masfel8l az Eurdpai Bizottsag egyre tébb forumon
hangsulyozza, hogy a kiskereskedelmi piacokon meg
kell szlintetni a hatdsagi arszabalyozast. A 2016 de-
cemberében napvilagot latott ,Téli Csomag” belsd
piac szabalyairdl sz6lé iranyelvtervezete szerint a
tagallamoknak meg kell szintetniik a végsd fo-
gyasztoi arak szabalyozasat, mert ez piactorzitd ha-
tasu. Bar a javaslat szerint az egyetemes szolgaltatas
intézménye tovabbra is megmaradhat a haztarta-
sokra és a legfeljebb 50 6t foglalkoztatd, maximum
10 millié eurd éves arbevételd, illetve mérlegfo-
0sszegl tarsasagokra, de a tervezett Uj szabalyozasi
koérnyezetben nem altalanos arszabalyozassal, ha-
nem célzott szocialpolitikai intézkedésekkel biztosit-
hatjak a tagallamok az energidhoz valé altalanos
hozzaférést. Az EU javaslatai egyel6re csupan a villa-
mos energia piacat érintik, de valészind, hogy a val-
tozasok a késébbiekben a gazszektorra is kiterjed-
nek. Ha ez megtorténik, ugy a most felépitett koz-
pontositott lakossagi gazkereskedelmi rendszer
fenntarthat6saga er6sen kérdésessé valik és varha-
téan Ujabb atalakulasok koévetkeznek a lakossagi
energiaszolgaltatas teruletén.

De addig is, a mostani id&szak kivaldan alkalmas ar-
ra, hogy egyfajta korszakhatart hizva attekintsik a
szektor elmult évtizedbeli fejl6dését. Elemzésunkben
el6bb rovid attekintést adunk az aram- és gazkeres-
kedelem fejl6dését befolyasolé legfontosabb ese-
ményekrél, majd ezt kdvetéen szamviteli beszamo-
|6k alapjan vizsgaljuk az energia-kereskedelmi szek-
tor reprezentativ vallalatainak adatait. Huszonot
magyarorszagi bejegyzési energiakereskedd vallalat

szamviteli adatsorat dolgoztuk fel 2008 és 2015 ko-
z6tt. Az altalunk vizsgalt vallalatok az elmult 6t év at-
lagdban egyuttesen valamivel tébb, mint 2500
milliard forintos éves arbevételt értek el, piaci része-
sedésuk 95% feletti, igy elmondhato, hogy adataik jol
reprezentaljak a hazai energiakereskedelmi szektor
egészét.

Az elmult két évtized meghatarozé
esemeényei

A magyarorszagi energiakereskedelem elmult két
évtizedes fejlddését harom jol elkulonithetd sza-
kaszra oszthatjuk: (1) privatizacié érdemi verseny
nélkdl a teruleti monopdliumok fenntartasaval
(1995-2002); (2) liberalizacio és alternativ szolgalta-
tok megjelenése a lakossagi piacon (2003-2011); (3)
centralizacios torekvések és az allam tulajdonosi
szerepvallaldsanak erdsitése (2011-t6l).

(1) Az energia-kiskereskedelmi szektor sajatos
magyarorszagi fejlédési Utja az 1990-es év-
tized kdzepén lezajlott privatizacidkra ve-
zethetd vissza. Az akkor még vertikalis
integralt energiakereskedd és eloszté val-
lalatokat a szektor meghatarozé europai
vallalatai, az arampiacon az E.ON, az RWE
és az EDF, a gazpiacon az E.ON, a GDF és az
ENI szerezték meg. A privatizacidk révén
Magyarorszagon - térséglinkben egyeduli-
ként - egy olyan egyedi piaci szerkezet ala-
kult ki, ahol az egyedlli hazai tobbségi
tulajdont FOGAZ-t leszamitva (bar a tarsa-
sag kisebbségi tulajdonosaként az RWE itt
is jelentds menedzsment-jogositvanyokat
kapott) kizardlag multinaciondlis hatterd
vallalatok birtokoltdk a hazai kiskereske-
delmi pozicidékat a piac 2003-ban torténd
megnyitasakor.
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(2) A magyarorszagi energiakeres-

1. dbra Piaci részesedések és a villamos energia kiskereskedelmi piacanak mérete

kedelem tobb szerepl6s ver-
senypiacca alakulasa a 2003-as
részleges liberalizacioval indult.
Ekkortdl, az uniés csatlakozasi
targyalasok részeként Magyar-
orszag fokozatosan megnyitotta
aram- és gazpiacat. A 2003-as
jogszabalyvaltozasok hatasara
azonnal Uj, fUggetlen energia-
kereskeddk jelentek meg a pia-
con az Ugynevezett feljogositott 0%
fogyasztok kiszolgalasara, akik-
nek jogaban allt szabadpiacrol
beszerezniik aram- vagy gaz-
igényuket. 2003 utdn a mar itt
lév6, az 1990-es évtized koze-
pén lezajlott privatizaciok révén
inkumbens poziciékat szerzd
cégek mellett olyan jelent8s regionalis ener-
giaszolgdltatok alapitottak magyarorszagi
kereskedelmi leanyvallalatot, mint a CEZ
vagy az OMV. A nagykereskedelemben do-
minans pozicidkkal rendelkezd allami tulaj-
donu MVM is kiterjesztette tevékenységét a
kiskereskedelmi piacra az MVM Partner
megalapitasaval. A korabbi kézlizemi mo-
dell teljes megsz(inése a VET 2007. évi és a
GET 2008. évi elfogadasahoz kotédik. Az Uj
torvények elfogadasat kovetd, 2008-tol
2011-ig tart6 id6szakot a piacnyitas kitelje-
sedéseként jellemezhetjuk az aram- és gaz-
kereskedelemben, amit még a 2008 8szén
kirobbant gazdasagi valsag sem tudott ér-
demben visszavetni. Ujabb jelentés keres-
ked6cégek léptek a piacra, mint példaul a
MOL résztulajdonaval alapitott MOL Ener-
giakeresked6 Kft. (kés8bbi nevén MET Zrt.)
A liberalizalt energiapiac masik nagy Uj belé-
pdje a Magyar Telekom, raadasul ez a cég
azzal a céllal jott l1étre 2011-ben, hogy a la-
kossagi szegmensben is versenyt ta-
masszon az egyetemes szolgaltatdk szama-
ra. A tarsasag belépése az aram- és gazke-
reskedelem tertletére azonban mar idében
egybeesett a szabalyozasi kdrnyezet jelen-
t6s atalakitasaval, ami megkérddjelezte a
Telekom altal kinalt versenypiaci modell
életképességét. Az egyetemes szolgaltatoi
arak befagyasztasa, majd a korabbi arrés-
szabalyozas mdédositasa és hatésagi ar
meghatarozasa 2011-re gyakorlatilag olyan
helyzetet eredményezett, mely az egyete-
mes szolgaltatéi részpiacon l|ényegében
visszaallitotta a liberalizaciét megel8z8 id6-
szakra jellemzd piaci kérilményeket.

40%
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Forras: REKK-szerkesztés a MEKH orszaggy(lési beszamoldk adatai alapjan

(3) A 2011-ben elfogadott ,Nemzeti Energia
Stratégia 2030” Uj prioritasokat hatarozott
meg a szektor iranyitasaban. Az Uj stratégia
a kdzvetlen allami szerepvallalas erdsitése
mellett érvelt. A stratégia megalkotoi sze-
rint a “jogi és gazdasagi feltételek koheren-
cidjdnak biztositasa ©6nmagaban nem
elégséges eszkdz a kdzjoé és a nemzeti ér-
dek hatékony érvényesitéséhez.” Sziikséges
a markans tulajdonosi jelenlét és az er6tel-
jes allami szabalyozas is ahhoz, hogy az
energiaszektor a kormany altal elképzelt
iranyba fejlédjon. A valtozasok kiterjedtek a
kereskedelmi szektor szabalyozasi kornye-
zetére is, els6sorban a lakossagi (egyete-
mes) szolgaltatasok terUletén a korabbi
arrés-szabalyozas helyébe ép6 hatdsagi
armegallapitas bevezetésével, illetve a
foldgaz egyetemes szolgaltatdk, portfoliok
allami megvasarlasaval.

A piaci részesedések alakulasa

A piac valtozasainak j6 indikatorai a MEKH altal
évente, az Orszaggy(lési Beszamold részeként elké-
szitett, piaci részesedéseket mutatd adatsorok. A pi-
aci részesedéseket a Hivatal naturalidkbél szamitja.
Az adatsor alapjan lathato, hogy a villamos energia
kiskereskedelmi piacan a 2003-ban megindult, el6bb
részleges, majd 2008-tdl teljes liberalizacié hatasara
a harom korabban tertleti monopdliumot élvezd
kereskedd (az E.ON, RWE és EDF hazai leanyvallala-
tai) piaci részesedése fokozatos csdkkenésnek indult.
Az 1. abra ugyanakkor ravilagit a piacnyitas korlatai-
ra is, hiszen tdbb mint tiz évvel az elsé liberalizacios
intézkedések utan még mindig kdzel 70%-os a ko-
rabbi inkumbens kereskeddk részesedése.
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2. abra Piaci részesedések és a gaz kiskereskedelmi piacanak mérete Magyarorszagon,

2005 és 2015 kozott
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Az arampiacot tovabb elemezve az elmult években a
mennyiségi és értékbeli indikatorok ellentétes trend-
jei figyelhet6k meg. 2013 és 2016 kdzo6tt a szabadpi-
aci villamosenergia-értékesités havi atlagos mennyi-
sége 1900 GWh-rél 2100 GWh-ra nétt, mig az egye-
temes szolgdltatasban 900 és 960 GWh kozott
hullamzott. A piac mennyiségbeli ndvekedése elle-
nére értékben mindkét szegmens radikalisan csok-
kent, a 2013-as havi atlagosan 17,5 millidardos egye-
temes szolgaltatasi piac 2016-ra 13,7 milliard
forintra zsugorodott, mig a szabadpiac a jelent6s
mennyiségi dinamika ellenére havi 36,4 milliard fo-
rintrél 31,8 millidrd forintra csékkent. A teljes id6-
szakra jellemz6 az arak folyamatos er6zidja, amely a
bevételcsokkenés elsddleges magyarazo tényezdje.
Mig 2013 |. negyedévében a MEKH adatai szerint a
szabadpiaci atlagar 19,07 Ft/kWh, az egyetemes
szolgaltatéi atlagar 18,76 Ft/kWh volt, addig ugyan-
ezek az értékek 2016. Il. negyedévében csupan 14,29
Ft/kWh, illetve 15,09 Ft/kWh voltak.

3. dbra Gaz egyetemes szolgaltatoi Uizletagak éves arbevételének alakulasa 2009-2015

E.ON = GDF SUEZ m FOGAZ m TIGAZ

7! 10000
t 7500

+ 5000

A gaz kiskereskedelmi piacan a piaci ré-
szesedések tekintetében ugyancsak el-
mondhaté, hogy a turbulens kérnyezeti
valtozasok ellenére a szektor meghata-
rozé kiskereskedelmi viszonyai csak las-
san valtoztak az elmult évtizedben
egészen 2014-ig. Egészen a kdzelmultig
megmaradt az inkumbens szerepl6k
(TIGAZ, FOGAZ, GDF SUEZ és E.ON) do-
minanciaja, annak ellenére, hogy 2015-
re 67%-ra csokkent egyuttes piaci ré-
0 szesedésiik a 2005-6s 91%-rél. 2015-t6|
azonban gydkeres szerkezetatalakulas
kezd6dott. EI6bb az E.ON lakossagi gaz-
Uzletaga, majd a GDF SUEZ egyetemes
szolgaltatast végzd vallalata kertlt az
id6kdzben allami tulajdonuva valé FO-
GAZ irdnyitésa ala. A tulajdonviszonyok
atrendez8dése, az egyetemes szolgaltatas szabaly-
rendszerének atalakitasa mellett a piac méretének
erdteljes zsugorodasa is komoly kihivas elé allitja a
gazkereskeddket, hiszen a 2005-6s 11 millidard m3-rel
szemben 2014-ben minddssze 8 millidard m3-re tehe-
td a kiskereskedelmi piac mérete, igy itt a vallalatok
az egymas kozotti pozicidik valtozasa mellett a teljes
piac zsugorodasaval is meg kell, hogy kiizdjenek.

12 500

Piacméret (millié m3)

2500

A hatésagi armeghatarozas és a csokkend gazarak
dramai értékbeni visszaesést hoztak az egyetemes
szolgaltatdi gazpiacon, mind a szabadpiaci, mind a
lakossagi szegmensben. A 3. dbra tanusaga szerint a
négy egyetemes szolgaltatd egylttes Uzletagi arbe-
vétele a 2009. évi 590 millidrd forintrél 2015-re 323
millidrd forintra apadt. Nem meglep6, hogy a bevé-
telcsokkenés az eredmeényességre is hatassal volt.
2013 éta valamennyi egyetemes szolgaltatoi Uzletag
mar Uzemi szinten is veszteséges volt, 2010 és 2015
kozott a szolgaltatok egyuttes Uzemi eredménye
-103 millidrd forint veszteséget tett ki.

Ugyanakkor az is tény, hogy a nehézsé-
gek ellenére nétt a gazpiacra ujonnan

700

600

belépd fuggetlen kereskeddk részara-
nya, akik mostanra mintegy 30%-os pia-

500 -+

ci részesedést mondhatnak magukénak.

Ez az arany kuléndsen jelent8s, ha fi-
gyelembe vesszik, hogy az uUj belépdk

Arbevétel, milliiard forint
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Forras: REKK szerkesztés a vallalati beszamolok kiegészité mellékleteiben kozolt

lizletagi adatok alapjan

2014

szamara a piac mintegy 45%-at kitevd
lakossagi szegmens gyakorlatilag nem
elérhetd.

A kovetkez8kben a cégek pénzugyi be-
szamoloi adatainak elemzése segitsé-
gével tekintjuk at, milyen hatasa volt
piaci és szabalyozasi kdrnyezet valtoza-
sainak a villamosenergia- és foldgaz-
szektor vallalatainak teljesitményére a
teljes piacnyitas 6ta eltelt kozel egy év-
tizedben.

2015
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A vallalati adatok elemzési mod-
szertana

Elemzésiinkben Osszességében 25 energia-kiskereske-
delemmel aktivan foglalkozé vallalat pénzugyi adatso-
rat vizsgaltuk 2008 és 2015 kozott. Az adatok forrasa az
Igazsagugyi Minisztérium céginformacios szolgalata,
kdzismert nevén az e-beszamolo.im.gov.hu volt. A va-
lasztott mintanal arra térekedtink, hogy a lehet§ leg-
jobban reprezentalja a hazai piac egészét. A mintaba
valamennyi aram- és gazkereskedelmet folytatd in-
kumbens (2003 el8tt mar a piacon |évd) tarsasag beke-
rult, a kulfoldi tulajdontiak koézul az EDF, E.On, GDF
SUEZ, RWE, ENI hazai leanyvallalatai, a hazai inkum-
bensek kdziil a FOGAZ/ENKSZ és az MVM Csoport ke-
reskeddcégei. A 2003 utdn alapitott Uj belépdk kdzul az
Alteo, a Budapesti Energiakereskedd, a CEZ, a CYEB, az
Econgas, az E-OS, a Greenergy, az IFC/Optenergy, a JAS,
a Nordest Energy és a VPP kertltek be a vizsgalati min-
taba. Az altalunk vizsgalt vallalati kor bar nem teljes, de
meggy6z8désiink szerint jol reprezentalja a teljes ipar-
agat, néhany korlatoz6 megjegyzéssel:

€ Mivel a kiskereskedelmi piac vizsgalata volt
az els6dleges célunk, nem vontuk be a
mintaba azokat a cégeket, melyeknél egy-
értelmlen a nagykereskedelmi tevékeny-
ség all kozéppontban (EFT, MFGK)

€ Vannak olyan nemzetkozi vallalatok, ame-
lyek ugy folytatjak magyarorszagi energia-
kereskedelmi tevékenységuket, hogy nem
hoztak |étre a magyar jog szerint m(ikodé
helyi leanyvallalatot, hanem fidktelepként
m(kddnek. Mivel e cégek beszamoloibol
nehéz pontosan levalogatni a magyaror-
szagi aktivitas aranyat, nem vetttk 8ket fi-
gyelembe az elemzésnél

A jobb 6sszehasonlithatésag érdekében néhany tekin-
tetben mddositottuk a nyers pénztgyi beszamolokat.
Az adatbazisban szereplé cégek eltéré iranyitasi, szer-
vezeti strukturakban mikodnek. A legtobb vallalat a
kereskedelmi tevékenységét jogilag 6nallé leanyvalla-
latban végzi, mig masok operativ holdingstruktiraban
mUkodnek, igy a kereskedelem mellett a befektetési
tevékenységet is ugyanazon vallalatban végzik. A legin-
kabb jellemzé iparagi befektetés - amely az inkum-
benseket jellemzi - az eloszté-vallalatok (DSO-k)
tulajdonlasa. Az ilyen keresked8k dénté része (ELMU-
EMASZ, FOGAZ, GDF SUEZ, TIGAZ, EDF-DEMASZ) kdz-
vetlendl tulajdonolja a vallalatcsoportba tartozé elosz-
tok Uzletrészeit, igy a kereskedelmet végz6 jogi egység
egyben befektetd vallalat is, amely leginkabb az opera-
tiv holding szervezeti sémajaval irhato le. Az E.On elté-
ré szervezeti megoldast valasztott, és teljes jogi
szétvalasztast hajtott végre, melynek eredményekép-
pen valamennyi magyarorszagi befektetését egy stra-
tégiai holdingvallalat (E.On Hungaria Zrt.) ala szervezte
0nallé lednyvallalatokként.

Mas példakat is talalunk a kevert tevékenységi profild
cégekre, amikor a szabadpiaci kereskedévallalat birto-
kaban termel8egységek (erémutarsasagok) is vannak
(pl. ALTEO, Greenergy). Annak érdekében, hogy bizto-
sitsuk az adatok jobb dsszehasonlithatosagat, korrigal-
tuk a szamviteli beszamoldjukban jelentds befekteté-
sekkel rendelkezd vallalatok beszamoldit. A mérleg
eszkdzoldalan levontuk a befektetett eszk6zok kozul a
nem kereskedelmi célU befektetések konyv szerinti ér-
tékét és a forrasoldalon ugyanilyen mértékben csék-
kentettik a sajat tbke értékét. Az eredmény-
kimutatasban szerepl6é nyers pénzigyi eredmény-
szamokat is korrigaltuk azzal, hogy levontuk az eloszto,
illetve termeld célu leanyvallalatoktél kapott osztalék
mértékét.! Az igy modositott beszamoldkat hasznaltuk
fel a tovabbi elemzésekben.

4. abra Magyarorszagi aram- és gazkereskeddk arbevételének alakulasa 2009 és 2015

€ Azon tarsasagok kerultek be a  kdzétt

mintaba, amelyek a vizsgalati 3000
idészakon belul egy évben leg-
alabb 10 millidrdos vagy leg- 2500
. . ) i &
alabb harom évben 1 millidrd © 2000
forintnal nagyobb arbevételt T
értek el. g 1500
2
. . . . S 1000
Elemzésunket két mutatdcsoportra szU- <
kitjuk a terjedelmi korladtok miatt. A jo- 500
vedelmez8ségi mutatok kézul bemutat- 0
juk a bruttd fedezeti hanyad (arbevétel- 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
b8l levonva az eladott aruk beszerzési = TIGAZ m FOGAZ+ENKSZ = GDF-SUEZ
értéke és a kozvetitett szolgaltatasok ér- E.ON MET/MOL m EdF

m RWE Csoport
m Egyéb kulfoldi

MVM Partner + Trade = Egyéb hazai

téke) és az arbevétel-aranyos EBITDA

alakulasat. A mikodési mutatdk kozott
e|56d|egesen a forgétﬁke_menedzsment 1 Felmeriilhet, miért nem haszndltuk a tobb-izletdgas vdllalatok esetében az éves beszdmold
kérdéskorét elemezzilk Vizsgéljuk a for- mellékleteként kotelezGen elkészitendd tevékenységi (lizletdgi) beszamoldkat. Mivel a tevékenységi

s o, ; o VY beszdmoldk a vdllalati dltaldnos kéltségeket nem osztjdk fel az egyes lzletdgak kozétt, illetve nem
gOtOke-lgeny valtozasat, illetve a vevBal-  tartaimaznak tékekonszoliddciét, haszndlatuk megitélésiink szerint nagyobb torzitdshoz vezetett

lomany forgasi sebességét. volna az elemzésben.
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Az energiakereskedok jovedelmezo-
ségének alakulasa

Mivel a MEKH a piaci részesedések szamitasanal a
forgalmazott mennyiségeket veszi alapul, igy ezt ér-
demes kiegésziteni a vallalatok arbevételének id8so-
ros elemzésével. A mintdba bevont vallalati kor ar-
bevétele a vizsgalati id6szak elsd felében folyamatos
novekedést, majd 2012-t6l 2015-ig csdkkenést muta-
tott. Az elosztéhalozattal is rendelkezé korabbi in-
kumbens vallalatok aram- és gazkereskedelembdl
szarmazo egyuttes arbevétele2010-ben érte el a ma-
ximumat 1.974 milliard forintos egyUttes bevétellel,
ami 2015-re 1.404 millidrd forintra esett vissza.

Az Uj belépdk kozul az MVM Partner? 2012-ben érte
el a legnagyobb bevételét 623 milliard forinttal, amit
2013-ban lényegében megtartott, de 2015-re 477
millidrdra esett vissza a forgalma. Szintén 2012-ben
tet6z6tt a MET arbevétele 280 milliard forintos szin-
ten, ami 2014-re 158 milliard forintra zsugorodott,
am 2015-ben 187 millidrd forintos értékkel ismét n6-
vekedésnek indult.

Az arbevétel mellett érdekes tendenciat mutat a fe-
dezeti hanyad (az arbevétel eladott aruk beszerzési
értékével és a kozvetitett szolgaltatasok értékével
csokkentett hanyada) vizsgalata is. A brutté fedezeti
hanyadok atlagos értéke a vizsgalt minta egészére
nézve viszonylagos stabilitast mutat, a legalacso-
nyabb érték 2013-ban 8,5%, a legmagasabb 2011-
ben 11,2%.

A 5. dbra azonban jéval arnyaltabba teszi a képet.
Lathatd, hogy az uj belépdk jellemzben a magasabb
fedezeti szintekkel kecsegtetd piaci szegmensekbe
|éptek be, brutté fedezeti hanyadaik tendenciaszerU-
en meghaladjak az inkumbens vallalatokét. Erdekes
a csak szabadpiaci, illetve vegyes profilt kereskeddk

dsszevetése is. Utobbi csoportnal jol latszik a hato-
sagi armeghatarozas drasztikus hatasa az arrésre
2012-t kdvetden.

A brutté fedezeti hanyadok alakulasanal is beszéde-
sebb mutaté az amortizaciétol, adoktol és kamatfi-
zetéstdl megtisztitott jovedelmez&ség (EBITDA). Ez a
mutatdészam talan a legalkalmasabb arra, hogy
0sszehasonlithatéva tegylk az eltérd tékehelyzetd,
eszkozellatottsagu és finanszirozasu vallalatok jove-
delmez8ségét.

Az 6. abra adatai jol szemléltetik, hogy a szektor
.aranykora” 2012-ben egyértelmdlen véget ért. A re-
zsicsokkentés meghirdetésével egyidejlileg az egye-
temes szolgaltatasban is érdekelt vallalatok atlagos
jovedelmez@sége drasztikusan visszaesett. Az egye-
di céges adatokat vizsgalva ugyanakkor differencial-
tabb képet kaphatunk. A harom inkumbens
aramszolgaltato kozul az EDF és az RWE érdekeltsé-
gi korébe tartozé vallalatok végig pozitiv tartomany-
ban tudtak tartani a jovedelmez8ségiket, s6t az EDF
végig az iparag egésze folott teljesitett. Az E.On
ugyanakkor, amely 2015-ig az aram mellett a gaz-
szektorban is érdekelt volt, a vizsgalt hét év kozul 6t-
ben negativ EBITDA-t ért el. A kereskedelmi tevé-
kenységét 2014 végén megsziintetd GDF SUEZ-nél
még rosszabb a kép, a tarsasagnak végig negativ az
amortizaciéval korrigalt Gzemi eredménye. A leg-
drasztikusabb visszaesést a TIGAZ szenvedte el
2012-ben és 2013-ban, amikor a korabbi szerény
pozitiv EBITDA el6bb -5,1%-ra, majd -6%-ra romlott.
Az MVM-nél is a 2013-as év tekinthetd fordulépont-
nak. A tarsasag ezt megel6z8en 3,2% és 8,7% kozot-
ti kiemelked6 jovedelmez&ségi szinteket ért el, de
2013-tél latvanyos a visszaesés. A MET ugyanakkor a
teljes id6szakban jol teljesitett, EBITDA mutatdja
minden évben pozitiv maradt.

5. abra A brutt6 fedezeti hanyadok valtozasai 2010 és 2015 kozott az energia-kiskereskedelemben
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2 Az MVM Partner 2012 juliusatdl vette dt az MVM Trade tevékenységeit, igy 2012 elsé félévében még mindkét MVM tdrsasdg adatait figyelembe vettik.
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6. abra Az atlagos EBITDA alakuldsa a csak szabadpiaci és az egyetemes szolgaltatast is folytaté vallalatoknal (bal oldali 4bra) és a meghatarozé

sulyu piaci szerepl6k arbevétel aranyos EBITDA mutatdi (jobb oldali abra)
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Természetesen 6vatosan kell banni a vallalati adatso-
rokbdl levonato kovetkeztetésekkel. Egyes vallalatok
jobb vagy rosszabb teljesitményét nem csupan a me-
nedzsment mindsége, de szamos egyéb tényezd is
befolyasolja. A rosszabb szamok hatterében meghu-
z6dhat eltérd csoportszintli jovedelem-optimalizalasi
stratégia. Ez kiilondsen azoknal a vallalatoknal fordul-
hat el6, amelyek a termelési és nagykereskedelmi ér-
téklanc mas szegmenseiben is aktivak. Egy, a
portfoliéban 1évé er6mitél torténd beszerzés ront-
hatja vagy javithatja a kereskedelmi vallalat megtéru-
|ési szamait, amennyiben a csoporthoz tartoz6 erémda
a piaci artdl eltéré aron értékesit a csoporton beldli
kereskedd felé. Ez a helyzet akar az MVM, akar az
E.On esetében jelentd8sen befolyasolhatja a beszamo-
|6kban szerepl6 éves eredményszamokat. Hasonlé-
képpen, a gaz-nagykereskedelmi poziciék is befolya-
solhatjak az azonos csoportba tartozoé kiskereskedd
vallalat jovedelmez8ségét. Ezzel egytt, az azonos val-
lalatra vonatkozé id&sorok vizsgalata a fenntartasok-
kal egyUtt is jelent6s informaciotartalmat hordoz.

A forgotoke-menedzsment

Vallalati adatokra alapul6 elemzésink
masodik részében az egyes vallalatok
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EBITDA az arbevétel aranyaban

A 7. abra arra utal, hogy a szektor vallalatai viszonylag
stabilan 30 nap korul tudtak tartani vev8allomanyuk
forgasi idejét. Felt(ind a FOGAZ kiugro értéke a teljes
vizsgalati id6szakban, amelyet részben ugyan magya-
raz, hogy a tarsasag 2014-15-ben tébb akviziciot is
végrehajtott, de az érték a korabbi években is messze
magasabb a tobbi vallalaténal.

A vevdBallomany alakulasanal beszédesebb mutaté a
nettd forgotk igény alakulasa. A pozitiv forgétdke-
igény értéke azt jelenti, hogy a vallalat révid lejaratu
eszkdzei (vevBallomanya, készlete, egyéb kovetelée-
sei) meghaladjak a kamatmentes foly6é forrasait
(szallitok, egyéb kotelezettségek), igy a kildnbozetet
jellemz&en hitelfelvétellel vagy tulajdonosi finanszi-
rozassal kell biztositani. A pozitiv forgétékeigénynek
szamos magyarazata lehet:

€ az arbevétel novekedése;
€ a2 vallalatcsoporton beluli dtcsoportositas;
€ nem hatékony gazdalkodas.

7. abra A vevéallomany forgasi ideje az energiakeresked vallalatoknal
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¢ az egyes vallalatok nett6 for-
gotbkeigényének alakulasat az
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kozoktél és értékpapiroktdl
megtisztitott forgdeszkdzok és
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Negativ forgétékeigényt okozhat az arbevétel csok-
kenése és a hatékonysagi tartalékok feltarasa és ki-
aknazasa. A 8. dbra szdmos kovetkeztetés levonasa-
ra ad lehet8séget. Az abra alapjan lathato, hogy e-
gyes vallalatoknal a mutaté alakulasa szinte tan-
kényvszerd, igy példaul a TIGAZ esetében az arbe-
vétel 2009 o6ta folyamatosan csokken, ami szinte
természetszer(ien vezet a folyamatos negativ forgo-
téke-sziikséglethez. Erdekesebb az RWE tulajdonu
vallalatok esete, ahol annak ellenére mutat folyama-
tosan negativ értéket a forgétékeigény mutatdja,
hogy 2013-t6l mar megallt a vallalatcsoport arbevé-
telének csokkenése. Az utolsé harom év adatai itt a
forgot6ke-menedzsment hatékonysaganak javulasa-
ra utalnak. Az MVM-nél a bevétel ndvekedése 2013-
ig indokolja a pozitiv forgétdkeigényt. 2013-r61 2015-
re azonban 132 millidrddal csokkent a vallalat arbe-
vétele. Ennek ellenére 34, illetve 41 milliard forinttal
nétt a nettd forgdtbkeigény ezekben az években,
ami arra utal, hogy az MVM Partner a vallalatcsoport
egyéb tevékenységeit finanszirozta. Hasonlé tenden-
cia figyelheté meg az E.Onnal is. Itt annak ellenére
pozitiv a forgotékeigény, hogy a tarsasag arbevétele
a rekord 2009-es 569 milliard forintrol 2015-re -
részben a lakossagi gazszolgaltatasbél térténd kivo-
nulas miatt - 134 millidrd forinttal, 435 milliard fo-
rintra csokkent. A tarsasagnal a teljes vizsgalati
id8szakban pozitiv forgétékeigény figyelheté meg,
ami itt is a forrasok vallalatcsoporton bellli atcso-
portositasra utal.

Osszegzés

Elemzéslinkben azt a célt tlztlk ki, hogy egyfajta
korképet adjunk a hazai energiakereskedelmi valla-
latok mUkodésérél. Nem kivantunk a bemutatott
adatokbol altalanos kovetkeztetéseket levonni, csu-
pan a gaz- és aramkereskedelem meghatarozé sze-
repl8inek adatait feldolgozva bemutatni a szektor
legfontosabb gazdalkodasi jellemzéit. Az elmult évti-
zed szamos Uj kihivas elé allitotta a keresked@valla-
latokat, amelyek tébbsége folyamatos adaptaciéval
képes volt biztositani sajat mikodésének feltételeit
a turbulens kdérnyezeti hatasok és az er6s6dd ver-
seny kérulményei k6zott. A hazai kereskedék mos-
tanra szamos eltérd Uzleti modell és stratégia men-
tén végzik tevékenységiket. Ez a fokoz6do diverzifi-
kacié egyre nehezebbé teszi a szerepl6k pénzugyi
adatainak kozvetlen 6sszehasonlitasat. Ugyanakkor
az adatok id6beli alakuldsanak vizsgalata minden
modszertani nehézség ellenére hozzajarulhat, hogy
pontosabb képet alkothassunk a hazai energiake-
reskedelem gazdasagi hatterének valtozasardl, a
vallalatok adaptacids képességérdl és az el6ttuk alld
piaci és Uzleti kihivasokrél.

8. abra Energiakereskedék netté forgétokeigényének alakulasa az arbevételiik
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Elfér-e egymas mellett a megujulo és
atomenergia - A megujulok hatasa az
atomeromiivi kihasznaltsagra és profitra
Magyarorszagon

A 2011-ben elfogadott Nemzeti Energiastratégia kozel 20 éves tdviatra elére felvdzolta a kivdnatos vil-
lamosenergia-mixet hazdnkban. Az Energiastratégia a 2030-ig terjedé idészakban tobbféle erémiivi
forgatéokonyvet is vizsgdlt, amelyek koziil az uin. atom-szén-zold forgatékonyvben felvdazolt erémiipark ki-
épitését nevezte redlis és megvalésitando célnak. Ez a meglévé paksi atomerémiivi blokkok 20 éves iizem-
id6-hosszabbitdsa mellett két uj paksi telephelyii, egyenként 1200 MW-os nukledris, illetve egy uj, 440
MW-os széntiizelésii blokkal szamol. A megujulok tekintetében a Nemzeti Energiahasznositdsi Cselekvési
Tervet veszi alapul, amely 2020-ra 1,4 GW megtjulo kapacitdssal tervez, mig 2030-ra ennek trendszeri foly-
tatdsaként 2,2 GW-nyival. Ugyanakkor egy nemrégiben REKK dltal publikdlt jelentés’ alapjan ahhoz, hogy a
2020-as megtjulo célokat teljesiteni lehessen, a mostani kapacitdsokhoz képest tovdbbi kézel 2 GW-nyi
naperémiivi - vagy ezzel egyenértékii megujulo - kapacitdsra lenne sziikség. Az elemzésiinkben azt vizsgdl-
juk, hogy kiilonb6zé megijulos forgatokonyvek milyen hatdssal vannak a mostani, illetve a tervezett paksi

blokkok termelésére és jovedelmezbségére.

A hazai er6mUvek értékesitési lehet8sége egyrészt a A mindenkori hazai erémdvi struktura jelentés ha-
magyarorszagi piac, masrészt pedig a kdrnyezb or- tassal bir arra, hogy a megujuldk elterjedése hogyan
szagokba is eladhatjak a megtermelt villamos ener- érinti a paksi atomerdmu jov6beli termelését és
giat. A hazai oras fogyasztas 2015-ben atlagosan profitjat. A hazai beépitett kapacitds 2016 végén
4650 MW volt, a minimalis rendszerterhelés 2857 8570 MW-ra tehet6, ezekbdl azonban 1450 MW al-
MW, mig a maximalis 6106 MW volt, ahogyan azt a 1. land6 hianyban van (Tisza 2. - 900 MW, Oroszlany -
abra is mutatja. A kornyez8 orszagok felé értékesité- 240 MW, stb), igy a rendelkezésre all6 kapacitas 7120
si korlatot az egyes 6rakban meghatarozott netto at- MW-ot tesz ki. Ebb&l 2000 MW a paksi atomerd ka-
viteli kapacitassal (Net Transfer Capacity - NTC) pacitasa, kézel 3000 MW a foldgazalapu, 936 MW a
jellemezhetjik. Magyarorszag villamosenergia-halo- szénalapu kapacitasok mérete, végul viszonylag ala-
zata a hét szomszédos orszag kozul egyedul Szloveé- csony részarannyal birnak a megujuloé kapacitasok
niaval nincs még dsszekdtve. A 2015-ben meghata- (740 MW), illetve az olajtlzelésl erémdivek (526 MW).
rozott 6ras NTC-értékek atlagosan 4250 MW-ot tet-
tek ki, azaz a kdérnyezd piacok altal nyujtott export- Mivel hazankban a szabalyozasi energiat, illetve a
lehet8ségek kdzel azonos mértéklek, mind a hazai rendszerszint( szolgaltatasok piacan a szekunder
atlagos fogyasztas. Ugyanakkor ezen érték ingadoza- tartalékot foldgazos erémuvek nyujtjak, ezért ezek-
sa lényegesen kisebb, az esetek 95%-aban 3800 és nek olyan esetben is mikddnitk kell, amikor egyéb-
4850 MW kozott mozgott. Ezek alapjan a hazai eré- ként a megtermelt villamos energiat csak veszteség
mivek potencialis értékesitetési piacmérete 7250 és mellett tudjak értékesiteni. Ezen tartaléktipusbdl le
10360 MW koz6tt mozog. iranyba 100-140 MW kozo6tti mennyiséget, mig fel
iranyba 200-240 MW k&zo6tti mennyisé-
:I.’ébr?Ah?zai fogyaszfés tart.ar’ndiagramja,’illetve az adott orara érvényes export get szerez be a MAVIR. AthZ, hogy
irdnyu hatarkeresztez6 kapacitasok 6sszessége, MW . . .z .
ennyi tartalékkapacitas rendelkezésre
12000 alljon, az erdmuveknek bizonyos szinten

folyamatosan m(kodnitk kell. Ennek
becslése igen nehéz, mivel az egyes
erémdtipusoknak mas-mas kapacitas-
szinten kell mkodnituk, ahhoz, hogy
ilyen szolgaltatast nyujthassanak. Mig a
nagyobb méret( gazos er6muvek a be-
épitett kapacitas 30-40 %-a alatti tarto-
manyban nem tudnak tartésan
m(kodni, addig a kisméret( gazmoto-
rok szinte minden teljesitménytarto-
manyban képesek hosszabb tavon is
Uzemelni. Ezért megvizsgaltuk, hogy
2015-ben a foldgaztuzeléslt erémUvek
6ras termelési adatai hogyan alakultak,
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1 A Megujulé villamosenergia-tdmogatdsi rendszer (METAR) jévébeli keretei
Magyarorszdgon, REKK Policy Brief, 2016/4
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ami alapjan 200 MW-os Un. must-run kapacitassal
kalkulalunk a tovabbiakban. A féldgazttzelés( er6-
mUvek 2015-ben megfigyelt 6ras terhelése az 6rak
15%-aban nem érte el ezt a szintet, tehat semmiféle-
képpen nem egy szélsdséges értéknek felel meg.

Kérdés, hogy hosszu tavon hogyan alakulhat ez az
érték. A tartaléktartas szintjére szamos tényez8 van
hatassal, némelyikik csdkkenti azt, némelyikik no-
veli. A tartaléktartasi igényeket mérsékelheti, hogy a
kereslet menetrendje a jov8ben a technoldgia fejl6-
désével egyre pontosabba valik, az erédmuvi kiesések
valoszinldsége pedig csokken. Ugyancsak csdkkent-
heti a foldgaz alapu tartaléknyujtas szintjére vonat-
kozd igényeket, hogy hosszabb tdvon mind a
megujulék, mind pedig az Uj atomerémuvi blokkok
képesek lehetnek a rendszerszintl szolgaltatasok pi-
acan valé részvételre, tovabba 2030-as idétavon va-
|6szinlsithetd a rendszerszintd szolgaltatasok
valamifajta nemzetkdzi integracioja is. Ugyanakkor a
magasabb megujuld penetracié ezzel ellentétes, a
szUkséges lekotéseket noveld hatast gyakorolhat a
tartalékokra. Az ellentétes hatasok szamszer(sitésé-
re nem teszunk kisérletet, ezért a modellezés soran
hosszu tavon is 200 MW-os foldgaztizelés(i must-
run kapacitassal szamolunk.

Az elemzés soran a REKK altal kifejlesztett Eurdpai
Arampiaci Modellt (EEMM) hasznaljuk, amely képes
kulonb6z6 forgatékdnyvek o6sszehasonlitasara,
elemzésére. Az EEMM 40 eurdpai orszag éras aram-
piacat modellezi, amely szimulacidk fuggetlenek egy-
mastol, azaz az inditasi és leallitasi koltségekkel nem
szamoltunk. Egy adott 6rara vonatkozd egyensulyt a
modellben (az arak és a mennyiségek tekintetében)
a termeld és az atviteli szegmens szimultan, egy id6-
ben éri el. A modellezés soran egy évben 90 referen-
ciaéra kerul modellezésre. Az elemzés soran
2020-ra, illetve 2030-ra is haromféle szimulaciot vé-
geztlnk el: az un. referencia-forgatékdnyvet, ahol a

1. tablazat Az egyes forgatékonyvek fébb feltételezései

2020

PV tulsulyos
forgatokonyv

Atomenergia kapacitas, MW

Széltulsulyos
forgatékonyv

megujuld kapacitasok alacsonyabbak, illetve egy-egy
olyan forgatokonyvet, ahol vagy a szeles (széltulsu-
lyos forgatdkonyv), vagy a PV (PV tulsulyos forgaté-
konyv) kapacitdsok mérete lényegesen magasabb
(1d.1. tablazat). A 2016-ban mikodd szenes kapaci-
tasok 2020-ra tovabb szlkulnek a régi matrai blok-
kok kiesésével, mig 2030-ra varhatéan teljesen
megszlnik a szénalapu villamosenergia-termelés. A
matrai erdmuvi blokkok ekkorra ugyanis elérik élet-
tartalmuk végét, Uj blokkal pedig nem szamolunk,
annak ellenére, hogy az Energiastratégiaban megje-
lenik egy Uj blokk; ennek el8készitésére azonban
nem latunk jeleket.

A modell tablazatban bemutatott fébb feltételezések
mentén térténd lefuttatasaval - minden mas ténye-
z6t valtozatlanul hagyva -kapjuk meg a fébb ered-
ményeket. A szimulacié alapjan mindegyik
forgatokodnyv esetében azonos a Paksi Atomerdm(i
kihasznaltsaga, tehat nincs egyetlenegy olyan 6ra
sem, amikor a magasabb megujul6 penetracié miatt
az atomerd8mdvi termelést vissza kellene fogni. Ez
igaz mind 2020-ra, mind pedig 2030 is, amikor mar
mindkét Uj paksi atomerdmdvi blokkal kalkulalunk,
azaz 6sszesen 4400 MW-nyi atomerdmdvi kapacitast
feltételezve. A megndvekedett megujuld termelés
elssorban importot szorit ki; a hazai szén és a fold-
gaz alapu villamosenergia-termelésre gyakorolt ha-
tasok elhanyagolhatoak.

A magasabb megujul6 penetracié némileg alacso-
nyabb nagykereskedelmi arhoz vezet (ez természe-
tesen a kiskereskedelmi, végfelhasznaloi drakra nem
igaz), a csokkenés mértéke azonban meglehetésen
Kicsi: 2020-ban 0,08-0,17 €/MWh kdz6tt mozog, mig
2030-ban a két megujulés forgatékdnyvben 0,16, il-
letve 0,18 €/ MWh. A csokkend nagykereskedelmi ar
hatassal van mind a meglévd, mind az Uj atomero6-
mvi blokkok jovedelmez&ségére. A profitcsokkenés
mértéke azonban egyik évben sem igazan jelentds:

2030

PV tulsulyos
forgatékonyv

Széltulsulyos
forgatokonyv

PV kapacitds, MW

Szélerémdivi kapacitas, MW

Szekunder tartalékok miatt must-
run termelés, MW

Bruttd villamosenergia-fogyasztas,
TWh
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2020-ban 1,8 m€/év, mig az Uj blokkok belépésével
2030-ra 5,3 m€-ra névekszik, amely névekedés don-
téen az atomerdmdvi kapacitasndvekedéssel ma-
gyarazhato.

Osszegzésképpen megallapithatjuk, hogy egy maga-
sabb megujulds penetracié nem veszélyezteti sem a
meglévd, sem az Uj blokkok termelését: jelent6s
atomerdmdvi termelés-visszafogassal igen nagymér-
tékd megujulé penetracio esetében sem kell szamol-
ni. Szamitasaink szerint legalabb 600 MW-nyi
tartalékkapacitas és 10000 MW-nyi PV kapacitas ese-
tén lehet 2030-ban olyan helyzet, hogy néhany tized-
szazalékkal csdkken az atomerémdvi termelés, mert
azt kiszoritjak a piacrél. Ha barmelyik értéke ennél

2. tablazat Modellezési eredmények 6sszefoglalasa

2020

PV tulsulyos
forgatdkonyv

ar, €/ MWh

Széltulsulyos
forgatékonyv

kisebbet vesz fel, akkor az atomerémuvi kihasznalt-
sag nem valtozik. Persze az év soran lehet néhany
olyan éra, amikor ez mégis megtorténik, de ennek
mértéke véleményunk szerint elhanyagolhaté. Az
elemzés soran megallapitottuk tovabba, hogy a pak-
si atomer6mUvi termelés profitjara csak igen kis ha-
tassal birnak a megujulok, azaz kijelenthetd, hogy a
két technoldgia megfér egymas mellett, mikézben
elegendd tartalékkapacitas all rendelkezésre ha-
zankban ahhoz, hogy a villamosenergia-rendszer
biztonsagosan mdkodjon.

2030

PV tulsulyos
forgatékonyv

Széltulsulyos
forgatékonyv

Nuklearis termelés,
GWh

Nagykereskedelmi

Szén alapu termelés,
GWh

Megujuld termelés,
GWh

Gazos termelés,

Netté import, GWh

GWh
Fogyasztds, GWh

Paksi profitvaltozas,
m€/év
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Aktualitdsok

Fejlemények az europai gazszallitasi tarifak
kapcsan - tarifaverseny kialakuloban?

csokkend kereslet és a piacok kozotti sziikiilé drollo a szdllitéi tarifdk csokkentésére 6sztonoz. A leg-
frissebb gdzszdllitoi tarifdk a nemzeti szabdlyozé hatésdgok és a rendszerirdnyitok honlapjain minden
oktoberben és janudrban elérhetéek, attdl fiiggden, hogy az adott teriileten mikor kezdédik a gdzév vagy a
szabdlyozdsi ciklus. Ennek megfeleléen minden decemberben (az oktéberi vdltozdsokat mdr ismerve, és a
legtobb esetben a janudrtdl érvényes tarifdkra vonatkozo elézetes publikdciékat is elérve) érdemes egy
pillantdst vetni az dj tarifatdbldzatra. Ez idén kiilonésen érdekes feladatnak igérkezett, hiszen az elmdult

évek vdltozdsai Eurépa-szerte komoly hatdssal voltak a gdzszdllitdsra.

Egyrészt ebben az id6szakban nagy aranyban csok-
kent a gazkereslet Eurdpa legtdbb orszagaban. Ez a
szallitott gaz mennyiségének csdkkenéséhez veze-
tett, vagyis a rendszeriranyiték alacsonyabb forga-
lommal szembesultek.” A masik fontos hatassal biré
tényezd az olajar volt: ennek csdkkenése kozelebb
hozta a nyugat-eurdpai és kelet-eurépai nagykeres-
kedelmi arakat. El6bbiek nagy része jéval kisebb
aranyban olajindexalt arakon alapuld, mint utébbia-
ké, igy a csokkend olajarak a hagyomanyosan dra-
gabb keleti piacok gazarait kozelebb hoztak a
nagyobb aranyban spot alapu nyugati nagykerarak-
hoz. Az arollé szlkulése azt is jelenti, hogy a szallitas
egyre alacsonyabb szallitasi tarifadk mellett éri meg.

Hipotézisuink szerint ez a kdrnyezet egyfajta ,tarifa-
verseny” kialakulasat 6sztdonzi a rendszeriranyitok
kozott. Mivel a tarifak komoly hatassal vannak a le-
hetséges szallitasi Utvonalak kézotti valasztasra, és
minden rendszeriranyitd a sajat vezetékein szeretne
forgalmat generalni, igy igyekeznek a lehetd legver-
senyképesebb arakon kinalni a szolgaltatasaikat. Ha-
bar az armeghatarozas a legtdbb esetben szabalyo-
z0 hatésagi feladat, a szabalyozdk altalaban figye-
lembe veszik a rendszeriranyiték altal benyujtott
javaslatokat, az altaluk felvazolt terveket és stratégi-
at, igy elé6fordulhat, hogy a felmeruld koltségek fede-
zése a ,magas tarifa-alacsony forgalom” parositas
helyett alacsonyabb tarifak és nagyobb szallitott
mennyiségek mellett valosul meg.

A legfrissebb tarifakkal szamolva (ahol mar elérhet6-
ek voltak az adatok, a 2017. januar 1-jétdl érvényes
tarifakat vettik figyelembe) a hatarkeresztezd szalli-
tas atlagos koltsége? (vagyis a felmeruld kilépési és
belépési tarifak 6sszege) 2,276 €/ MWh-nak adodott,
amibdl az atlagos kilépési koltség 1,309, mig az alta-
gos belépési koltség 0,967 €/ MWh-t tett ki. Az orsza-
gok nagy része magasabb tarifat hataroz meg a
kilépési pontok esetén, mint a belépési pontokra,
vagy szallitott mennyiséggel aranyos plusz dijat csak
a kilépési pontok esetén szamit fel.

1 Tovdbbi részletekért Idsd az ACER/CEER Annual Market Monitoring Report kiadvdnyokban szerepl6 eurdpai hatdrkeresztezé dramldsokat bemutatd dbrdkat 2013-

ra, 2014-re és 2015-re vonatkozéan.

A tarifak 6sszehasonlithatésaga érdekében a
szallitasi koltségek kalkulacidja egy sztenderd
termékre vonatkozik minden hatarkeresztezé
pont esetén, egy egységes mértékegységben
kifejezve (€/MWh). A feltételezett szallitasi
szolgaltatas a kdvetkezd paraméterekkel ren-
delkezik:

a szdllitéi szerz8dés id6tartama egy év
a szerz6dés nem megszakithato ter-
mékre vonatkozik

a lekotott kapacitas nagysaga 10 000
kWh(/h/év)

a kapacitas-kihasznaltsagi rata 56,2%?3
minden tarifa €/ MWh mértékegység-
ben kertul kifejezésre

*e O oo

Els6 |épésben kiszamitjuk a feltételezett kapa-
citdsnagysag és -kihasznaltsagi rata esetén az
éves, nem megszakithatd termékre vonatkoz6
teljes szallitasi koltséget (euréban) minden
hatarkeresztezd pontra, a megfeleld (pl.: a
gazreferencia-allapotok és valutak kozotti k-
I6nbségekbdl fakado) atvaltasok elvégzésével.
Ezt kdvetBen a teljes Osszeget elosztjuk a tel-
jes éves szallitott mennyiséggel (MWh-ban ki-
fejezve), igy egy MWh-nkénti koltséget ka-
punk. Az adott hatarkeresztezd pont esetén a
teljes szallitasi koltség az entry-exit tipusu ta-
rifarendszert alkalmazd orszagok esetén a
megfeleld exit (kilépési) plusz entry (belépési)
dij 6sszegeként all el6 (figyelembe véve a val-
toz6 koltség tipusu, szallitott mennyiségtdl
fuggd tarifaelemeket is).*

2 A szdmok a fent bemutatott sztenderd termékre, és a REKK EGMM modelljében szerepld orszdgok kozétti dsszekdttetések koltségeinek dtlagdra vonatkoznak.

3 A kapacitds-kihaszndltsdgi rata az dtlagos szdllitott mennyiség és az dtlagos lekététt kapacitds hdnyadosa. Az dtlagos lekététt kapacitds-kihaszndltsdgi rdtdra

vonatkozd szdmok megtaldlhatéak az Acer Market Monitoring Report 2015-6s kiadvdnydnak 251-252. oldaldn.
4 Az aukcién kialakuld drak esetén a referencia drakat haszndltuk, mert a legtébb esetben az aukcié végeredményérél nem dllt rendelkezésre informdcio.
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Aktualitdasok

1. tablazat: Atlagos tarifaszintek és a legfrissebb valtozasok Eurépaban

Nyugat-Eurépa* K6zép-Kelet-Eurdpa ** Energy Community orszagai***

atlagos tarifa valtozas atlagos tarifa valtozas atlagos tarifa valtozas
(€/MWh) (2016/2017) (€/MWh) (2016/2017) (€/MWh) (2016/2017)

Exit (kilépés) 0,74 -3% 0,99 -24% 2,67 6%

Entry (belépés) 0,68 7% 0,79 -11% 1,66 9%

forrds: REKK szamitds;

*Nyugat-Eurdpa: BE, DE, DK, ES, FR, IT, LU, I, NL, PT, UK, iranyité torekvéseivel is 6sszhangban all, hiszen az

ii’:gzzfr’;g;:xfﬁ‘;’ Al ZG';Z&/’\"’L ’I;’UI'W’ZO};/? ;I;’ alacsonyabb tarifa vonzébba teheti a régiot, igy el6-
v orseagar BA T M5 R segitheti a forgalomndvekedést a vezetékhaldzaton.

Az ukran nagyaranyu tarifaemelke- 2016-ban a tarifa-feltlvizsgalat mellett egy GUgyneve-
dés hatasat kisziirve 2016-rol 2017- zett ,open season” eljaras el6készitése és iparagi
re az europai szallitorendszerben egyezetése is megkezd6dott: a Romaniabol Magyar-
egy 10-13%-os tarifacsokkenés va- orszagon keresztll Ausztridba torténé gazszallitasra
I6sult meg vonatkoz6 komplex kapacitas-lektési csomagok ér-
tékesitése kapcsan. Az Utvonalon tervezett kapaci-
A teljes atlagos éves tarifavaltozas 6sszeurdpai szin- tasbovitéshez kapcsolddo kiirasban szerepld refe-
ten elhanyagolhaté mértékd, (0,025 €/MWh), bar ez renciaarak megegyeznek az adott hatarra vonatkozé
a valtozas a belépési tarifa 0,096 €/ MWh mérték referenciadrakkal - ez alél az osztrak hataron érvé-
csOkkenésének és a kilépési tarifa 0,121 €/MWh nyes belépési tarifa a kivétel, ahol az eredeti refe-
meértékl novekedésének Osszegeként adodik. Ez renciaaron feliil egy viszonylag magas, 0,67 €/ MWh-s
utobbi azonban szinte teljes egészében egy orszag kiegészitd dijelemet is meg kell fizetni.
tarifavaltozasanak hatasabdl fakad: az ukran rend-
szerben a kilépési tarifa 125-250%-kal novekedett. Osszességében elmondhaté, hogy a legradikalisabb
Amennyiben Ukrajna nélkul is kiszamitjuk a valtoza- tarifacsokkentés a kdzép-kelet-eurdpai régidban va-
sokat, a teljes szallitasi kodltség mar 0,270 €/ MWh-val I6sult meg. Ez 6sszhangban all a REKK korabbi,
csokkent, melybdl a belépési tarifakban bekovetke- CESEC régidéra vonatkozo elemzésével is, amiben
z6 csokkenés 0,096 €/MWh, mig a kilépési tarifak megallapitottuk, hogy a régiéban béven van lehet6-
esetén egy jelent&sebb, 0,174 €/ MWh-os csokkenés ség még tarifacsokkentésre. A legmagasabb tarifaval
lathatd. Ez a két esetben 10%-os, illetve 13%-o0s rendelkezd hatarkeresztez§ pontokat a magyar, a
csOkkenést jelent. A kodvetkezd tablazatban régios roman, az ukran és a horvat hatarokon azonositot-
bontasban is bemutatjuk a tarifavaltozasokat. tuk (valamint bizonyos mértékig a szlovak és a len-

gyel tarifak is magasnak mondhatoéak voltak).
A szallitéi tarifak Magyarorszagon 40-50%-kal csok-
kentek majd minden hatarkeresztez6 pont esetén,
hasonléak a fejlemények Romaniaban is. EI6bbi ese-
tén a komoly tarifacsékkenés a 2016-o0s évre Uteme-
zett, szabalyozéhatdsag altal végrehajtott eszkdz- és
koltség-felulvizsgalat eredménye. A szerb és roman
hatarkeresztezd pontokon a tarifaszamitas egy disz-
kontalt cash-flow (DCF) tipusd modell alapjan torté-
nik, egy elére meghatarozott WACC érték alapjan,
mig a tovabbi hatarkeresztezd pontokon egy ex post
nyereség-korlat tipusd szamitas van érvényben. A jo-
vébeli koltségekre (pl. karbantartasi és Uzemeltetési
koltségek, t6kekoltség, inflacio) és bevételekre vo-
natkozé becslés mindkét esetben alapjat képezi a ta-
rifaszamitasnak, ezen kivul pedig egy elvart haté-
konysag javulassal is kalkulal a szabalyozé. A kapaci-
tas alapu tarifak a fix koltségek alapjan, mig a
mennyiséggel aranyos tarifa a valtozokoltségek alap-
jan kerul meghatarozasra. A felllvizsgalatot kovetd-
en ily moédon meghatarozott tarifak joval alacso-
nyabbnak adddtak, mint a korabbi években érvénye-
sek. Szerencsés modon ez a valtozas a rendszer-

1. bra A tarifavaltozas hatasa a nagykereskedelmi arakra, €/ MWh
&= Ve

aremelkedés

nincs hatas o

arcsokkenés
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Aktualitdsok

Ugy tlinik, egy kedvez6 folyamat indult meg a régio-
ban. Horvatorszagban 2017 januarjaban kezdédik
meg az Uj szabalyozasi ciklus, cikkink megirasakor
sem ezek, sem a 2017-es évre vonatkozo szlovak ta-
rifak nem voltak elérhet&ek. igy elképzelhetd, hogy
ezekben az orszagokban is kovetni fogjak a szom-
szédok példajat, és beszallnak a ,tarifaversenybe”,
vagyis ezekben az orszagokban is csdkkenhet a szal-
litasi tarifa. Ha igy lesz, az felpdrgetheti a kereske-
delmet a régidban, és akar versenyképesebb
gazarak kialakulasahoz is vezethet mind a régio or-
szagai, mind déli szomszédjaik szamara.

A REKK EGMM modelljének segitségével megvizsgal-
tuk, hogy a 2016-os tarifaszintekrdl attérve a 2017-es
szintre hogyan valtoznak a régioé nagykereskedelmi
arai. Az ukran kilépési tarifak novekedése nem val-
toztat a k6zép-kelet-eurdpai régio arain, azonban az
ukran arakat megnoveli. A tarifacsokkenések hata-
sara azonban Szerbia és Bosznia-Hercegovina arai is
lecsokkennek. A nyugat-eurdpai térség arvaltozasai
elhanyagolhatéak.
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EUROPEAN GAS MARKET MODEL

(EGMM)

Az EGMM a REKK 2010 dta fejlesztett, 35 orszdg gdzpiacdt szimuldlé modellje.
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Project of Common Interest (PECI) projek-
tek kivalasztasa

Ukran gazvalsag hatasvizsgalata
Infrastruktira beruhazasok joléti értékelése
(TAP)

Regionalis ellatasbiztonsagi elemzések N-1
piaci modellezéses vizsgalata

Nemzeti Energiastratégia 2030

Regionalis taroloi piac keresleti el6rejelzése

Kapcsolat: Takdcsné Toth Borbala

borbala.toth@rekk.hu







