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Az energiarendszerek napjainkban zajlé globalis atalakuldsa minden korabbinal nagyobb kihivas elé allitotta a
dontéshozékat. Az Uj kihivasokra stratégiai valaszokat kell adni. Az oktatasban, illetve a kutatasban elért
eredményekre épitve ezért jott létre 2016-ban a REKK Regiondlis Energia- és Infrastruktura-politikai
Egyluttmikodésért Alapitvany. Az alapitvany célja, hogy hozzajaruljon ahhoz, hogy K6zép-Eurépaban Uzleti és
kornyezeti szempontbol fenntarthat6 energia- és infrastruktlra-rendszerek johessenek Iétre. Az alapitvany
felvallalt kildetése, hogy a szektor holisztikus elemzésének keretében lehetéséget nyljtson eurdpai léptékd,
aktiv és nyilt parbeszédre kormanyzati és iparagi szereplék, infrastruktira-tzemeltetdk, termeldk és kereskeddk,
szabalyozé hatésagok és fogyasztok, a szakmai sajté vagy éppen az érdekl8dd civil csoportok kozott. Az
alapitvany tevékenységének eredményeképpen olyan szakmai vitaanyagok, javaslatok jonnek létre, amely az
energia- és infrastruktira-rendszerek mikodésével kapcsolatos aktualis kérdésekben el6remutato valaszokat
fogalmaznak meg, és a regionalis és magyar férumain a résztvevéknek lehet&ségtik nyilik az iparag technoldégiai
és szabalyozasi fejleményeinek megismerésére.

A REKK Alapitvany a fenti célokat els8sorban a kovetkez6 tevékenységeken keresztil kivanja elérni:

€ Nyilvanos szakmai forum megteremtése a hazai, eurépai, regiondlis és nemzetkozi energiapolitikai
torekvések megismertetéséhez és megvitatasahoz.

€ Az energiapiacok és mas hal6ézatos kézmdszolgaltatasok mikodésére, kdrnyezetére, szabalyozasara
és az érintett szektorokban megvaldsuld piaci mikodésre vonatkozé ismeretek bdévitése, az
alkalmazott gyakorlat megismertetése, oktatasa és kutatasa.

2017-ben az elsé félévben a szakmai férumainkon az eurdpai uniés ,Winter Package” altal javasolt szabalyozasi
valtozasokat targyaltuk. A magyar nyelv(d Winter Package workshopon a tobb mint 400 oldalas joganyag ér-
telmezésével ésa varhatd hazai konzekvenciakkal foglalkoztunk, a majus 30-i angol nyelv( régids konferencian
tek vezet8i (ENTSO-E, Florence School of Economics, RAP, Energy Community). 2017 masodik félévében el8re-
mutatoé témakkal foglalkoztunk: a Jack Delors Institute altal készitett Energy Transtion tanulmany bemutatoéja
kapcsan megyvitattuk a kdvetkezd energiacsomag varhaté koncepcionadlis kereteit, és innovacios eléadassoro-
zatot inditottunk "REKK Energy Futures" néven.

A REKK Alapitvanynak 2018-ban is az lesz a célkit(izése, hogy minél tdbb nemzetkdzi kutatasi eredményt és si-
keres projektet mutasson be a magyar szakmai k6zénségnek. Az elsé féléves munkatervben a kdvetkezd témak
szerepelnek: az energetikai innovaciok tamogataspolitikai kérnyezete, az energiatarolas jovdje, a megujuld
energia aranyanak sikeres ndvelése a magyar hépiacon, a legfrissebb brisszeli gazpiaci kutatasok eredményei

sz

Tovabbi informaciodért az alapitvany aktualis rendezvényeirdl és
tevékenységérol latogasson el a rekk.org honlapra
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Kedves Olvaso!

Mostani szamunkat a
2017 harmadik ne-
gyedévében lezajlott
lényegesebb energiapi-
aci folyamatok attekin-
tésével kezdjuk. Ezt
kovetbéen részleteseb-
ben elemezzik az eu-
ropai nagykereskedel-
mi  villamosenergia-
piacon 2015 6ta lezaj-
lott folyamatokat, at-
tekintjiuk a budapesti
tavhdészolgaltatasban

résztvevd erémdivek gazdasagi helyzetét, és meg-
vizsgaljuk az eurdpai foldgaztaroldi szektor kilatasait.

Elsé cikkiinkben attekintjuk, hogy 2015 6ta milyen
fébb folyamatok zajlottak az eurdpai nagykereske-
delmi villamosenergia-piacon, bemutatva a villamos-
energia-fogyasztas valtozasat, a beépitett erémuvi
kapacitasok 6sszetételének és a villamosenergia-ter-
melés tlizel6anyag-szerkezetének alakulasat. Vizsgal-
juk tovabba a hatarid8s és spot piaci villamos-
energia-ar alakulasat, érintve a csucs- és volgyidei
arak aranyat és az artliskék gyakorisagat, illetve az
eurdpai megujuléaram-tenderek tapasztalatait is, ka-
|6n0s tekintettel a tamogatasi igények alakulasara.
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Masodik irasunkban az eurépai foldgaztaroldi szek-
tor pénzlgyi életképessége és a tarolok ellatasbiz-
tonsagi értéke kozott feszulé ellentmondassal
foglalkozunk. Az Eurépai Bizottsag foldgaztarolasra
vonatkoz6 stratégiai elképzeléseinek publikaciéjat
kovetden a REKK kulén tanulmanyban vizsgalta meg
az eurdpai foldgaz infrastruktura ellatasbiztonsagi
szerepét és a tarozok rendelkezésre allasat biztosi-
tani hivatott szabalyozéi beavatkozasok (tarozoéi ko-
telezettségek és stratégiai tartalékok) hatasat.
Cikklnkben ezen tanulmany taroldkra vonatkozé
legfontosabb megallapitasait foglaljuk dssze.

Utolso6 cikkiinkben a budapesti tavh&szolgaltatasban
meghatarozo sulyt képvisel6 er6mivek (Budapesti
Erém(i, Alpiq Csepel, MVM Eszak-Budai Fit6er6ma)
2016. évi f8 gazdalkodasi adatait mutatjuk be, ramu-
tatva Uzleti teljesitményuk eltérésének egyes ma-
gyarazd tényezbire, kllondsen az adoézas elért
eredményre gyakorolt hatasara. Az érintett erémad-
vek jovedelmez&ségének vizsgalata mellett kitérink
a kapcsolt erémUvek jovBbeni piaci lehetdségeit
nagyban meghatarozd uniés és hazai jogszabalyi
el6irasokra is.
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Energiapiaci folyamatok

2 017 harmadik negyedévében az olajpiacon befejezddtt az év eleje ota tarto stagndlds, és a Brent-drak
30%-o0s novekedést produkdlva a 60 USD/hordoé kézeli szinten zdrtdk a negyedévet. Az eurdpai foldgaz-

s

piacokon viszonylag eseményteleniil telt a negyedév: az dzsiai spot LNG piacokon bekévetkez6 késé nydri-
kora 6szi hirtelen dremelkedés az eurdopai piacokon nem éreztette hatdsdt. A nydr eleji nyomott kontinen-
tdlis gdzpiaci drak az idészak végére enyhe névekedést produkdltak: szeptemberre 17-18 EUR/MWh szinten
dlitak a TTF spot drak. Az eurdpai villamosenergia-piacokon a harmadik negyedévet a nemzetkézi széndrak
és a kvotadrak folyamatos emelkedése, illetve a francia atomerémiivek rendelkezésre dlldsdaval kapcsola-
tos aggodalmak hatdroztdk meg. A hatdridés dramdrak ennek hatdsdra mind az eurépai, mind a magyar
piacon folyamatosan névekedtek: az éves zsinortermékek dra a HUPX-en 46 EUR/MWh szinten zdrta a ne-
gyedévet. A hazai foldgdzszektorban jellemzéen eseménytelen nydri idészakot idén az ukrdn export rendki-
viili megugrdsa, és a szokdsos szintet messze meghaladé betdrolds hatdrozta meg.

Nemzetkozi artrendek

Az olajpiacokon 2017 harmadik negyedévében be-
érett az OPEC orszagok termeléskorlatozasa: az elsd
félévi stagnalast kovetéen a Brent-arak a junius végi
45 USD/hord¢é szintr8l szeptember végére a 59
USD/hordéra emelkedtek. Az aremelkedés hatteré-
ben az OPEC orszagok 2016. novemberi megallapo-
dasa all, melynek értelmében 1,2 milli6 horddéval
csokkentik napi kitermelésiket. A kereslet néveke-
dése és a kitermelés korlatozasa az év els6 félévé-
ben fokozatosan csdkkentette a korabban felhal-
mozédott készleteket, igy az arak juliustél Ujra
novekedésnek indultak. A kitermelés-korlatozasi
megallapodast idén majusban 2018 marciusaig
meghosszabbitottak, igy a piaci elemz8k szerint az
arszint az elkovetkezd évben sem sillyed 56
USD/hord6 ala.

A nemzetk6zi szénpiacokon folytatédott az idén ju-
niusban megindult gyors aremelkedés: az ARA szén-
arak a harmadik negyedév sordn 15%-kal emel-
kedtek, igy szeptember végére visszatértek a tavaly
év végen tapasztalt, 90 $/t feletti tartomanyba. Az
aremelkedés hatterében elsésorban a kinai szénter-

1. dbra A Brent nyersolaj azonnali, és az ARA-jegyzésii szén legrovidebb hataridés havi

aranak alakuldsa 2016. januartél 2017. szeptemberig

100

melés tervszer(i csokkentése, és az ezzel egy id6ben
tapasztalt er8s keresletnévekedés allt. A 2016-2020
kozotti id8szakra meghirdetett kinai 6téves terv a
széntermelés drasztikus, 800 millié tonnas csdkken-
tését iranyozta el8; ezt részben (szénbanyaszati) ka-
pacitasfeleslegek csokkentése és a szektor moder-
nizalasa, részben a szénttzelésl erédmuvek altal
okozott légszennyezettség enyhitése indokolta. A
termelés visszafogasa azonban kedvezd8tlen id&jara-
si korulményekkel esett egybe: az eleinte szokatlanul
szaraz id6jaras a vizerém(vi tarozdk toltottségét,
majd a juliusi es6zések és aradasok a vizerdmdavi
termelés tovabbi csokkentéséhez vezettek. Az erds
gazdasagi ndvekedés és hdhullamok miatti megno-
vekedett villamosenergia-kereslet csak a széntlzelé-
sG erdmUlvek termelésének novelésével volt
kielégithet6. A ndvekvd tuzel6anyag-igényre nem tu-
dott kell8 gyorsasaggal reagalni a termeléskorlato-
zassal kiizdd szénbanyaszat, ami a kinai szénimport
noveléséhez és a nemzetkdzi szénarak emelkedésé-
hez vezetett.

A nemzetkdzi foldgazpiacokon az elsé félévben ta-
pasztalt er6teljes arcsdkkenés a harmadik negyed-
évben lefékez8dott. Az Egyesilt Allamokban
tapasztalt enyhe id8jaras és lanyha ke-
reslet kovetkeztében a Henry Hub féld-
gazara a harmadik negyedévben
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mintegy 5%-kal tovabb mérséklédott, de
a japan spot LNG-arak a negyedév vé-
gén gyors emelkedésbe kezdtek: a JKM
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(Japan Korea Marker) szeptember végén
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50%-kal haladta meg a nyar eleji érté-
ket. Az azsiai spot LNG piaci aranak
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emelkedésében szerepe volt a kinai
energiaszektorban zajl6, szénrél fold-

Brent olaj, hordé

gazra torténd atallasnak, és az ezt kisé-
ré gyors keresletndvekedésnek, illetve
az ausztral LNG-létesitmények elhliz6do

Forras: CME, EIA

L karbantartasanak. Mivel a kinai gazfo-
gyasztas az utébbi évtizedben lezajlott
gyors novekedésnek kdszénhet8en ma
mar kozel duplaja a Japan értéknek, a
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spot LNG-arakra egyre erésebb hatassal
vannak a kinai gazpiaci egyensulytalan-
sagok. Bar a kinai LNG-import ma még
elmarad a japan szinttdl, a spot LNG-
arak belathat6 id6én belll éppoly mér-
tékben kiszolgaltatotta valnak a kinai
kereslet valtozasaitdl, mint ahogy az a
szénpiacon tapasztalhato.

Az europai foldgazarak a harmadik ne-
gyedév soran szintén emelkedtek, bar
az azsiai araknal szelidebben: a juniusi
végi 15 EUR/MWh-s gazarak szeptember
végére 17-18 EUR/MWh szintre emel-
kedtek. Juliusban az Egyesult Kiralysag-
ba érkezé LNG-szallitmanyok, a magas
norvég kitermelés és az alacsony keres-
let kovetkeztében az NBP arak még
meglehetésen nyomottak voltak. A
kontinensre iranyulé export megnétt,
ami a groningeni kitermelés névekedé-
sével egyutt a TTF arakat is alacsony
szinten tartotta. A nyomott piaci helyzet
augusztustdl kezdett megvaltozni: a
norvég kitermelés akadozasa, a brit
LNG-szallitasok elmaradozasa és a Ya-
mal vezetéken kezd6d6, majd a Nord
Stream vezetéken szeptemberben foly-
tatdd6 karbantartasi munkalatok a
kontinentalis gazarak novekedését
eredményezték.

A hatarid6s villamosenergia-piacokon a
masodik  negyedévben tapasztalt
stagnalast nyaron markans er6sodés
kovette. A ndvekvd szénarak, illetve a
kvotapiacokon tapasztalt aremelkedés
hatdsara a német éves zsinortermékek
ara a negyedévben 13%-kal ndvekedett.
A tavalyi év azonos negyedévéhez ké-
pest a havi, negyedéves és éves termé-
kek ara 20-25%-kal volt magasabb.

A masnapi piacokon a h8dmérséklet, a
megujuldé termelés és a csapadék
mennyisége mozgatta az arakat. Julius
elején a hlivosebb id6jaras csokkentette
ugyan a keresletet, de az alacsony meg-
Ujuld termelés, illetve a francia nuklearis
reaktorok elhtizédé karbantartasa a né-
met masnapi arakat igen magas, 36-37
EUR/MWh szinten tartotta. A hénap
masodik felében azonban a megujuld
termelés novekedése és az atomeroé-
mUvi rendelkezésre allas javulasa 30
EUR/MWh szintre cstkkentette a spot
piaci arakat. A nyomott arszint egészen
augusztus masodik feléig kitartott, ami-

2. abra Iranyadé nemzetkozi gazarak alakulésa 2016. aprilist6l 2017. szeptemberig
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Forras: Japan Statisztikai Hivatal, EIA, Gaspool, IMF

3. dbra Az EEX dram éves hataridds aranak, illetve a decemberi szallitasu hataridés CO,-
kvéta aranak (EUA) alakulasa 2016. januartdl 2017. szeptemberig
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4. abra A clean spark spread (gaztiizelési erémiivek) és clean dark spread (széntiizelésu
erémiivek) alakuldsa 2016. januar-2017. jlnius kozott
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Forras: REKK szamitas EEX, ICE és Gaspool adatok alapjan

Megjegyzés: Mindkét mutaté a tézsdei villamosenergia-drak és az erémlivi termelési koltségek
kilénbozetét mutatia meg, ahol a termelés kéltsége az egy MWh villamos energia el6dllitasdhoz
sziikséges tiizel6anyag (foldgdz, illetve szén) drabdl, tovdbbd a CO, kibocsdtdst fedezd szennyezési
jogok kéltségeibbl adddik dssze. A szdmitdshoz a német EEX tézsde spot zsindr dramdrat, valamint a
hollandiai TTF hub spot gdzdrat és az ARA széndrat vettiik alapul. A napi jegyzésdrakkal és a
gadztiizelésii erémiivek esetében 50%-os, a széntiizelésiieknél pedig 38%-os hatdsfok feltételezésével
szdmitott mutatdkat havi dtlagban tiintettiik fel az dbrdn.
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5. dbra A havi hatarkeresztezé kapacitasaukciék eredményei Magyarorszagon, 2017 11l. negyedévében

A
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aug.
MW €/MWh
MW &/MWh ’ / MW €/MWh
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jal. 400 0,49 013
jal. 398 0,21 o5 520 g
aug. 400 ) P
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kor Ujra 36-37 EUR/MWh szintre emel-

6. abra A hazai erémiivek havi nett6 villamosenergia-termelése, valamint a havi netté kedtek a masnapi ara k. Szeptember elsé

villamosenergia-import 2016. jiilius és 2017. szeptember kozétt felében visszatért a mérsékelt, 30
4500 EUR/MWh arszint, de a negyedév végére
4000 a francia nuklearis kapacitasok nyari
3500 mevey T karbantartas utani tzembe alldsanak fo-

kozatos késleltetése (,restart fears”)
3000 354 26%

sy % 5% 3% o ol e m% 3% 3%y minden kordbbinal magasabb szintre, 40
EUR/MWh f6lé emelte a masnapi arakat.

GWh

A francia nuklearis reaktorok vizsgalataval
Osszeflggd hirek id6rdl idére felborzoltak
a piaci szerepl6k kedélyét, a hataridés és
a masnapi piacokon egyarant arndveke-
déseket okozva. J6 példa erre a francia
nuklearis feltigyelet (ASN) augusztus 16-i
bejelentése arrél, hogy az elhiresult Le
® nett6 tény erémdivi termelés nettd import ] Creusot ontédében folyd vizsgalatok
Forras: MAVIR , L P , .

eredményeit ismertetd aktak ,korabban
ismeretlen szabalytalansagok” tomegére
vilagitottak ra. A piaci szerepl8k aggddni

7. abra Az éves szallitasu zsinértermék jegyzési ara a régié egyes orszagaiban, 2016. juli-

us és 2017. szeptember kézott kezdtek, hogy a vizsgalatok az érintett re-
aktorok oktéberre és novemberre terve-
49 zett Uzembe &lldsanak késleltetéséhez

vezetnek, ami a francia hataridds arak
(Q4-17 és Q1-18) azonnali, 5 EUR/MWh-s
emelkedését valtotta ki. Osszel, a téli fU-
tési szezon kozeledtével ezek az aggodal-
mak Ujra feler8sodtek, amihez az is
hozzajarult, hogy az EDF tdbb, karbantar-
tasban lév6 reaktoranak tzembe allasa-
nak tervezett id6pontjat megvaltoztatta.
Szeptember masodik felében a francia
spot arak folyamatosan meghaladtak a
40 EUR/MWh-t, a novemberi csucsidei

44
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& o N & & . Y o arak pedig elérték a 75 EUR/MWh-t,
'9,& @\,@ WQ\,@” f&é. %Q\’,\- q9(,\' f&’\' @’\' mintegy 5 EUR/MWh-val meghaladva az

Forrés: EEX, PXE angol arakat is.
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Az eurdpai villamosenergia-arakra jelen-
tés hatdssal volt a kvétadrak novekedése
is. 2017 elsd felében a francia és német
atomerdmdivek termelése jelentdsen el-
maradt a megel8z§ évitdl, a csapadék-
szegény id6jaras miatt pedig a
vizerémUvi termelésben is mintegy 40
TWh elmaradas mutatkozott. A hianyt a
fosszilis erdmdivi termelés, mindenek-
el6tt a foldgaztlzelésl blokkok megno-
vekedett termelése pétolta, ami jelentds
tobbletkeresletet eredményezett a kvo-
tapiacon. A kvotakeresletet tovabb eré-
sitették a kvoétapiaci szabalyozas
szigorodasara vonatkozé varakozasok.
Az Europai Bizottsag és a Parlament
egyetértett abban, hogy a Piaci Stabilitasi
Tartalék segitségével a korabban terve-
zettnél gyorsabb Gtemben kell kivonni a
piacrol a kvotatobbletet. A kvétakeresle-
tet a fosszilis tobblettermelés mellet az
arnovekedésre szamito piaci szereplék
vasarlasai is felhajtottak, ami a negyedév
soran mintegy 40%-os kvotaar-ndveke-
dést eredményezett.

A német gaztlzelésl és széntlzelési
erémuvek jovedelmez&ségének 2017 el-
s6 felében tapasztalt fokozatos kozele-
dése a harmadik negyedévben megallt:
juliusban a két erémdtipus jovedelme-
z8sége gyakorlatilag megegyezett, de a
negyedév végére a széntuzelésld erémua-
vek jovedelmezésége 2 EUR/MWh-val
meghaladta a gazos er6muvekét.
Amennyiben azonban a jévedelmez8sé-
get nem a spot, hanem a hataridds arak
alapjan szamitjuk, akkor a gazos eréma-
vek jovedelmez8ségének javulasa toret-
len: az év elején még masszivan negativ
-8 €/MWh-s clean spark spread a ne-
gyedév végére -0,45 EUR/MWh-ra emel-
kedett. A gaztluzelésl erémdivek helyze-
tének javulasa a szén- és gazarak eltérg
dinamikajanak és a kvotaarak emelke-
désének kdszonhetd.

Hazai arampiaci helyzetkép

Az osztrak és a szlovak iranyd importka-
pacitasok arai a nyaron tovabb emel-
kedtek. Mig az idei masodik
negyedévben az atlagos havi importka-
pacitas ara szlovak iranybol 4 EUR/MWh
korual alakult, addig a harmadik negyed-
évre ez megduplazodott; szeptemberben
a szlovak importkapacitdas ara a 10
EUR/MWh-t is meghaladta.
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8. abra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde masnapi zsinértermék arainak
odsszehasonlitasa, 2017. aprilis-szeptember kdzott
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Forras: EEX, OPCOM, OTE, HUPX

9. dbra A magyar és cseh aramtdzsde kiillonb6z6 mértéki arkiilonbozeteinek
gyakorisaga 2017. julius-szeptember kozott
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Forras: REKK szamitas OTE adatok alapjan

10. abra A kiegyenlit6energia-arak és a spot HUPX ar napi atlagainak alakulasa 2017 II-
1. negyedévében

60
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40
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20

Ar (Ft/kWh)

Forras: MAVIR, HUPX

Megjegyzés: Az dbrdn a sziirke sdv felsé szélét a HUPX mdsnapi dra, az alsé szélét pedig a HUPX
mdsnapi drdnak -1-szerese hatdrozza meg. A MAVIR Kereskedelmi Szabdlyzata értelmében a HUPX
mdsnapi dra a pozitiv kiegyenlité energia drdnak, mig a HUPX mdsnapi drdnak -1-szerese a negativ
kiegyenlité energia drdnak szab alsé korldtot.




Energiapiaci folyamatok

11. abra A kiigazitatlan és hmérséklettel korrigalt havi foldgazfogyasztas alakulasa

2016. aprilis és 2017. szeptember kozott az el6z6 év megfelel6 havi fogyasztasi adataival

az egy évvel korabbihoz képest 1,5%-kal
csokkent, igy az import esetében 18%-0s

novekedést figyelhettlink meg, igy a ne-

gyedévben a nettd import ardnya meg-
haladta a 32%-ot.

Idén majustdl folytatédik mind a HUPX-

en, mint pedig a tobbi eurdpai aram-

tézsdén a hataridds, éves zsinértermé-

kek dragulasa. Idén majus 6ta a régids

tézsdéken ezen termék ara 16-20%-kal

dragult, kdszénhetben a foldgaz- és a

szénarak emelkedésének. Szeptember

odsszevetve
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Forrds: FGSZ, European Climate Assessment & Dataset, ill. REKK szamitas

EUR/MWh-ra novekedett, raadasul a
magyar piac a roman piacnal is 2
EUR/MWh-val magasabb értéken zart a
negyedév végeén (7. abra).

1 végére a német-magyar spread 10

12. abra A hazai gazpiac forrasszerkezetének havi alakulasa 2016. aprilis - 2017.

szeptember kozott
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A piaci szerepl8knek allokalt mennyiség nem valto-
zott, 450 MW-t hirdettek meg 2017 harmadik ne-
gyedévében. Ezzel szemben az osztrak kapacitas
jelentésen csdkkent, szeptemberben nem kertilt sor
havi termék aukcidjara. A szikulé mennyiségeknek
is koszonhetbéen az osztrak importkapacitas dija au-
gusztusban a 17EUR/MWh-t is meghaladta. A roman-
magyar hatar havi kapacitasaukcioin importiranyba
lathatunk 1 EUR/MWh-nal magasabb arakat, de en-
nek mértéke nem haladta meg egyik hdnapban sem
a 3EUR/MWh-t. A déli hatarokon nem latunk valtoza-
sokat, azok nem tlinnek igazan szlikdsnek, amelyet a
kialakult alacsony arak is mutatnak.

A hazai villamosenergia-fogyasztas az utolsé ne-
gyedévben éves 6sszehasonlitasban 4%-kal néveke-
dett, kdszonhetén tébbek k6zott annak, hogy julius
végén, augusztus elején Iényegesen magasabb volt a
fogyasztas az egy évvel korabbihoz képest, a szokat-
lanul elhtzédott héhullamok miatt. A hazai termelés

2017.07.

Forrds: FGSZ

elején a masnapi arak megkozelitették a
100 EUR/MWh-s savot, mig az oras arak
egyes id6szakokban 150 EUR/MWh-t is
meghaladtak. Ennek oka a kiemelked&en
magas hémérséklet, amely tdbb mint
egy héten keresztil jellemezte hazankat.
Habar a nyari csucsfogyasztasi rekordok
nem d&ltek meg, de a balkani szarazsag
miatt a télink délre elhelyezked® orsza-
gok erdteljes importra szorultak. Végul
kismértékben csokkent ezen napokban
az osztrak iranyu importkapacitas, illetve
a Paksi Atomer8m egyik blokkja terve-
zett karbantartas miatt nem volt elérhe-
t6. Ezen okok egyUlttese vezetett ahhoz,
hogy kdzel 100 EUR/MWh-s masnapi ar alakuljon ki,
mikdzben a német masnapi arak 30 EUR/MWh-s
savban ingadoztak. Egy masik, kisebb cslcsot is
megfigyelhetlink, amely augusztus 20-a utdn néhany
nappal kovetkezett be, de ekkor a magyar ar 80
EUR/MWh alatt tudott maradni. Ugyanakkor a mas-
napi arak tekintetében igen nagy a magyar piaci fel-
ar a német, illetve a cseh piachoz képest. Az el8bbi
esetében a negyedévben atlagosan 18,4EUR/MWh,
mig az utdbbi esetben ez 14,7 EUR/MWh volt. Ezzel
szemben a roman-magyar atlagos eltérés 1
EUR/MWh alatt van.

Ebben a negyedévben a HUPX nagyon elszakadt a
cseh piac araitol, kiléndsen az augusztus kritikus
ebbdl a szempontbdl, hiszen ekkor az 6rak mind-
0ssze 5%-ban alakult ki azonos ar a két piacon, mig
kozel 60%-ban az atlagos 6ras arktlonbség 10-50
EUR/MWh kozott volt (9. dbra). Az 6rak tovabbi 12%-
aban ennél is nagyobb, 50-100 /MWh-s arkulonbség
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13. 4bra A mosonmagyarévari (osztrak) betaplalasi pont forgalma 2016. jilius és 2017.

volt a két tézsde masnapi 6ras araiban.

szeptember kozott, a lekdtott nem megszakithaté és megszakithaté kapacitasok mellett

Szeptemberre ezutan kozeledett a két
piac egymashoz, az 6rak 37%-ban 1
EUR/MWh alatti arkilénbség volt megfi-

Lekotott addicionalis
megszakithaté kapacitas

gyelhet6, és a nem volt olyan éra, amikor
50 EUR/MWh feletti arktlonbozetet ta-
pasztalhattunk volna.

A t8zsdei arak nagyban meghatarozzak a
menetrendtdl valé eltérés koltségét is. A
kiegyenlit§ energia elszamolasanak
rendszerét a MAVIR ugyanis ugy alaki-
totta ki, hogy arra 6sztonozze a piaci
szerepl6ket, hogy az elére lathaté hianyt
vagy tobbletet els6sorban tézsdei adas-
vétellel kezeljék - vagyis a varhato hianyt
ne érje meg a kiegyenlitdenergia-piacrol
beszerezni, illetve a varhato tébbletet ne
legyen érdemes ott értékesiteni. Ennek
érdekében a fel irdnyu kiegyenlitd ener-
gia ara nem lehet alacsonyabb, mint az

millié m3 /nap (15°C)

elérhetéek

Gazaram

Lekotott nem-megszakithato
kapacitas

Forras: FGSZ

Megjegyzés: A 2016. augusztus-szeptemberi kapacitds-lek6tési adatok az FGSZ honlapjdn nem

14. abra A beregdardci (ukran) betaplalasi pont forgalma 2016. julius és 2017. szeptem-
ber k6zott, a lekdtott nem megszakithaté kapacitasok mellett

60
adott id6szakra vonatkozé HUPX-ar, a le ‘

iranyu kiegyenlit§ energiaért pedig a 50 E————
rendszeriranyité nem fizet tébbet, mint a
tézsdei ar. A 2017. harmadik negyed- 9 4 .
éveben a pozitiv kiegyenlitd energia at-
lagara meghaladta a 26 Ft/kWh-t, amely g
=~ 30 Gazaram
azonban 0,9 Ft/kWh-val elmarad a 2017- € ‘
es éiilagértél.Anfegyedév,ben volt on.a’n ég 20
néhany nap, amikor az atlagos pozitiv |
kiegyenlft§ energia ara meghaladta az 50 10 |
Ft/kWh-t is (10. abra).
Lek6tott nem-megszakithato kapacitas
. . 0
Hazai gazpiaci helyzetkép R S S A S S T S
S S S R LR RN
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A harmadik negyedévben folytatédott az
év eleje Ota tartd fogyasztasndvekedés: a
julius-szeptember kozotti id8szakban
mért foldgazfogyasztas 11%-kal haladta meg a tavalyi
év hasonlé id6szakaban mért értéket, melynek hatte-
rében féként a gazdasagi novekedés kiemelked&en
magas, 4,1%-os harmadik negyedévi Gteme allt. 2017
elsé harom negyedévében Osszességében 11%-kal
(mintegy 800 milli6 m3-rel) n6tt a magyar gazdasag
foldgazfogyasztasa, jollehet a névekedés fele az atla-
gosnal hidegebb téli id6szaknak tudhaté be.

elérhetéek

A 164 milli6 m3-es nyari fogyasztasnovekedés azon-
ban eltérpul az Ukrajnaba irdnyuld export és a hazai
betarolas ugrasszer(i ndvekedése mogott. A harma-
dik negyedévben mért 1,7 millidard m3-es ukran ex-
port kdzel 1 millidrd m3-rel haladja meg a tavalyi
értéket, mikdzben a hazai taroldkba a nyari idészak-
ban megszokottnal 60%-kal nagyobb mennyiséget,
2,3 milliard m3 féldgazt téroltak be.

REKK Jelentés az Energiapiacokrdl 2017/4

’»Forrés: FGSZ

Megjegyzés: A 2016. augusztus-szeptemberi kapacitdslekétési adatok az FGSZ honlapjén nem

A novekvd export és az intenziv betarolas az osztrak
iranybol érkez6 importban semmilyen valtozast nem
eredményezett. A harmadik negyedévben osztrak ol-
dalrdl a tavalyival szinte hajszalpontosan megegyez6
féldgazmennyiség importjara kerllt sor. A mosonma-
gyarovari betaplalasi pont atlagos kihasznaltsaga alig
81%-0s volt, ami jelent8sen elmarad a tavalyi id6szak
94%-0s értékétdl. Ez azt mutatja, hogy az idei év mar-
ciusaban végrehajtott 18%-os fizikai kapacitasbdvités
a jelenlegi igényeket ki tudja elégiteni.

A foldgazexport és a betarolas dsszességében kozel
2 millidrd m3-es igénynovekedésének tulnyoméd
tobbségét ukran iranybol érkezé importbdl elégitet-
ték ki. A beregdaroci betaplalasi pont kihasznaltsaga
augusztus elején szokatlanul magasra, 80-90% ko6-
zOtti szintre ugrott. Ukran irdnybdl augusztus és
szeptember folyaman napi 50 millié m* foldgaz ér-
kezett, melynek jelent8s részét, napi atlagban mint-
egy 13 millié m3-t visszaszallitottdk Ukrajnaba.
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15. dbra Az ukréan, horvat, roman és szerb irdnyba exportalt gaz mennyisége 2016. julius

-2017. szeptember kozott

18 Ahogy korabban ramutattunk, a rendki-

16 vUli ukran export, illetve a hazai taro-

» I6kba betarolt szokatlanul nagy
S foldgaz-mennyiségek mogott nem oszt-
in 12 rak, hanem ukran iranybdl térténé
210 tobbletszallitasok alltak. Amint azt a 16.
% 8 abra adatai mutatjak, az orosz féldgaz-
2 . import ara augusztusban jelent&sen
T (mintegy 17%-kal) a TTF arszintek ala

4 esett, ami jelentésen megnovelte az

2 orosz foldgazbeszerzések vonzerejét.

0
o

Forras: FGSZ

16. dbra Egyetemes szolgaltatéok elismert foldgazara és a tényleges beszerzési koltségek
alakulasanak becslése 2016. julius - 2017. szeptember kozott
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Forras: REKK szamitds EIA, Gaspool és Eurostat adatok alapjan
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Megjegyzés: Az ,elismert féldgdzdr” a MEKH dital szdmitott, negyedévenként meghatdrozott
egyetemes szolgdltatdshoz kapcsolédé elismert fajlagos foldgdzdar REKK dltali becslése a rendeletileg
szabdlyozott gdzdrképlet, valamint a rendeletileg elGirt eurd- és dolldrdrfolyamok alapjdn, publikus
informdcidk felhaszndldsdval. A becslés nem veszi figyelembe a gdzdrképletben szerepl6 tdroldi gdz
hatdsdt az elismert drra. A, kevert importot” hasonlé becslés alapjdn szdmitjuk, de ebben az esetben
a rendeletileg el6irt helyett piaci devizadrfolyamokat vesziink figyelembe.

Az ukran export augusztusi megugrasa rekord nagy-
sagura, 1,7 millidrd m3-re novelte a negyedéves ma-
gyar gazexportot, amire eddig téli id6szakokban sem
lattunk példat. Az ukran iranyba bonyolitott szallita-
sok ezen id6szakban a teljes magyar féldgazexport
70%-at tették ki, mig az atlagosnak tekinthet6 434
millié m3-es szerb export 25%-0s részt képviselt. A
horvat export tovabbra is csekély mértékd, 71 millié
m3, mig roman irdnyba egyaltalan nem torténtek
szallitasok.
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Energiapiaci elemzések

Korkeép az europai nagykereskedelmi
villamosenergia-szektorrol

A

villamosenergia-piacon,

cikkben elemezziik, hogy 2015 6ta milyen fébb folyamatok zajlottak az eurdpai nagykereskedelmi
bemutatva a villamosenergia-fogyasztds vdltozdsdt,

a tiizeléanyag-

osszetételt. Vizsgdljuk tovdbbad a tézsdei drakat, illetve a megujulodram-tendereket is.

Az elemzés alapjan a kdvetkezd fébb megallapitaso-
kat vonhatjuk le:

*

*

*

A fogyasztasndvekedés Uteme tovabbra is
igen mérsékelt. 2016-ban 1,3%-kal nétt az
eurdpai villamosenergia-fogyasztas, viszont
2017-ben az elsé féléves fogyasztas nem
tért el érdemben a 2016. évi els6 féléves
adattol. 2010-t8l a fogyasztas mindossze-
sen 1%-kal nétt hét év alatt, jelentds inga-
dozasokat produkalva az egyes években.
Az er8dmUvi beruhazasokat tovabbra is a ta-
mogatott megujuld projektek dominaljak.
2016-ban Eurdpaban 6sszesen 24,5 GW
erdmudvi kapacitast helyeztek Uzembe,
melynek 86%-a megujuld bazison éplilt.
Ezek kozul is kiemelkednek a szélerémuvi
beruhazasok, amelyek az Uj kapacitasok
51%-at adtak.

A foldgazalapu termelés a tobb éves lejtme-
netet kdvetden Ujra ndvekedésnek indult. A
lignit alapd villamosenergia-
termelés 10%-kal csokkent az
elmult egy évben a 2015-6s év-
hez viszonyitva, mikdzben a

€ A megujulé erémdvi beruhazasok tamoga-

tasi igénye folyamatosan csdkken: a jelen-
leg épulé offshore szélparkok termelési
koltsége megkozeliti a versenypiaci arakat.
A megujuléaram-tendereken kialakult arak
kozelitik a piaci arakat, a PV esetében
mindossze 10-20 EUR/MWh-3s felarat ta-
pasztalhatunk, a német és spanyol szélten-
derek esetében ez még alacsonyabb.

A villamosenergia-fogyasztas alaku-

lasa

A villamosenergia-fogyasztas valtozasa az elmult
években az unids orszagokban igen hektikusan ala-
kult. Ha az aggregalt szamokat elemezzuk, akkor azt
lathatjuk, hogy az EU-ban 2015-r6l 2016-ra 1,3%-kal
nétt a fogyasztas.

1. abra A 2016-0s és 2017. elsé féléves villamosenergia-felhasznalas valtozasa az egyes
eurépai uniés orszagokban, %

gazbazisu termelés mintegy DK
50%-kal ndvekedett. A szél- és BE
naperémuvi termelés néveke- Eg
dését kompenzalta, hogy a viz- UK
erémivek mintegy 10%-kal AR
kevesebb villamos energiat EE
tudtak termelni. HU
Habar az eurépai aramtézsdé- ES
ken 2016 végeig jelentsen es- FES
tek az arak, 2016 oktoberétdl FR
elindult egy er6teljes ardragu- Lp‘i
las, amely a mai napig is tart, és v
ami a magyar nagykereskedel- sk
mi drakat Gjra 50 EUR/MWh fe- SE
letti szintre emelte. Ezzel NC(.Z)
parhuzamosan egyre gyako- s
ribba valtak a 100 EUR/MWh Fl
feletti artiskék, elsésorban a ﬁ
téli idészakokban. CH

NL

I|“1|"1" |

Iy

{
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Forrds: ENTSO-E Transparency Platform

Megjegyzés: Az EU-dtlag azon 22 EU-s orszdgot foglalja magdban, amelyekre megfelelé minéségti adatok dlltak rendelkezésre
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2. dbra Az eurédpai beépitett erémiivi kapacitasok megoszlasa technolégianként 2016-
ban, GW megujuld bazison épult, ezek kozul is
' kiemelkedik a szélerémUvi kapacitasbé-
Egyeb; 24; 3% viilés mértéke (12,5 GW, amely az Uj ka-
pacitasok 51%-at adta), illetve a
sl 154, 17% naperémiivek beépitett kapacitasa 6,7
GW-tal nétt (az Uj kapacitasok 27,7%-at

adva). A gazerémUvek csupan 3,3 GW-
_ Nap; 102; 11% tal ndvekedtek, mig Uj szénerémdvi ka-
pacitasbol alig 0,2 GW-t adtak at. Ra-
adasul 2016-ban tobb mint 7,5 GW-nyi

szénerdmdvi, és 2,3 GW-nyi gaztlzelésd

Vizercm 136 erémdivi kapacitas zart be, igy a fosszilis
beépitett kapacitds csokkent Eurdpa-
ban.

Olaj; 31; 3%

Nukleéris; 120;
13%

Szén; 152;17% |

Foldgdaz; 183; 20% \_
Biomassza; 14;
1%
Forrds: EWEA (2017)

1. tdblazat Szél és naperémiivi kapacitasok az eurdpai orszagokban
Ugyanakkor a 2017-es elsé féléves adatokat dssze- 2016-ban, MW

vetve az el6z8 év hasonl6 periddusaval mar stagna- szél Nap S —._., Arény
o} fogyaszt,agjc tapasztzalhatunk, armak ellenére, hogy 50019 41111 91130 35,4%
2017 januarjaban Eurdpa-szerte igen alacsony volt a
y L . . ; . o 23075 5491 28566 11,1%
hdmérséklet a sokéves atlaghoz viszonyitva, ami no-
velte a fogyasztast. Ez beleillik abba a képbe, hogy 9257 18983 28240 11,0%
2010 6ta mindosszesen 1%-kal n6tt az EU27-ben a 14542 11547 26 089 10,1%
villamosenergia-fogyasztas, évrél évre viszont meg- 12 065 7134 19199 75%
figyelhet8ek aka’r 1“2/0 0s yaltozasok is. A Iegpa. 6519 182 6701 2.6%
gyobb fogyasztasndvekedés a 2015/2016 kozti
id6szakban Litvaniaban, Svajcban és Ausztridban ko- 4328 1911 6239 24%
vetkezett be. Az utébbi két orszag 6% koruli fogyasz- 5227 860 6087 2,4%
tasndvekedésében ugyanakkor nagyban kozre- 5782 182 5964 2,3%
jatszhatott az a tény, hogy a szivattyls tarozos 5386 3423 5 809 23%
V|zer’omu.\_/ek nagyobb klha§znalt§ag meIIe"ct mUkod- s 316 g6 5802 2%
tek, igy novelve a fogyasztast. Németorszagban eb-
. 3 . s P 0,
ben az idészakban a névekedés az EU-atlag alatt volt 2374 2611 4985 19%
(0,7%), azonban a 2017-es els6 féléves adatok mar 3028 1351 4379 L7%
jelent6s fogyasztasnovekedésrél tanuskodnak 2632 1077 3709 1,4%
0 B ; o )
(3.3 /o).,Az .Egyesu!t Kiralysagban kozgl 10% 0s fo 2830 5 2832 11%
gyasztas-visszaesést tapasztalunk, mivel a hémér-
A . . fr s 0 281 2083 2364 0,9%
séklet atlagosan az elsd félévben 1,7 °C-kal volt
magasabb az egy évvel korabbinal, amely jelentésen s 1681 1756 0,7%
csOkkentette az elektromos fltési igényt. Az Egyesult 691 1064 1755 0,7%
Kiralysag nélkul az eurdpai fogyasztas az elsd félév- 1539 15 1554 0,6%
o . . ,
bep 1,3"/0 ,kaI nott vollna. Magyarorsz§g9n, |IIetv,e 838 o 838 0.3%
egész Kozép-Kelet-Eurdpa legtdbb orszagaban a né-
PR , 3 591 594 0,2%
methez hasonlé mértékd, vagy azt meghalado fo-
gyasztasbbviiléssel szembesulhettink. 422 147 569 0,2%
493 75 568 0,2%
Beé'pitett eromiivi kapacitasok val- 329 238 567 0,2%
tozasa 310 4 314 0,1%
Az Eurdpai Szélenergia Szévetség (European Wind 3 27 260 0.1%
Energy Association - EWEA) adatai alapjan 2016-ban 58 142 200 0,1%
0sszesen 24,5 GW-nyi beépitett kapacitast helyeztek 63 4 67 0,0%
Uzembe, amely mintegy 6,3 GW-tal kevesebb, mint S| 154485 | 102653 | 257138 | 100,0%
az egy évvel korabbi érték. Az Uj kapacitasok 86%-a Forrds: EWEA és SolarPowerEurope
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3. abra 2016-ban telepitett szél- és naperémlivi kapacitasok megoszlasa Eurépaban, MW és %

Egyéb; 1 670; 14%

IE; 384; 3% ~

SE; 491; 4%

PL; 682; 6%

~__DE; 5073; 42%

UK; 733; 6%/

NL; 885; 7%/ \
FR; 1560; 13%

A tdmogatott megujulé projektek 6sszes erémdvi
beruhazason bellli aranya tébb mint egy évtizede
folyamatosan novekszik: mig 2000-ben az uj kapaci-
tasok alig 20%-at tették ki a megujul6é erémuvek, ad-
dig 2016-ra ez az arany 86%-ra emelkedett. Tavaly a
megujuld erdmuvek a teljes beépitett kapacitas 44%-
at adtak, ezek kozul is a harom legjelent8sebb a szél-
(17%), viz- (15%) és naperdma (11%). A nem meguju-
|6 er6forrasok kézul egyedil a foldgaz alapu kapaci-
tasok aranya nem csokkent az elmult évtizedben,
koszdonhetéen annak, hogy kozel 50 GW-nyi nettd
kapacitasbdvités kdvetkezett be. A széntlizelés(i er6-
mUvek aranya jelentésen visszaszorult, 2016-ban a
teljes kapacitasuk 152 GW, amely a teljes beépitett
erémUvi portfélio 17%-at adja. A nuklearis |étesitmé-
nyek kapacitasa kismértékben csdkkent az elmult
évtizedben.

Ahogy lathattuk, a legjelentésebb névekedés egyértel-
mlen a nap- és szélerdmUvek esetében figyelhetd
meg. Ha orszagok szerint vizsgaljuk a kérdést, akkor
egyértelmien megfigyelheté6 Németorszag dominanci-
aja: a teljes beépitett id6jarasfuggd kapacitas 35%-a itt
talalhato, megkozelitve 2016 év végére a 100 GW-ot.

Egyéb; 819; 13%

IT; 370; 6% ___

NL; 517; 9% /»

FR; 623;10% _/

~UK;2398;39%

DE; 1415; 23%

Forrds: EWEA és SolarPowerEurope

Spanyolorszag, Olaszorszag és Egyesult Kiralysag ko-
veti Németorszagot, amelyek egyenként a teljes nap-
és szélerém(ivi kapacitas 10-11%-at adjak. Erdekes fej-
lemény, hogy az Egyesult Kiralysagban a naperémuvek
mara igen jelentds ardnnyal birnak, kdszonhetéen az Uj
tamogatasi rendszernek, amely 2-3 év alatt eredmé-
nyezte ezt az igen magas naperémdvi beépitett kapa-
citast. Eurdpai szinten kiemelendd még Svédorszag,
amely a 6,5 GW-nyi szélerém(vi kapacitasnak kdszon-
het6en a lista élére kerUlt, a teljes id&jarasfuggd euro-
pai kapacitasok 7,5%-a talalhaté itt. Magyarorszag a
naperémuvek gyors felfutasa ellenére is csak a lista
végeén kapott helyet.

Ha pusztan a 2016-ban telepitett id6jarasfuggd ka-
pacitasokat vizsgaljuk, akkor elmondhatd, hogy a
szélerémUivek esetében tovabbra is tetten érhetd
Németorszag dominancidja, az Uj eurdpai kapacita-
sok 42%-a épuilt itt. Ezt koveti Franciaorszag (13%),
Hollandia (7%), az Egyesult Kiralysag (6%), Lengyel-
orszag (6%), illetve Finnorszag (5%). A naperédm(ivek
tekintetében azonban mas képet kapunk: az Uj ka-
pacitasok kozel 40%-a a nem éppen magas napsu-
totte draszammal bird Egyesult Kiralysagban épuilt,

2. tablazat A 2015-6s, a 2016-os illetve a 2016 szeptember-2017 augusztus kozoétti termelési mix az EU*-ban, TWh

2016.szeptember -

2016 2017 augusztus kozti Véltozas, 2016/2015 Vel AL
id&szak 2017 aug./2016
Biomassza 53,0 55,4 56,8 2,4 1,4
Feketeszén 265,4 236,7 239,0 -28,6 2,3
Lignit és barnaszén 279,4 270,8 280,9 -8,6 10,1
Foldgaz 156,9 193,2 231,4 36,3 38,2
Meg ';z's:z'i'l?;’eze" 20,1 24,2 27,0 41 2,8
Nuklearis 680,4 648,8 638,2 -31,6 -10,6
Szél 239,2 236,1 250,4 -3,1 14,2
Nap 67,0 68,2 71,9 1,2 3,8
Viz 383,6 416,3 368,1 32,7 -48,1
Egyéb megujuld 3,9 4,5 4,7 0,6 0,2
praisiybvi 317,4 311,2 290,4 62 20,8
Osszesen 2466,2 2465,3 2458,8 -0,9 -6,5

Forrds: ENTSO-E Transparency Platform

Megjegyzés: Az adatbdzisban csak 18 orszdgra dlltak el6 megfelelé minéségi adatok, ezért a tabldzat nem a teljes EU termelését foglalja magdaban
A meg nem nevezett fosszilis kategéria esetében nem dll rendelkezésre informdcié az adatbdzisban, hogy az lignit, szén, féldgdz vagy egyéb fosszilis eréforrds lenne
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4. dbra A havi maximalis maradé kapacitas, illetve a havi maximalis rendszerterhelés

alakulasa az EU-ban, GW

csOkkent a 2015-6s 265 TWh-rél a 2016-
ra 237 TWh-ra. A lignit és barnaszén

200 400 esetében stagnalasrol beszélhetlnk,
g 180 30 migafoldgaztizelésti erémdivi termelés
& ﬁ ;0 G kozel 50%-kal ndvekedett az elmdlt keét
g o 250 § és fél évben, kdszénhetben agnak, hogy
5 o0 oo & a cleanhspark spread kedvezébben ala-
8 ] kult, mint a clean dark spread. Az adat-
e 80 150 € bazisban meg nem nevezett fosszilis
5 60 100 g kategoria esetében szintén ekkora no-
g w0 s E vekedésttapasztalhatunk, vélhetSen a
» X & glztlzelésli erémivek adjak a noveke-
2 0 © .= désgerincét ebben a kategdriaban.
& DY e AR £

.@Q' bek B \0\. °$\¢. .@Q. ‘,bQ( B .$. 6{‘-&‘ .@Q. bQ‘ B .§.

e Marado kapacitds — e Rendszerterhelés

Forrds: ENTSO-E Transparency Platform

kiszoritva Németorszagot az elsd helyrdl (23%). Je-
lent&s Uj PV kapacitasok épultek Franciaorszagban
(623 MW), Hollandidban (517 MW), illetve Olaszor-
szagban (370 MW).

A villamosenergia-termelés dsszeteé-
telének alakulasa az EU-ban

Az elmult két és fél évben jelent8s valtozasok kovet-
keztek be az eurdpai villamosenergia-termelés
Osszetételében. A feketeszén alapu termelés 10%-kal

5. abra Néhany eurépai hatar atlagos kihasznéltsaganak alakulasa
2016-ban, %

IE-UK 1
PL-CZ 1=
HU-HR -
NL-BE ——
RS-BA — —
RS-ME ——
PT-ES - —
BA-HR | —
RS-AL — —
RS-HR - —
SI-HR I
RS-BG I
CH-IT I
RO-HU
FR-ES I E———
HU-RS
CH-FR
RS-MK . ——
IT-GR I —
AT-CZ '
NO-NL S
CZ-SK
SI-IT ]
FR-UK I
FR-IT I
RO-RS
MK-GR I
AT-CH N —
SK-HU I —
AL-GR
DE-CZ/PL
RO-BG
DE-CH ]
AT-HU
AT-SI
BG-GR I ——
NL-UK
AT-IT ]

-100% -50% 0% 50% 100% 150%

Forrds: ENTSO-E Transparency Platform

Habar a nuklearis kapacitasok nem val-
toztak jelent6sen, kihasznaltsaguk
csokkent: termelésuk kozel 7%-kal mér-
seklddott, amiben doéntéen kozrejat-
szott, hogy a francia atomerémdvi termelés a
regulator altal el6irt soron kivtli karbantartasok ko-
vetkeztében 39,2 TWh-val csdkkent a vizsgalt id6-
szakban. 2016-ban jelentésen ndvekedett ugyan a
megUjulé alapu villamosenergia-termelés az egy év-
vel korabbihoz képest, ugyanakkor az utols6 12 ho-
nap adatai alapjan ismét visszament a 2015-6s
szintre, kdszonhet8en a vizerédmuvi termelés jelen-
t6s ingadozasanak. Ha tuzel6anyag szerinti bontas-
ban nézzik a 2016 szeptember-2017 augusztus
kozotti idészak megoszlasat, akkor azt mondhatjuk,
hogy a termelés legnagyobb szeletét a fosszilis er6-
m(vek adjak (31,7%), amelyet a megujuldk (30,6%),
illetve nuklearis termelés kdvetnek (26,0%).

Az 6ras adatok vizsgalata révén lehetéségunk nyilik
annak elemzésére, hogy mely hénapokban hogyan
alakul a maximalis rendszerterhelés a vizsgalt euro-
pai orszagokban, illetve azon maradd termelés,
amelyet fosszilis alapon kell kielégiteni. Ennek elem-
zése azért kulcskérdés, mert donté médon a nagy-
kereskedelmi villamosenergia-arak alakulasdban a
fosszilis erdmUvi termelés jatszik szerepet, [évén
azok az armeghatarozé erédm(vek. Habar az utobbi
években folyamatosan ndvekszik a nyari rendszer-
terhelés, de ha egylittesen vizsgaljuk az eurdpai pia-
cot, akkor elmondhaté, hogy a maximalis
rendszerterhelés még tovabbra is télre esik: a maxi-
malis rendszerterhelés jellemz8en 15-20 %-kal ma-
gasabb a téli id8szakban, mint nyaron. Ezt a
folyamatot tovabb erdsiti, hogy habar a nyari hésé-
gek esetén jelent8sen novekszik a fogyasztas, ekkor
tudnak a naperém(vek magas kihasznaltsaggal mU-
kodni. Ebbdl kifolyélag a fosszilis erémuvekkel
szemben tamasztott termelési igény a téli csucsok
esetén mintegy 60%-kal meghaladja a nyari csucso-
két. Ebbdl az is kévetkezik, hogy a magas villamos-
energia-arak kialakulasa jellemz&en a téli id8szakra
esik, hiszen ekkor az alacsonyabb hatasfoku fosszilis
kapacitasokat is szikséges Gzemeltetni.
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6. abra Az eurépai zsinér villamos energia nagykereskedelmi arak alakulasa 2016-ban,
€/MWh

Hatarkeresztezo6 kapacita- a2
s°k 2869

2883 3245

24.90 26.17

Az elérhet6 hatarkeresztez6 kapacitasok
2015-r8l 2016-ra az ACER altal publikalt d
Market Monitoring Jelentés alapjan
2,2%-kal néttek, azonban jelentés ku-
|6nbségek tapasztalhatdak az egyes ré-
giok kozott. A legnagyobb ndvekedés a
balti régidban, illetve a délnyugat-eurd-
pai régidban figyelheté meg, kdszénhe-
téen egy Uj, 2000 MW-os
spanyol-francia, az 500 MW-os lengyel-
litvan, illetve a 700 MW kapacitasu lit- B
van-svéd Uj vezetékeknek. Ekdzben je-
lent8s, kozel 600 MW-nyi elérhetd
kapacitas csokkenés figyelheté meg a

2515

25-29 29-33 33-35 W 3537 37-41 W 4145 W >45

német-cseh hataron, amely a névekvé Forrds: ACER, Market Monitoring Report 2016
hurokaramlas szamlajara irhato.

7. abra A masnapi arak 12 havi mozgéatlaganak alakuldsa néhany eurépai orszagban,
2016-ban a legnagyobb kereskedelmi  €MWwh
aramlas a német-osztrak hataron volt, a

teljes mennyiség meghaladta a 40 TWh- :g:g
t, amely a magyarorszagi fogyasztassal 00
egyenértékd. A kereskedelmi aramla- ’
sokbol egyértelmlen kirajzolédik az - 450
észak-déli 'aramfolyosd’: ezt tAmasztja s 00
ala, hogy a francia-svajci, a francia-olasz, & 390
és a svajci olasz hataron is a kereskedett 300
mennyiség 2016-ban meghaladta a 17 25.0
TWh-t. 20.0
15.0
Az egyes hatarok kihasznaltsagat vizs- S I U v SNy A = B B I e
gélva is hasonl6 kovetkeztetésekre jut- g 8288883883838 é é g 83238388383

hatunk. A leginkabb  kihasznalt

hatarkeresztez6 kapacitds az osztrak- = DE-AT-LU e S e NO2 GR emm==HU e=—=UK
olasz, az osztrak-szlovén, és a német-
svajci. Hasonlo, 90%-ot meghaladé ki-
hasznaltsaggal taldlkozhatunk a holland-
angol tenger alatti vezeték esetében. Két
olyan hatar is van Eurépaban, ahol a ki- 25
hasznaltsag mindkét iranyban megha-

Forrds: ENTSO-E Transparency Platform

8. abra Az artiiskék gyakorisaga, db

ladja a 60%-ot: a svajci-francia és a 2
magyar-szerb hatarok, melyek esetében -
jelent8s eltérés van az éjszakai és a e
nappali d&ramlés kozott. £

. L. . <
Tozsdei arak alakulasa 5 10

<

Az eurdpai orszagok nagykereskedelmi 5 | R R e [a SO | o
araiban kozel kétszeres kulonbség is
megfigyelhetd. A legalacsonyabb arak az 0

északi orszagokban, elsésorban Norvé-
gidban alakultak ki 2016-ban, mig a leg-
magasabb ar Nagy-Britanniara jellemzé.
Ez utébbi annak k6526nhet61 hOgy a Forrds: ENTSO-E Transparency Platform
torvényben meghatarozott dekarboni-
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9. dbra Ot eurépai orszagban tartott megajulé tendereken kialakulé ar és kiosztott
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Forrds: REKK gylijtés

zacios célok elérése érdekében kozel 30 €/t-s CO2-
arkiszobot vezettek be. A skandinav régié a sok viz-
energianak kdszonhet8en tovabbra is a legolcsobb-
nak tekinthetd (25-29 €/MWh &rral), habar keletre,
délkeletre haladva egyre novekszik az ar, Lettorszag-
ban és Litvanidban mar 36 €/ MWh-3as arakat figyel-
hettink meg. A magas szél- és naperé6mdvi
kapacitasoknak koszénhet8en Németorszagban ta-
pasztalhaté a masodik legalacsonyabb arszint a kon-
tinensen, 2016-ban az atlagos nagykereskedelmi ar
29 €/MWh korul alakult. Nagyon jelentds arcsokke-
nés tapasztalhaté Hollandiaban, mely par éve még a
legmagasabb ard régié volt, mara mar az egyik leg-
alacsonyabb a kontinentélis Eurdpaban. Az atom-
erémdvi termelés csokkenésével Franciaorszag
egyre inkabb tavolodik a német artél, a két orszag
kozotti kilonbség a tavalyi évben meghaladta a 7
€/MWh-t. Olaszorszag és Gorogorszag 40 €/MWh fe-
letti araival tovabbra is a kontinentalis Eurépa két
legdragabb orszaga, habar jelentésen kozelit hozza-
juk @ masik két mediterran orszag, Spanyolorszag és
Portugalia. Habar Magyarorszagon kozel 7 €/ MWh-
val volt dragabb a nagykereskedelmi villamos ener-
gia, mint Németorszagban, igy is a k6zépmezdnyben
helyezkedik el eurdpai szinten.

Az elmult két és fél évben igen valtozékonyak voltak
a zsindr masnapi aramtermékek arai. Megvizsgalva
a 12 havi masnapi arak mozgdatlagat - kiszlrve igy
az arak szezonalitasat - igen érdekes palyat tapasz-
talhatunk az egyes orszagokban. Norvégiaban - és
altaldban az északi orszagokban - csak egy minima-
lis arcsdkkenést tapasztalunk, azonban 2016. aprilis
ota folyamatos arndvekedést figyelhetiink meg, a
2016. szeptember-2017. augusztus kozotti atlagos
arak 30 €/MWh korul alakultak. Az 6sszes tébbi or-
szag esetében 2016 masodik feléig er6teljesen csok-
kentek az arak, majd jelentés (15-50%-0s)

apr.1 ug.

UK
Q DE

aremelkedés kovetkezett be, az Egyesult
Kiralysag kivételével meghaladva a vizs-
galt idészak végére a 2015-6s atlagos
arakat. Magyarorszagon 35-r6l 50
€/MWh-ra névekedtek a 2016. szeptem-
ber-2017. augusztusi arak. Ehhez jelen-
tésen hozzajarult az igen hideg téli
id6szak, illetve a rendkivuli meleg idei
nyar. Az ardragulas eredményeképpen
Magyarorszagon a gordg/olasz/spanyol
arakkal kdzel egy szinten alakultak a vil-
lamosenergia-arak, a német-magyar
spread pedig 14 €/MWh-ra ndvekedett a
2016-0s 6,5€/MWh-val szemben. Az alta-
lanos eurdpai nagykereskedelmi arndve-
kedésben nagy szerepet jatszott a szén
2016. oktéberi 30%-os aremelkedése -
kdszénhetben a kinai szénkitermeldi ka-
pacitasok csokkenésének -, ami a mai
napig ezen a 70-80 $/t-s arszinten ma-
radt, s6t 2017. augusztus végére meghaladta a 90
dollartis. Ezzel parhuzamosan a TTF gazar is emel-
kedésnek indult ebben az id8szakban, amely szintén
hozzajarult a névekvé aramarakhoz. Az aremelkedés
nem azonos mértékben jelentkezett a csucs- és
volgyid&szakban. Mig Németorszagban a csucsidei
arndvekedés 7,7 €/ MWh volt, addig volgyidészakban
csak 5,6 €/ MWh-val néttek az arak a 2016. szeptem-
ber és a 2017. augusztusi 12 havi mozgdatlag eseté-
ben.

nov.17

Hasonloé tendenciat figyelhetliink meg a hataridés
arak tekintetében is. Németorszagban a kovetkezd
évre vonatkozé zsinor termék ara a 2016 elsé fél-
évére jellemzd 25 €/MWh-os szintrél 2017-re 30
€/MWh-ra emelkedett, raadasul idén nyar végére ez
felkdszott 35 €/MWh-ra.

Az ACER 2016-os Market Monitoring Jelentésében
megallapitotta, hogy az artiskék kialakulasaban
2016 kiugro év volt: hasonld mennyiség( artliskét
utoljara 2009-2010 kérnyékén tapasztalhattunk. Az
elmult két és fél évet vizsgalva megallapithaté, hogy
a 100 €/MWh-nal magasabb arak el6fordulasanak
valoszinlsége novekedett. ElImondhatd tovabba,
hogy ezen artiskék jellemzden a téli idészakra estek.
Ez egybevag azzal a korabbi megallapitasunkkal,
hogy nyaron alacsonyabb azon maradé villamos-
energia-mennyiség, amelyet fosszilis alapon kell
megtermelni. Ha orszagok szintjén vizsgaljuk a hely-
zetet, akkor elmondhato, hogy az Egyesult Kiralysag
(410-szer fordult el6 olyan éra, amely esetében az ar
meghaladta a 100 €/MWh-at) utdn Magyarorszagon
fordult el8 a legtobbsz6r arttske (371 alkalommal).
A legkevésbé érintett orszagok ebbdl a szempontbol
az északi orszagok, Németorszag, Lengyelorszag és
érdekes modon a relative magas zsin6r ar ellenére
az Ibériai-félsziget két orszaga.
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Megujulé aramtenderek Eurépaban

Az utdébbi években egyre gyakoribba valtak Eurépa-
ban a megujulé artamogatasi tenderek. Az alabbiak-
ban 6t olyan orszag tender eredményeit mutatjuk
be, amelyek meghatarozéak Eurépaban, és a kiala-
kult eredmények lehet8séget teremtenek arra, hogy
trendszer(i valtozasokat fogalmazhassunk meg. Ha-
bar a leggyakrabban Németorszagban tartanak ten-
dereket (az elmult kozel két évben nyolc alkalommal
kerul ra sor), mégis a legnagyobb mennyiséget a két
spanyolorszagi tender soran osztottak ki, 6sszesen 8
GW mennyiségben. Az 6t orszag esetében a két év
alatt az aukciokon kiosztott mennyiség kdzel 20 GW-
ot tett ki, amely szam kozel egyenl6 az Eurépaban
2016-ban telepitett nap és szélerdmivi kapacitassal.

Az alabbi abran a tendereken kialakul6 arak folya-
matos csokkenését lathatjuk. Mig a 2016 aprilisaban
lebonyolitott német tenderen kialakulé ar még 74,1
€/MWh-t tett ki, addig az idei év juniusi PV tenderén
ez lecsokkent kdzel 20 €/MWh-val, 56,6 €/ MWh-ra. Ez
utdbbi érték nem tekinthetd kiugréan alacsony ér-
téknek, hiszen a dan és francia PV tendereken is ha-
sonld ar alakult ki. Szarazfoldi szélerémdvi aukcié
Németorszagban, illetve Spanyolorszagban volt. Az
el6bbi orszag esetében két aukcidt is tartottak, a ki-
alakult ar 57, illetve 43 €/MWh volt. A spanyolorsza-
gi tender esetében nem ilyen kdnnyld meghatarozni
a kialakult arat, mivel itt egy garantalt megtérulést
biztositanak, amely egyben azt is jelenti, hogy a je-
lenlegi spanyol nagykereskedelmi ar ezt biztositja,
igy nincs szUkség artamogatasra. Végul két orszag
tengeri szélerémdvi tendert is tartott. Németorszag-
ban a nyertesek 4,4 €/ MWh prémiumot kapnak a
nagykereskedelmi ar felett, azaz lényegében mini-
malis artamogatasban részesilnek. Anglidban a ten-
deren kialakuld atlagosan 70,2 €/ MWh-s ar mellett
értékesithetik a jov6beli megujuld termel8k a meg-
termelt villamos energiat.
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Az europai gaztarolok szerepének vizsgalata
piaci modellezéssel

A z Eurdpai Bizottsdg 2016-ban publikdlta az EU LNG- és foldgdztdroldsi stratégidjdat’ A Bizottsdg straté-
giai elképzeléseinek publikdciojdat kovetéen a REKK kiilon tanulmdnyban vizsgdlta meg az eurdpai
foldgdz-infrastruktira rugalmassdgdt és a tdrolokkal kapcsolatos szabdlyozoi beavatkozdsok (tdroldi ké-
telezettségek és stratégiai tartalékok) hatdsdt. A tanulmdny kiilonb6z6 forgatékonyvek mellett vizsgdlta a
stratégidban definidlt infrastrukturdlis fejlesztések? hatdsdt az elldtdshiztonsdgra és a piaci integrdciora,
elemezve tovdbbd, hogy a magas és alacsony LNG-kindlat, illetve a magas és alacsony gdzkereslet milyen
hatdssal van az eredményekre. A modellezés eredményei alapjdn a stratégia dltal tamogatott infrastruk-
turdlis projektek zome vdrhatéan kielégité kihaszndltsdggal fog iizemelni, azok megvaldsuldsa a kelet-ko-
zép eurdpai régioban 0,2-0,3 EUR/MWh-s drcsékkenést eredményezve az eurdpai gdzdrak konvergencidjdt is
magdval hozza.

A stratégia megalkotasa 6ta az eurdpai gazpiac je- ai tartalékokat hatdroznak meg. A stratégia egyik
lent6s valtozasokon esett at. A globalis LNG-kereske- fontos és aktualis pontja a hatarokon ativel6 egyutt-
delem novekszik, de a vartnal kisebb mértékben. A mUkddés megerdsitése és a szabalyozasi korlatok
gazfogyasztas az utdbbi évtizedben folyamatosan lebontasa, hiszen ezek a hatékonyabb taroléi ki-
csokkent, és bar két éve stabilizalddni latszik, a pia- hasznalas utjaban allnak, ami a pénzigyi életképes-
con jelentds kihasznalatlan LNG-visszagazositd ka- ség és az ellatasbiztonsagi megfontolasok miatt is
pacitas van. fontos.
A foldgaztarolok piacan kialakulo tobbletkapacitasok Gaztarolok kihasznaltsaga
hatasara a tarolok egy része pénzugyi problémakkal
klUzd: idén szemtanui lehettlnk az els6 tarold beza- A REKK piacszimulaciés eszkdzokkel (az EGMM modell
rasanak (Irorszag, 2017. marcius), illetve a legna- segitségével) megvizsgalta, hogy a rendelkezésre allo,
gyobb brit tarolé bezarasarol is megszuletett mar a meglehet&sen kihasznalatlan taroloi infrastruktiraba
dontés.® Az eurdpai taroldk szamara tovabbra is ne- piaci kértlmények k6zott mekkora mennyiségl gaz
hézséget okoz, hogy kicsi a spread a téli és nyari betarolasa varhaté. Az eredmények azt mutatjak,
arak kozott, ezért néhany taroléban Gj TTF alapu hogy az EU28 szamara rendelkezésre allé 1100 TWh
arazast vezettek be, hogy a toltottségi szintet nével- mobilgaz-kapacitasbél 600 TWh-t piaci alapon is be-
ni tudjak. Feltételezve, hogy a tarolas koltsége a téli tarolnak, ez még a legszélsségesebb keresleti és ki-
és nyari arkuloénbség intervalluman beldl van nalati sokkok mellett is elégséges a valsaghelyzetek
(~1EUR/MWh), a modellezett tarolékihasznaltsag a kezelésére. A piaci alapon betarolt foldgazkészletek-
legmagasabb az Egyesiilt Kiralysdgban és lrorszag- hez még hozzavetbleg 145 TWh hosszu tavra lekotott
ban lenne, ami azt mutatja, hogy a tarolék arszintje gazmennyiség jarul hozza. A kinalati rugalmassagot
ennél magasabb volt és a piac nem hajlandé ezeket biztosito forrasok kozotti egyre kiélezettebb verseny
a koltségeket fedezni. hatasara néhany tarold kieshet a piacrol, amit folya-
matosan figyelemmel kell kdvetni, de ebben a pilla-
Mikdzben a tarolok pénzlgyi életképességét folya- natban még nem lathaté, hogy ez a folyamat
matos kérdések Gvezik, egyes tagallamok a tarolék komolyabb ellatasbiztonsagi kockazatot hordozna
elldtasbiztonsagi értékét felismerve taroldi kotele- magaban.

zettségeket rénak a piaci szerepl6kre, vagy stratégi-

Azok koziul az eszkozok kozul,
amelyek az eurépai piacok id8-
PYVYSNTT A VIYTIT WY T A XTI szaki kinalati rugalmassagat
biztositjak, és ezzel képesek a

1. abra Eves regiondlis drak a modellezett szcenariék esetén (EUR/MWh)

REFERENCIA ALACSONY ALACSONY MAGAS MAGAS

KERESLET KERESLET KERESLET KERESLET s L

FiE 17,83 17.95 16,18 18,84 16,61 valsaghelyzetek kezelésére, a
SEE 18,62 19,36 17,09 21,68 18,78 foldgaztarolé Iétesitmények je-
EU28 18,31 18,45 16,70 20,55 17,39 lent8sége bizonyult a legna-
EnC 22,41 22,43 21,41 23,72 21,81 gyobbnak. A kinalati sokk esete
TR 19,16 24,23 16,54 24,40 16,72

azt jelenti, hogy igy teszteli a

1 Errél 2016/1 szamunkban ,Az Eurdpai Bizottsag LNG-, féldgdztdroldsi és elldtdsbiztonsdgi vizidja” cimmel irtunk részletesebben.
2 Az LNG és tdroldi stratégia dltal javasolt infrastruktiraprojektek, melyeket a tanulmdny is vizsgdlt a kdvetkezék: horvdt LNG termindl, BRUA (romdn-magyar),
Balticconnector (finn-észt), GIPL (lengyel-litvdan), lett-litvdn, észt-litvdn, spanyol-portugdl, MIDCAT (spanyol-francia), IGB (g6rdg-bolgdr), IBS (bolgdr-szerb)

3 Igaz, a brit esetben technikai okokra is visszavezethetd a déntés.
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2. abra Kinalati sokk szcenariék 6sszehasonlitasa

modell az eurépai gazinfrastruktira el-

lenalloképességét. A kévetkezd abra azt 100
mutatja meg, hogy kinalati sokkok eseté- < 80
ben, amikor januarban az EU-ba vezetd =
egy-egy fontos importutvonal kiesik, ki- g 60
|6nb6z6 forrasok hogyan helyettesitik a 2
kiesd gazmennyiséget. g,, 40
>
Ennek ellenére a modellezés eredményei £ 20
nem vetitenek el optimista jovét a taro- £
6k szamara. A tarolokban levd gaz £ 0
mennyisége 2020-ig varhatéan tovabb 2

csokken: az EU28-ban 7%-os, a teljes
modellezett régiéban pedig 3%-0s csOk-
kenés varhato, jollehet jelenleg tobb or-
szagban is taroldi kotelezettségek vannak
életben.

Az eredmények a taroldk kihasznaltsaganak altala-
nos csokkenését vetitik elére, addig a Bulgariaban,
Horvatorszagban, Olaszorszagban, Lengyelorszag-
ban és Ukrajnaban talalhatd tarolok esetében ndve-
kedés lathaté a modellezett id6szakban. Csékkend
kihasznaltsagra is lathatéak példak, leginkabb az
osztrak, német és francia taroldk érintettek.

Szamitasaink azt valészinUsitik, hogy 2020-ban refe-
rencia esetben a taroldéi kapacitasok meglehetdsen
kihasznalatlanok lesznek, mivel a rugalmassagot biz-
tositd alternativ forrasok (csévezeték, LNG) arai ala-
csonyabbak. Extrém szcenaridk (keresleti vagy
kinalati sokkok) esetén azonban a tarolék értéke je-
lent6sen megndvekedik. Egy el6re nem lathatd 1 ho-
napos keresleti sokk (15%-0s keresletndvekedés
februar hénapban Eurépa-szerte) a tarolt gazon rea-
lizalhato intertemporalis arbitrazs értékét ~25 millié
eurdrél ~96 milliora noveli az EU28 térségében. Ez a
jelent8s ndovekedés annak készonhetd, hogy a keres-
let varatlan megugrasa magaval hozza az arak nove-
kedését is, ami a mar taroldkban levé gaz értékét is
megnoveli. A modellezés eredményei alapjan azon-
ban a kinalati sokkok mérsékelt arhatast eredmé-
nyeznek, ami még a legszélséségesebb kombinalt
kinalati sokk esetében sem haladja meg az 5
EUR/MWh-t a régiok szintjén.

Ugyanakkor a taroldk jelent&s értéket képviselnek a
piaci szerepl8k és a fogyasztok szamara is, mivel ki-
simitjdk a nyari és téli arak kozti kilonbséget. Ennek
egyrészt a jelentds tobbletkapacitds az oka, masrészt
a jelenleg intranszparens ard, de a tulajdonosok sza-
mara elsullyedt koltséget jelentd, és ezért alacsony
hatarkoltségl hosszu tavu lekotések. Ha kevesebb
taroloi kapacitas lenne a piacon, a nyari és téli arak
kozti kilonbség jelentdsen megndne, ami varhatdan
magasabb profitot eredményezne a piacon aktiv ta-
roléUzemeltetd8k szamara.
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Eszak-Afrika
megszakitas
Fogyasztas

Nord Stream 2
megszakitas

TAP megszakitas

Szabalyozasi beavatkozasok - taro-
16i kotelezettségek

A tarolok kihasznaltsaganak novelése érdekében
tobb tagallamban (ahogy az alabbi térképen is latha-
to) vannak érvényben taroldi kotelezettségek, ami
annyit jelent, hogy egy elére meghatarozott gaz-
mennyiséget kell oktober elején elhelyezni a taro-
|l6kban. Daniaban, Magyarorszagon, Olaszorszagban
és Spanyolorszagban stratégiai tartalékok vannak,
amiket nem lehet a normal téli kértlmények kozott
hasznalni, hanem kizarélag csak krizisszituaciokban.

Az egyes orszagokban meghatarozott taroloi kotele-
zettségeket ellatasbiztonsagi okokbdl vezették be a
tagallamok, annak ellenére, hogy piactorzité hatas-

3. abra Taroloi korlatozasok és annak hatasai

NG
Tarolasi kotelezettség 4

Ellatasbiztonsagi helyzetben pozitiv
joléti hatassal biro tarolosi 0
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4. dbra A tarol6k toltottségi szintjének valtozasa oktéber végéig, TWh, 2025

olyan alternativ szabalyozasi megoldast

15

10

javasol a REKK tanulmanya, amely soran
a kindlati oldal az elszenvedett karok

értékének megfelel6 kotelez pénzigyi
kompenzacioét biztositana a védett fo-
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gyasztoknak. Ez a megoldas EU-s szin-
ten helyettesitené a taroldi kotele-
zettségeket: megfeleld 0sztonzbket allit
be a kinalati oldalon, hogy a piaci sze-

replék optimalizaljak a taroldék kihasz-
naltsagat, emellett biztositia a

-10

Taroldi kihasznaltsag véltozasa, TWh

-15

fogyasztdi j6lét védelmét meég akkor is,
amikor a fogyasztasi korlatozasok elke-

-20

ralhetetlenek. Tovabba hozzajarul ah-
hoz is, hogy a hatarokon ativel6

sal birnak. A modellezés eredményei alapjan, ha
nem lennének tarol6i megkotések, az eurdpai taro-
I6kba piaci alapon betarolt gaz mennyisége nem val-
tozna, de a tarolas orszagok kozotti eloszlasa mas
lenne. A magyar és a roman taroldk veszitenének
valamennyi volument, mig az osztrak és holland ta-
roldknal novekedés varhato. (Lasd az aldbbi dbran.)

Alternativ szabalyozéi megoldasok

A modellezés eredményei alatamasztjak a taroloi ko-
telezettségek létjogosultsagat (a magyar taroldk ese-
tében is), hiszen a keresleti és kinalat sokkok
enyhitésében jatszott szerepuk, illetve ezen ellatas-
biztonsagi szcenaridk esetében megnyilvanulo érté-
kik igen jelent8s. Az is 1athat6 azonban, hogy ezek a
kotelezettségek bizonyos esetekben gatoljak a gaz-
tartalékok hatarokon ativel6 felhasznalasat, nehezit-
ve ezaltal azoknak a taroldéknak az Uzleti esélyeit,
amelyek olyan orszagokban mikddnek, ahol nincse-
nek taroloi kotelezettségek. Ebbdl fakaddan egy

5. abra Lehetdségek és akadalyok a regionalis 6sszefogas kérdésében - Dél-Kelet-Eurdpa

gazkereskedelem jogi korlatai meg-
szlinjenek, ami ellatasbiztonsagi krizisek
esetén kulonds fontossaggal bir.

A javaslat alapjan minden esetben, amikor a kinalati
oldalon all6 szerepl6 nem tudja teljesiteni a szerz6-
désében vallalt foldgaz leszallitasat, akkor koteles
pénzbeli kompenzaciot fizetni a vasarloi szamara, a
korlatozasbol fakado karoknak megfelel6 mértékben
(Value of Lost Load - VOLL). Ez biztositani fogja, hogy
a vasarlok ugyan elszenvedik az alacsonyabb kinalat-
bol fakado karokat, de a pénzbeli kompenzacio altal
az 0sszj6létik nem fog valtozni ahhoz képest, mint ha
a kinalat a vart szinten maradt volna. Ekdzben a kina-
lati oldal szerepldi teljes mértékben szembe kell hogy
nézzenek a szerz6dés nem teljesitésébdl fakadé koc-
kazat pénzugyi vonatkozasaival. Ez arra 6sztondzheti
Oket, hogy optimalizaljak a kockdzatmenedzsmentju-
ket megfelelébb kereskedelmi célu tarolas, biztositas
vagy egyéb eszkozok altal. Ezt a megoldast a stratégi-
ai taroléval kombinalva a fogyasztok szempontjabdl
kockazatmentesen is lehet alkalmazni, azaz ténylege-
sen nem maradnak ellatatlanul.

Regionalis egyiittmiikodés

A TiroLO Awe | s%ilc‘(‘))gl?sl_;fﬁg;zwPATIBILIS Egy regionalis egyittmiikodésnek meg-
CESEC dltal SZABALYQ lenne az esélye arra, hogy novelje a jo-
falls kérdések] . ~ létet a taroldi kihasznaltsag optima-

5 lizalasan keresztul. Els8sorban a
[ ] :__ \ 7S A CESEC altal » hatarokon ativel8 egylttmkodés meg-

A (oo ool e daek koveteli bizonyos adminisztrativ korla-
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tok lebontasat a piaci hatékonysag
novelése érdekében. Masodsorban, ha
a tagallamok tovabbra is tobbre értéke-
lik az ellatasbiztonsagot, mint a piac, ré-
gids szinten akkor is be tudnak vezetni
taroloi kotelezettségeket vagy stratégiai
tartalékokat, ami egy nagyobb kereslet-
tel és infrastrukturaval rendelkez6 fold-
rajzi terulet koltségcsokkenté és
hatékonysagnoveld hatasat is élvezné.
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Az ellatasbiztonsagi szituacidk esetén modellezett
gazaramlas és az infrastruktura kihasznaltsaga alap-
jan nagy potencial rejlik abban, ha Magyarorszag,
Szerbia, Bulgaria és Gorogorszag optimalizalja tébb-
letkapacitasat: a kies6 foldgazforrasokat ez esetben
magyar tarolokbdl és gordg LNG-importbdél lehetne
fedezni. Ehhez szikség lenne a BG-RS kétiranyu ha-
tarkeresztezd befejezésére, amelyrdl a végsd beru-
hazasi dontés mar megsziletett, Uzembe helyezésé-
nek hatarideje 2018-ra van kitlizve. Ha a HU-SI
hatarkeresztezd megépul és a tarifakérdések megol-
doédnak, ez az egyuttm(kddés kiterjeszthetd Horvat-
orszag és Szlovénia irdnydba is, ami tovabb
er@sitheti a rugalmassagot Uj forrasok (horvat LNG
és tarolok) valamint Uj kinalati Utvonalak megjelené-
se altal.

A rugalmassag forrasa lehetne tovabba az is, ha a
szabalyozdi korlatok eltavolitasaval Bulgarianak hoz-
zaférése lenne a roman tarolokhoz. A dél- és kelet-
eurdpai régio egyuttmikodése az altal valhatna tel-
jessé, ha bevonndk Olaszorszagot, hogy a TAP
vezetéken daramlé gazt harmonizalni lehessen az
olasz tarolokkal.

Barmely olyan egyluttm(ikddés, ami a gazkinalat ru-
galmassagat ado6 eszkdzok optimalizalasat célozza
meg (pl. taroldk, LNG import), megkdveteli, hogy kri-
zisszituaciékban a gaz szabadon dramolhasson ha-
tarokon at. Tovabba a kereskeddnek biztosnak kell
lennie abban is, hogy a gaz, amit elhelyeznek egy ta-
roléban, elérhetd lesz vészhelyzet esetében. A taro-
|6k hozzaférésének az a rendszere, ami kiuloénds
jogokat ad kormanyok, TSO-k és gaztarold tzemel-
tet6k szamara a gazmennyiség krizis esetén valé el-
osztasaval kapcsolatban, visszafogja a piaci alapu
taroldhasznalatot és akadalyozza a hatarok kozotti
egyuttmikodés kialakulasat.
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A budapesti tavhoszolgaltatasban résztvevo
eromiivek gazdasagi helyzetének elemzése

A z energiahatékonysdgi és klimavédelmi eléirdsok, illetve a gdz jovébeni szerepére vonatkozo eltéré
vdrakozdsok szamos kérdést fogalmaznak meg a tdvfiitésben jelenleg aktivan részt vevé gdzbazisu
kapcsolt eromiivek jovoképe szempontjabol. Elemzésiinkben a budapesti tavhészolgdltatdsban meghatd-
rozé stlyt képviselé erémiivek (Budapesti Erémdi, Alpiq Csepel, MVM Eszak-Budai Fiit6erémdi) el6z6 idszaki
fo gazddalkoddsi adatait mutatjuk be, ramutatva iizleti teljesitményiik eltérésének egyes magyardzo ténye-
zéire, kiilonésen az adozds elért eredményre gyakorolt hatdsaira. A vizsgdlt eromiivek egyszerre aktiv piaci
szerepl6k a villamosenergia- és a hépiacon, igy a gazddlkoddsi adataik mindkét iizletdg teljesitményét tiik-
rozik. A BERT hdrom erémiive és az MVM erémiive fiitberémiiként miikodik, igy elsédleges céljuk a héter-
melés és az ehhez kapcsolodo dramtermelés. A Csepeli Eromii termelését ezzel szemben sokkal inkdbb az
drampiaci folyamatok hatdrozzdk meg, esetében a hétermelés részardnya joval kisebb. A szamviteli szét-
vdlasztdsi szabdlyok alapjdn elkészitett lizletdgi beszdmolok elemzése hozzdsegithet, hogy drnyaltabb ké-
pet kapjunk az egyes eromiivek kozelmultbeli gazddlkoddsi jellemzéirél, ramutassunk a hasonlésdgaikra és
kiilonbségeikre, illetve elemezziik hé- és drampiaci stratégidjukat és jovébeni tavhépiaci lehetéségeiket.

rm

A budapesti tavhoé termeldi szerke-
zetének 16 jellemzoi

A budapesti tavfités hazank kiemelked8en legna-
gyobb tavhdérendszere, amely mintegy 250.000
lakossagi és ipari felhasznalot szolgal ki. A budapes-
ti tdvh6felhasznalas mértéke 2016-ban mintegy 10,3
petajoule volt. A budapesti tavh6termelés gazfligg6-
sége még az egyébként is magas (68%-0s) orszagos
atlagot is meghaladja (2016-ban 93%), am energeti-
kailag pozitivum, hogy a gazbazison megtermelt h6
kétharmada kedvezd hatékonysagu kapcsolt villa-
mosenergia-termel6 berendezésekbdl szarmazik.'

2016-ban a budapesti tavhészolgaltatasban felhasz-
nalt energiamennyiség mintegy 5%-at biztositotta a
F8varosi Kdzterulet-fenntarté Zrt. tulajdonaban allé
kommunalis hulladékhasznosité erémd (HUHA). A
fennmaradd hdigényt dontéen gazbazisu nagyerd-
mavek (Ujpesti Erémd, Kispesti Eré6md, Kelenfoldi
Eré6m(, MVM Eszak-Budai Flitéerdm, Alpiq Csepel
Erémd), illetve gazmotorok, valamint kazanhazak 1at-
tak el. Az 1. dbra jol mutatja a gazbazisu kapcsolt
erémivek dominans szerepét a budapesti héellatas-
ban. Az 6t nagy er6mU egyUttesen a budapesti h6é-
igény kozel 80%-at elégiti ki.

A gazbazisu er6mUlvek ma megkerulhetetlenek a bu-
dapesti héellatasban, de jov8beni szerepuket sza-
mos kérddjel Ovezi. Egyrészt kérdéses, hogy a
kapcsolt energiatermelés kétségtelen energetikai
elényei tavlatilag érvényesithetdek lesznek-e az erd-
mUvek két meghatadrozé piacan, a hé- és villamos-
energia-piacon. Masrészt a h6termelési lehetsége-
ket a févaros tavh&piaci stratégiaja és a vonatkozdé
szabalyozasi kérnyezet is meghatarozé mértékben
befolyasolja.

A kapcsoltan termeld eromiivek jo-
vobeni lehetoségeit befolyasolé ha-
zai és unios jogszabalyok

Az Eurdpai Unié joganyagabol kiemelkedd fontossa-
gu az energiahatékonysagi iranyelv (2012/27/EU, to-
vabbiakban EED), melynek preambuluma kiemeli,
hogy a nagy hatasfoku kapcsolt energiatermelésben,
valamint a tavfltés/tavh(itésben jelentés primer-
energia-megtakaritasi potencial rejlik, amelyet a tag-
allamok egyel8re csak korlatozottan hasznalnak ki.
Az irdnyelv kifejezetten 6sztonzi ennek a potencial-
nak a kiaknazasat, a 20 MW bemend hételjesitmé-
nyl energiatermel6 |étesitmények [étesitését
megeldz8en a nagy hatasfoku kapcsolt technolégia
alkalmazasanak mérlegelésére és koltség-haszon-
elemzésre kotelezve a beruhazot. Igaz, a tamogatas-
rol csak annyit ir az iranyelv, hogy ,,...a tagallamok
megteszik a megfelel intézkedéseket a hatékony
tavfltési/tavhitési infrastruktura fejlesztése érdeké-
ben.” Az iranyelv ,hatékony tavfltés/tavhités” fogal-
ma alatt olyan tavfltési vagy tavh{tési rendszert ért,
amely legalabb vagy 50%-ban megujuld energia,
vagy 50%-ban hulladékhd, vagy 75%-ban kapcsolt
energiatermelésbdl szarmazé hé vagy 50%-ban ilyen
mUkodik. Az iranyelv Il. melléklete részletes irany-
mutatast k6zol a kapcsolt termelés soran elvart re-
ferenciaértékekrdl. Eszerint a kapcsolt energia-
termelé egységekbdl szarmazé kapcsolt energia-
termelésnek legaldabb 10 %-0s primerenergia-
megtakaritast kell elérnie a kulén h&termelésre,
illetve kilon villamosenergia-termelésre vonatkozé
referenciaértékekhez képest. Kérdéses, hogy a vizs-
galt hazai er6mUvek mindegyike képes-e teljesiteni
ezt a kritériumot.

1 FOTAV Zrt.: A budapesti tdvhészolgdltatds helyzetképe http://www.fotav.hu/media/downloads/2017/02/20/7015.pdf
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1. abra Budapesti h6termel6k részesedése a kiadott hémennyiség aranyaban 2016-ban

A jelenlegi budapesti h6termeld kapaci-
tas 2100 MW kordl mozog, mig a téli id6-
szaki csucsigény 1100-1200 MW-ra
becstlhetd. A magyar kormany és a f6-
varos hosszu tavon is szamol a gazbazisu
kapcsolt er6muvek szerepvallalasaval a
budapesti hdpiacon. A 2015 decemberé-
ben az Eurépai Unié felé beadott, az EED
14. cikk (1) bekezdése szerinti elbiras
alapjan elkészitett hatékony tavf(ités po-
tencidlbecslése? szerint Budapesten 60
MW biomassza, 24 MW geotermikus és
57 MW telepulési szilard hulladékra ala-
pozott Uj h6termel6 beruhazas valosul-
hat meg. A HUHA fenntartasa mellett a
hdigény tovabbi részét tovabbra is nagy
hatékonysagu gazbazisu kapcsolt héter-
melés szolgaltathatja. Ez a vizi6 elvben
stabil jov6képet biztosithat a vizsgalt erémUvek sza-
mara, hiszen az Uj beruhazasok énmagukban nem
lesznek képesek kielégiteni a varhatd hékeresletet.
Ugyanakkor két kdrilmény joval arnyaltabba teszi a
képet. Az els8, hogy a kapcsolt erémivek megtérilé-
séhez szukséges, hogy az arampiacon is megfeleld ér-
tékesitési lehetéségeik legyenek. Ezen a téren a hazai
hivatalos energiastratégia nem igazan tamogatja a
gazbazisu erémlveket. Elvben a Nemzeti Energiastra-
tégia 2030 ,atom-szén-zold” forgatokonyve a gazbazi-
su kapacitasok fennmaradasaval szamol, de ezek
kihasznaltsaga csokkenhet és szerepulk egyre inkabb
a rendszer kiegyenlitése lehet az Uj nuklearis kapaci-
tasok és a megujuldk belépése miatt. A hbvel kapcsolt
termelés ugyanakkor sokkal inkabb menetrendes ter-
mékek értékesitését kivanja meg a flitési idészakban.

Még komolyabb dilemma a tavfltésben résztvevd
erémuvek és a budapesti tavfltés kilatasai szem-
pontjabdl a 7/2006. (V. 24.) TNM rendelet az épule-
tek energetikai jellemz8inek meghatarozasardl. A
rendelet Uj kozépuletek esetében 2018. december
31. utan, lakéhazak és egyéb épuletek esetében
2020. december 31. utan el&irja, hogy az épuletek
energiaigényének legaldbb 25%-at megujuld energi-
abol kell biztositani. A rendelet a tavhét csak abban
az esetben tekinti megfelelének az el8iras teljesité-
sére, ,ha azt olyan tavfltésbdl vagy tavhitéshbdl fe-
dezték, ami az energia tovabbitasara felhasznalt
elektromos aramon kivul kizarélag a jogszabaly IV.1.
tablazataban foglalt energiahordozékat hasznositja
[tlzifa, biomassza, biomasszabol kdzvetve vagy koz-
vetlenul elB8allitott energia, a biogazok energidja,
fapellet, agripellet], és azokon kivil mas energiahor-
dozé felhasznalasara a tavh(tési vagy tavfltési
rendszerben nincsen lehet&ség.”

MVM E-B

Alpiq Csepel

Egyéb
18%

(>

BERT Kelenfold
21%

BERT Ujpest
19%

BERT Kispest

0,
8% 16%

Forras: FOTAV

Ez a megkotés gyakorlatilag kizarja, hogy az uj épu-
letek fejleszt6i a tdvh6re mint opciodra tekintsenek a
25%-0s megujulo részarany teljesitése szempontja-
bél, hiszen a tavhérendszerben fizikailag nem kulo-
nithetd el a gazalapon és megujulobol termelt hé. Ez
a helyzet azt vetiti el6re, hogy - amennyiben nem
valtozik a TNM rendelet szévege - a budapesti tavhd
fokozatosan veszit piaci részesedésébdl.

Osszefoglalva, a jelenlegi jogszabalyi kérnyezet és a
hazai szakpolitikak nem adnak egyértelmd valaszo-
kat a kapcsolt er6mUivek szamara a hosszu tavu var-
haté mikodésuk fé peremfeltételeire, igy a jelenlegi
erémdvek tulajdonosait sokkal inkabb a meglévd
befektetések kiaknazasara, semmint Uj fejlesztések-
re 6sztonzik. Ebben a helyzetben érdemes kulon-ku-
I6n is attekinteni az egyes erémdivek pénzigyi,
gazdalkodasi adatait és azt, hogy a harom erémtu-
lajdonos tarsasag, az Csepeli erémuvet tulajdonlé
svajci Alpiq, a Budapesti Erém( tulajdonosa, a cseh,
luxemburgi és ciprusi hatter( EPH3, illetve az Eszak-
Budai Ft8erédmuvet tulajdonld MVM milyen tulaj-
donosi stratégiat folytatott az elmult idészakban.

A vizsgalt eromiivek rovid bemuta-
tasa

A Budapesti Er6mU (BERT) Zrt. harom telephelyen
biztosit gazbazisu villamosenergia-termeléssel kap-
csolt hétermelést a FOTAV részére. A BERT 2015 6ta
tobbségi cseh tulajdonban van, a tarsasag részvénye-
inek 95,62%-at az EP Hungary A.S. tarsasag birtokolja.

Avallalat budapesti tavhdellatasban kézrem(ikodd
erémodivei a Kelenfsldi, Kispesti és Ujpesti Erém0. A
Kelenfoldi Eréma egy kombinalt ciklusd erdm( kon-
denzaciés gbzturbinaval, valamint ketté darab 5 MW-

2 A magyar kormdny dltal az EU Bizottsdg részére eljuttatott elemzést a Szdzadvég Gazdasdgkutatd Zrt. készitette 2015 decemberében.
3 A részvénytdrsasdg tulajdonosa 2015-ig a francia EdF volt. A Gazdasdgi Versenyhivatal 2015. augusztus 3-i hatdrozata hagyta jovd az EP Hungary tulajdonszerzését
a tdrsasdgban. http://www.gvh.hu/data/cms1031954/Vj071_2015_m.pdf?query=EP+Hungary

REKK Jelentés az Energiapiacokrdl 2017/4




Energiapiaci elemzések

os gazturbinaval és kettd darab forrévizes kazannal
rendelkezik, 6sszesen 188 MW villamos és 377 MW
héoldali teljesitménnyel. A Kispesti ErémU m(iszaki
adatai az aldbbiak: kombinalt ciklusu erém ellen-
nyomasu gézturbinaval és két darab forrévizes ka-
zan, Osszesen 114 MW villamos és 341 MW
hételjesitménnyel. Az Ujpesti Er6m( a Kispesti Eré-
m(ho6z hasonld mdszaki kialakitasban 105 MW villa-
mos és 346 MW hételjesitménnyel rendelkezik.

A svajci Alpiq csoport tulajdonaban allé Alpig Csepel
Kft. egy harom blokkbal allé kombinalt ciklusu eré-
mhoz kapcsolédd kondenzacios gbézturbinaval, il-
letve négy forrdvizes kazannal vesz részt a csepeli
héigények kielégitésében. Szemben a flitéerému-
ként m(ikod6 BERT-tel, a Csepeli Er6m elsédlege-
sen nem a hépiacra, hanem a villamosenergia-piacra
termel, teljes arbevételének csupan mintegy 9%-a
szarmazik a hé-Uzletaghol. Az erémi beépitett kapa-
citasa 396 MW aram és 317 MW hé.

Az MVM a FOTAV-val kotétt megallapodas értelmé-
ben 2006-ban kezdte meg flitéer6mul-beruhazasat
az észak-budai héigények kielégitésére. Az er6mu
két Utemben, harom lépcsében éplilt fel. Az elsé
Utemben egy 9,88 MWe és 17 MWth teljesitményd
gazturbina létesult, amelyhez egy kiegészit6, ill. pot-
tlzeléssel rendelkez8, max. 30 MWth hételjesitmé-
ny( forrévizes h6hasznositd kazan kapcsolédik.

Ez az egység 2007 aprilis eleje 6ta Uzemel. A maso-
dik Utem elsé szakaszaban egy, az el8bbivel azonos
kialakitasu blokk létesult. Végul a masodik Utem ma-
sodik szakaszaban egy 30,2 MWe és 39 MWth telje-
sitmény(i gazturbina és a hozzakapcsol6d6 39 MWth
hételjesitményd forrévizes h6hasznositd kazan be-
ruhazasa tortént meg.

A vizsgalt eromiivek gazdalkodasi
jellemzoi

A szamviteli beszamolé részeként elkészitett tevé-
kenység-alapu kimutatasok alapjan 6sszehasonlitha-
téak egymassal a harom tulajdonosi csoportba
tartozo ot erémUegyseég f6 gazdalkodasi mutatosza-
mai mind az aramtermelés, mind a hétermelés terén.
A 2. dbra 0sszefoglaléan tartalmazza az egyes létesit-
mények arbevételét, Uzemi eredményét és konyv
szerinti befektetett eszk6zallomanyat 2016-ban.

Az abrabol l1athato, hogy 2016-ban a vizsgalt terme-
18k két kivételtd| eltekintve (Ujpest és Kispest dram-
termelése) pozitiv Uzemi eredményt realizaltak mind
a h6-, mind az arampiacon. Szembetlné az is, hogy
a Csepeli Erém esetében sokkal nagyobb az aram-
termelés részaranya a teljes arbevételbdl, mint a
BERT vagy az MVM EB esetében. Mig a Csepelnél a
hd Uzletaga csupan kiegészitd szerepet tolt be, addig
tobbi er6m(inél a hétermelés aranya joval nagyobb,
a BERT esetében gyakorlatilag kozel azonos, mig az

2. abra A vizsgélt erémiivek lizletagak szerinti arbevétele, izemi eredménye és az egyes tevékenységek konyv szerinti befektetett

eszkozallomanya 2016-ban (millié Ft)
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-

Aramtermelés

részaranya az
arbevételbdl

. tablazat Az &ramtermelés aranya az arbevételen beliil 2013 és 2016 kozott

BERT Ujpest 48% 50%
BERT Kispest 52% 50% 52% 50%
BERT Kelenfold 37% 35% 38% 42%
MVM EB 28% 28% 29% 30%
Csepel 94% 92% 91% 91%

MVM Eszak-Budai Fit6erémdi elsédleges piaca a bu-
dapesti tavhdpiac, itt az aramtermelés tekinthet6 ki-
egeészité terméknek.

Tekintettel az els6dleges piacok kilénboz8ségére, az
erémdvek eltérd piaci korulményekkel szembesultek
az elmult években. A 3. abra alapjan nehéz lenne
egyértelm( tendenciakat azonositani az egyes ter-
mel6k aram és hé Uzletagai tekintetében.

Mig a BERT Ujpesti és kispesti egységeinél folyama-
tosan romlo jovedelmez8ségi adatokat lathatunk az
aramtermelést vizsgalva, addig ugyanezen erému
kelenfoldi Gzemegységében javult az aramtermelés
Uzemi eredményhanyada. Szintén javul6 a tendencia
az MVM EB és a Csepel esetében, sét utébbi 2015-
ben és 2016-ban is kiemelkedben sikeres évet zart
az arampiacon. Annak ellenére, hogy az értékesitési
arbevétele folyamatosan csokkent, a tuzel6anyag-
koltségek mérséklése révén ezt a negativ hatast el-
lensulyozni tudta, igy eredmeénye jelent8sen javult,
amit annak is kdszénhet, hogy kedvezd aru kozépta-
vU szerz6désekkel biztositotta stabil értékesitési le-
het8ségeit.

A hépiaci jovedelmez8ség alakulasa kevésbé volati-
lis, az elmult négy év soran jellemz8en javulo ten-
denciat mutat, rdadasul itt 2016-ban valamennyi
vizsgalt termel6 pozitiv Uzemi eredményhanyadrdél
szamolt be. A hépiaci eredményesség javulasahoz a
gazkoltségek elmult években megfigyelheté mérsék-
|6dése is egyértelmlen hozzajarult.

Eszkozatértékelések és az adozas
hatasa az éves eredmény alakula-
sara

Amennyiben csupan az éves eredmény alakulasat
vesszuk szamitasba, Ugy torz képet kaphatunk az
egyes termel6k gazdalkodasat meghatarozé funda-
mentalis tényezdkrél. A képet ugyanis jelentésen
torzitjak az egyszeri tételek, amelyek jellemz&en az
eszkozok leértékelése miatti terven felll elszamolt
értékcsokkenéshbdl adédnak.

A befektetett eszkdzok elvart hozam szerinti atérté-
kelése a BERT esetében 2015-ben és 2016-ban is
igen jelent8sen csokkentette az Gzemi eredményt. A
tarsasag 2015-ben 6sszesen 10,1 milliard forint,
2016-ban 4,3 milliard forint terven fellli értékcsok-

3. abra Egyes erémiivi és hétermel6 lizletagak arbevétel-aranyos Gizemi eredményhanyada (2013-2016)
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kenést hajtott végre az eszkdzok elvart jovedelmezd-
ségtdl elmaraddé hozamtermel8 képességével indo-
kolva. A 2016-0s beszamold szerint az elszamolt
értékcsokkenés az egyes telephelyek szempontjabol
jelent8sen eltér: a Kispesti Erémunél 2,1 milliard fo-
rint, az Ujpesti Er6mnél 2,4 milliard forint a leiras
mértéke, mig a Kelenfdldi ErdmU esetében 267 mil-
lio forint értékcsdkkenés visszairasa tortént meg,
ami javitotta az adott évi eredményt. Az értékcsok-
kenés szamitadsahoz a tarsasag 9,4%-os sulyozott at-
lagos tékekoltség (WACC) mutatdval szamolt.

A terven fellli leirasok hatasa, hogy egyrészt csok-
ken a beszamoldban kimutatott eredmény, masrészt
ugyancsak csokken a mérlegben a befektetett esz-
kozallomany, illetve forrasoldalon a sajat téke konyv
szerinti értéke. Mig az eredményhatas csak az adott
évi adatsorok 6sszehasonlitdsa szempontjabol okoz
gondot, a mérlegtételek valtozasa tartdsan is ossze-
hasonlitasi problémat okoz a kdnyv szerinti értékek-
b6l szamitott megtérulési mutatoknal a kalonb6z6
termeldk kozott.

Az eszkozok leértékelésének BERT altal folytatott
gyakorlata ugyanakkor teljesen érthetd, ha megvizs-
galjuk az ennek révén elérhetd kozvetlen addzasi
elényoket. A 2. tablazat 6sszefoglalja a harom vizs-
galt tarsasag altal fizetett tarsasagi ado és az ener-
giaellatok jovedelemadodja (kozkeletl nevén a Robin
Hood add) befizetéseket az elmult hdrom évben.

A tablazatbdl kivaldéan lathato, hogy a BERT az eszko-
z0k leértékelése révén sokkal kedvez8bb tényleges
adékulcsot ért el, mint az MVM EB vagy az Alpiq Cse-
pel, amelyek nem szamoltak el terven fellli érték-
csokkenéseket. Ennek oka a Robin Hood adé -

szakmailag hibas - szamitasi metédusara vezethet6
vissza. Mig a tarsasagi ad¢ alapjanak meghataroza-
sakor a terven feluli értékcsokkenés mértékének
megfelel6en korrigalni (leértékelés esetén novelni)
kell a befizetend6 adé alapjat, addig a jogalkotd a
Robin Hood ad6 szamitasanal az adézott eredmény
nyers szamait tekinti alapnak a 31%-os kulonado
szamitasanal. Az adéelény kihasznalasaval a BERT az
elmult harom év soran dsszesen csak 645 millié fo-
rint adot fizetett be, mikdzben a harom év egylttes
tarsasagi adodalapja 5,8 milliard forint volt. Az MVM
EB ugyanakkor 874 milli6 forintos addkételezettség-
gel szembesult, bar csupan 1,3 milliard forint volt az
egylttes tarsasagi addalapja. Az MVM EB-hez ha-
sonléan magas adoéterhelést szenvedett el az Alpiq
Csepel is, amely 9,8 milliard forintot fizetett be a
koltségvetésbe 26,7 milliard forintos egylttes tarsa-
sagi addalap mellett.

A BERT gyakorlata természetesen nem folytathato a
végtelenségig, hiszen az eszk6zok leértékelésének
gatat szab a sajat tékére vonatkoz6é minimumkove-
telmények el8irasa, de kétségtelen, hogy a Robin
Hood ad6 szamitasara vonatkozé elirasok anoma-
lidi miatt rovid tavon jelentés pénzugyi elényhoz jut-
tatta az erémuvet 2015-ben megszerz§ tulajdonosi
csoportot. Az addzas eltérése miatt a pénzugyi be-
szamoldk nyers adatsorainak dsszehasonlitasa téves
kovetkeztetések levonasat okozhatja az egyes ter-
meld8k valds gazdalkodasi helyzetének megitélésé-
ben. A vizsgalt erdmivek esetében is lathaté, hogy a
BERT tarsasagi addalapja mind 2015-ben, mind
2016-ban jelent8s pozitiv egyenleget mutatott, an-
nak ellenére, hogy a tarsasag adozott eredménye
2015-ban sulyosan negativ, 2016-ban alig nagyobb
nullanal. Megtisztitva az eszkdzatértékelés hatasatol

2. tablazat Adéfizetés alakulasa 2014 és 2016 kozott a vizsgalt erémiivekben

A TAO alapra
szamitott
adodkulcs

Ebbdl: Robin
Hood ado

Adoézott
eredmény

Adofizetési

TAO alap Megjegyzés

kotelezettség

32881 0 481 858 213447 0% Ado visszaigénylés (negativ
fizetendd ado)
497 514 0 -8229 508 2907 968 17,1%
180 301 -368 036 298 400 3122830 5,8%
25 666 25 666 255 347 211001 -12,2%  Addfizetés a negativ
tarsasagi addalap ellenére
285922 210 840 246 272 494 164 57,9%
562 092 411476 930192 1029 556 54,6%
1352615 235361 -159 760 7 485 546 18,1%
4367 312 2599378 4828 801 9541 754 45,8%
4 255 692 2 456 689 3613452 9705 281 43,8%
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a vallalat viszonylag stabil gazdalkodasi kdrnyezettel
szembeslilt ezekben az években és képes volt meg-
feleld jovedelemtermelést biztositani a tulajdonosok
szamara.

A Robin Hood adé jelenlegi szamitasi modjabdl ere-
d6 torzulasok - amelyek nem csupan a termel6, de a
gaz- és villamosenergia-elosztas teruletén mikodd
egyes tarsasagok esetében is megfigyelhet8ek - in-
dokoltta teszik az adé meghatarozasanak ujragon-
dolasat. Meggy6z6désink, hogy a tarsasagi ado
szamitasahoz hasonld szamitasi mdd bevezetése je-
lent&sen csokkentené a vallalatok érdekeltségét ab-
ban, hogy az eszkdzok leértékelése révén rovid tava
adoelényokre prébaljanak szert tenni versenytarsa-
ikkal szemben.

Osszegzés

A budapesti héellatasban kdzrem(kodé gazbazisu
erémuvek jelentésen kildnb6z6 miszaki hattérrel
rendelkeznek, amely befolyasolta multbeli piaci stra-
tégiajukat és jovébeni lehet8ségeiket. A Csepeli Erd-
mU jovBképét a gazalapu aramtermelés jov6beni
részaranya, illetve az erému szamara j6 addiciondlis

REKK Jelentés az Energiapiacokrdl 2017/4

bevételi és profitlehetéséget kindld szabalyozasi
energiapiaci folyamatok hatarozzak meg. Az MVM EB
védett kdrnyezetben mkodik 2028-ig, mivel az er6-
m{ |étesitésekor hosszu tavu szerzédésben biztosi-
totta a termelt hd értékesitését, igy jovébeni
profitkilatasait a termel8i h6arak szabalyozasanak
modja hatarozza meg. A BERT szembesul leginkabb
azzal, hogy harom erémdve tulzottan nagy héter-
meld kapacitast jelent a jelenlegi budapesti tavho-
igények alapjan. Amennyiben megval6sul a FOTAV
terveiben szerepl§, jelenleg szigetszerlien m{ikodd
budapesti h6korzetek 6sszekotése, ugy a harom
BERT eré6mu egyike varhatéan foloslegessé valik és
kdzéptavon besziintetheti tevékenységét. Ez a folya-
mat a hépiaci kereslet ndvelése révén nem valoszi-
nd, hogy megallithatd, igy az er6m( tulajdonosainak
azt kell megvizsgalnia, hogy a magyarorszagi varha-
té arampiaci folyamatok fenntarthatéva teszik-e a
mkodést valamely BERT erém( elsédlegesen me-
netrendtarto vagy szabalyozé erémuivé torténd at-
alakitasaval.







