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A Regionalis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az Gzleti és kornyezeti szempontbdl is fenntarthato
energiapiacok kialakitdsahoz valé szakért8i hozzajarulds. Széles kor( kutatasi, tanacsadasi és oktatasi tevékeny-
séget végzink a villamosenergia-, gaz- és szén-dioxid-piacok teruletén, illetve a vizgazdasag kérdéseiben 2004.
Ota. Elemzéseink a szabalyozdi intézkedések hatasainak vizsgalatatél az egyedi vallalati beruhazasi dontés-el6-
készitésig terjednek.
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A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezhet8k a regionalis kdrnyezet figyelembevétele
nélkul. A kelet-k6zép- és délkelet-eurdpai régio piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljuk. A régiés
és az eurépai aramarak el6rejelzésére egész Eurdpara kiterjed regionalis villamosenergia-piaci modellt épitet-
tink. 2012-ben modellezési termékpalettankat tovabb bdvitettik, elséként a Duna Régio gazpiaci modelljét,
majd egy egész Eurdpara kiterjed6 gazpiaci modellt fejlesztettiink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyozdi tapasztalatukkal, valamint egyetemi tudomanyos hattertkkel az ener-
giaszektort érint® kérdésekre tudomanyos és a piacok sajatossagait figyelembe vevd megoldasokkal szolgalnak.
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Kedves Olvasd!

Aktualis szamunkban
az energiapiacok ma-
sodik negyedévi fejle-
ményeit attekintd ira-
sunkon felul tovabbi
harom cikkel jelentke-
zank.

Elsé irdsunkban azt
vizsgaljuk, milyen le-
het8ségeket és koc-
kazatokat hordoz ma-
gaban a hazai foldgaz-
piacot a mai napig
dominalé Gazprom-szerz8dés kifutasat kovetden
megkotendd hosszu tavu megallapodas. A szerzddé-
ses mennyiség, illetve a hazai piacra torténd belé-
pést biztositd hatarkeresztez§ kapacitasok megva-
lasztasa egyarant komoly hatassal lehet a hazai fo-

7.z

Cikktuinkben roviden felvazoljuk az eurdpai szinteret
és bemutatjuk, hogy kiilonb6z6 szerz8déses mennyi-
ségek és belépési pontok kombinacidja a piacon mi-
lyen arszintet, az importérnél pedig mekkora veszte-
ségeket eredményezhet.

Masodik cikktink a kozép- és délkelet-eurdpai régid
(CESECQ) fizikai elszigeteltségét enyhiteni hivatott
foldgaz-infrastruktura fejlesztési tervek tarsadalmi
jolétnovel6 hatasat mutatja be. A régié orszagai
2015 nyaran allapodtak meg a hianyzo, az ellatasbiz-
tonsag javulasat és a versenyképes régiés energiapi-

ac kialakulasat segitd gazosszekottetések megépi-
tésének felgyorsitasarol. A REKK kulon tanulmany-
ban szamszer(sitette a lehetséges infrastruktura-
fejlesztési opcidk foldgazar-csdkkentd hatasat és az
ebbdl fakadd tarsadalmi jolétndvekedés mértékét,
lehet&vé téve a legnagyobb eredménnyel kecsegte-
t6 projektek kivalasztasat. Cikkiinkben dsszefoglaljuk
ezen vizsgalatok eredményeit és a tanulmany fébb
megallapitasait.

Harmadik cikkinkben az Eurépai Bizottsag altal 2015
juliusaban kozzétett, az energiapiacok szabalyozasa-
nak modositasat célzo javaslatcsomagot mutatjuk
be. A ,nyari energiacsomag” kiterjed az emisszié ke-
reskedelmi rendszer mikddését és az energiacimkék
alkalmazasat szabalyoz6 jogszabalyok mddositasara,
a fogyasztok védelmét és piaci részvételét segit6 ja-
vaslatokra, és a villamosenergia-piac mikodési mo-
delljének atalakitasara. frasunkban bemutatjuk a
javaslatcsomag lényegesebb elemeit és réviden ér-
tékeljlik azok varhaté hatasait.

Els8ként a Bizottsag altal felvazolt Uj arampiaci mo-
dell elemeit foglaljuk 6ssze, majd bemutatjuk a fo-
gyaszték energiapiaci szerepvallalasat segit6, a
megujuld energia sajat céld termelésére vonatkozé
bizottsagi ajanlasokat. Ezt kdvetéen a klimavédelmi
szabalyozasba nyujtunk betekintést: a parizsi klima-
konferencia elétti id6szakban megjelend dnkéntes
kibocsatas-csokkentési vallalasok szambavétele utan
megyvizsgaljuk, hogy az Eurépai Unio altal tett 40%-os
emissziokorlatozasi célkitlizést a Bizottsag milyen
jogszabaly-maodositasokkal kivanja elérni.

dr. Kaderjak Péter, igazgato
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Energiapiaci folyamatok

015 mdsodik negyedévében emelkedtek a vildgpiaci olajarak, a 2014. végi csékkenés hatdsa viszont
megjelent az eurdpai gdzarakban. Az orosz eredetii, dontéen olajdrindexdlt foldgdz dtlagdra a német
hatdron igy mintegy 20 szdzalékkal mérséklédott, a hazai olajindexdlt importdr pedig az eddig jellemzé 100

s

Ft/m? feletti szintrél 80 Ft/m? ald siillyedt. Ennek ellenére is tovdbb romlott a gdztiizelésii erémiivek jove-
delmezéségét jelz6 clean spark spread mutaté: mdjusban 1 MWh villamos energia megtermelése tobb mint
17 eurds veszteséggel jart a foldgdazalapu eromiivek szamdra, ami 2 év ota a legrosszabb érték. A hazai

o

netto dramtermelés a mdsodik negyedévben 20 szdzalékkal elmaradt a megel6zé6 harom honap teljesitmé-
nyétél, és a 10 szdzalékkal csokkené fogyasztds mindossze 58 szdzalékdt fedezte. A gazkitermelés dprilis-
juniusban tobb mint 10 szdzalékkal csékkent, és a fogyasztds harmadadt tette ki. Mivel ezzel pdrhuzamosan
az import is jelentésen visszaesett, a forrdsszerkezet a netto betdrolds és az export csokkenése felé moz-

dult el.
Nemzetkozi artrendek

Az els6 negyedévben latott stabilizalédas utan apri-
lis és junius kozott er6s6dott a Brent-tipusu nyers-
olaj piaca: a tbzsdei jegyzések kozel 62 dollaros
hordénkénti atlagara tobb mint 14 szazalékkal ha-
ladta meg a januar-marciusi szintet, és tobb mint
harmadaval a januar végi (46 dollaros) mélypontot
(1. abra). Az er6s6dés majusban volt a legmarkan-
sabb, majd az akkori, 64 dollaros havi atlagar a ne-
gyedév utolsd hénapjaban 61,5 dollarra mérsékls-
dott. A szén piacan ekdzben tovabb folytatédott az
arak két és fél éve tart6 folyamatos csokkenése. Az
ARA-jegyzés( energiahordozé tonnankénti atlagara
58 dollar ala sullyedt, ami tébb mint 40 szazalékkal
marad el a 2013. elsd negyedévi szinttél.

Az amerikai Henry Hubon enyhén tovabb csdkken-
tek a gazarak, euréban és dollarban szamolva egya-
rant (2. dbra). Az Eurépaban iranyadd TTF tézsdei
spot gazar masodik negyedévi atlaga alig 1,5 szaza-
lekkal ugyan, de szintén elmaradt a januar-marciusi
szinttél. Az orosz eredet(i foldgaz atlagara - kdszon-
hetden az olajaresés megjelenésének az olajindexalt
szerz6désekben - a német hataron ennél jéval na-
gyobb mértékben, mintegy 20 szazalékkal csokkent

1. dbra Az EEX-en kereskedett, kovetkez6 évre sz616 hataridés ARA szén és a Brent

nyersolaj aranak alakulasa 2014. aprilistél 2015. juniusig

140

a masodik negyedévben. A havi atlagarakat tekintve
a Németorszagba szallitott orosz gaz az elmult ha-
rom évben (2012 és 2015 juniusa k6zo6tt) 35 szaza-
lékkal lett olcsébb. Szintén jelentds mértékben,
negyedéves alapon 10 szazalékkal csdkkent a Japan-
ba szallitott spot LNG eurdban szamitott atlagara; az
arak 2014 marciusa és 2015 juniusa kozott gyakorla-
tilag megfelez8dtek (a dollarban szamitott esés en-
nél is drasztikusabb, kdzel 60 szazalékos). A csdkke-
né trend részben az olajarak mérséklédésével ma-
gyarazhaté: a japan LNG-szallitasok jelentés hanyada
az olajarhoz indexalt, és ezeknek a forrasoknak az
olcsdbba valasa a spot piaci arakat is nyomas ala
helyezte. Az elmult két év enyhe telének készénhe-
téen raadasul a kereslet is visszaesett a fukusimai
balesetet kdveté atomerdmi-bezarasok miatti felfu-
tas utan. A nuklearis létesitmények tervezett Ujra-
nyitasaval Japan LNG-kereslete hosszabb tavon is
tovabb csokkenhet: a Tokyo Gas becslése szerint
2020-ra évi 20 millié tonnaval.

A német villamosenergia-arak érdemben nem val-
toztak a masodik negyedév soran: az EEX daramt&zs-
de jov6 évi hatarid6s zsindrara stabilan 32 €/ MWh, a
csucsidbszaki termék ara pedig 40 €/MWh korul ala-
kult (3. dbra). A szennyezési jogok unids piacan
ugyanakkor némileg emelkedtek az
arak: a szén-dioxid hatarid6s kvétaara
az id6szak végén tonnanként 7,5 eurd

120

korul ingadozott, szemben a megel6z6
negyedévben jellemzd, 7 eurds szinttel.

100 M\\‘

Az arak lassu emelkedése a kvotak pia-

80 et —

60 ] ARA szén, tonna

Szén és olaj ar ($)

40

Brent olaj, hordé

can stabilnak tekinthetd, hiszen két éve
a szennyezési jogokkal még 4 eurd alatt
kereskedtek. Ebben szerepe lehet az
Eurdpai Bizottsag 2011-es dontésének,
amelynek alapjan tavaly 400, idén 300,

jov6re pedig 200 millié egységgel csok-
ken az aukcion értékesitett kibocsatasi

jogok szama. A mostani arak azonban

&
S

w még mindig a kibocsatasi jogok sza-

N (9_0‘°' mottevd tulkinalatat tukrozik, és a bi-

M ;. P o , ,
> zottsagi beavatkozas rovid tavon mar

Forras: EEX, IEA
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csak azért sem gyakorolhat er6sebb ha- ;. gbra Iranyads nemzetkozi gazérak alakulésa 2014. aprilisatél 2015. juniusig
tast a piacra, mert a 2020-ig 6sszességé-

ben rendelkezésre all6 kvotaszdm nem 50
csokken: a mostani sz(kités altal érintett 45 g ot
kvotak az id6szak végén elérhetdvé val- 40 b D o *e
nak. 35
< 30
A gaz- és széntuzelésl erémuvi termelés § 25
piaci megtérlleset két jovedelmezbségi 5
mutatoéval vizsgalhatjuk: a gazerémuvek 15
esetében a clean spark spread-del, a 0
szénerémivek esetében pedig a clean
dark spread-del. Mindkét mutaté a t6zs- >
dei villamosenergia-arak és az erémdvi 0 ‘ ‘ ‘
termelési koltségek kulénbdzetét mu- \,@“’ »““Q«. &9‘ »'&' N.QV
tatja meg, ahol a termelés koltsége az » » » » »
egy MWh villamosenergia el8allitasahoz Forrés: Japan Statisztikai Hivatal, EIA, Gaspool, IMF

szUkséges tluzel6anyag (foldgaz, illetve

szén) arabol, tovabba a CO,-kibocsatast

fedez0 szennyezesi jogok koltségeibOl 5 4, a; kex sram éves hatéridss aranak, illetve a decemberi szallitésd hataridss CO,-
adodik 0ssze. A 4. dbra mutatja a fenti  kvéta aranak (EUA) alakulisa 2014. aprilistél 2015. janiusig

jovedelmez8ségi mutatok nyugat-euro-

pai (elsésorban német) erém(ivekre sza- 60 18
mitott havi atlagait, melyeket a német

EEX t8zsde spot zsinér aramara, vala- 50

mint a hollandiai TTF hub spot gazara és

az ARA szénar alapjan kalkulaltunk. T 40

Az elmult harom évben a gaztizeléslG £ 30 - &
erédmuvek jovedelmez&ségét jelzé clean ux“: §
spark spread egyetlen hénapban sem ™ 20 4

haladta meg a 0 €/ MWh-t, és a mutaté

az idei masodik negyedév soran tovabb 10 3
romlott: majusban 1 MWh villamos

energia megtermelése tébb mint 17 eu- 0 : : : 0
ros veszteséggel jart a foldgazalapu eré6- & RS o & &

mlvek szamara, ami 2 év 6ta a leg- S K\ K\ -~ & Forrés: EEX, ICE

rosszabb érték. A gazos erémuvek ver-
senyképességének romlasa tavaly julius
Ota gyakorlatilag folyamatos, azdta 4. dbra A clean spark spread (gaztiizelésii erémiivek) és clean dark spread (széntiizelési
ugyanis (idén méjusig) a TTF-gézér 26  erémiivek) alakulasa a német piacon 2014. aprilis-2015. junius kézétt

szazalékkal emelkedett, mig az ARA szé- 20

né 11 szazalékkal mérsékl6dott. A gazos 15 Pl /\
erémdivek rovasara ezzel parhuzamosan /
10 e

egyre nagyobb szerephez jut a megujulo
alapu daramtermelés: Németorszagban
aprilisban - 25 GW fol6tti rendszerter-
heléssel - Uj rekordot dontott a nape-
nergiabdl szarmazo6 kibocsatas. Az or-
szag energiahivatalanak jelentése szerint

Clean dark spread SR NGP s

Spread (€/MWh)
o

. T o -10
a német konvencionalis aramtermel§
kapacitds az elmult egy évben 1,5 GW-tal -15 Clean spark spread
sz(kalt, mikdézben a megujulé kapacita- 20 ‘ ‘ ‘ ‘
sok 6,4 GW-tal b&vultek. & 3 > & &
& o & N &
» > » » >

Junlusban a gazalapu termelés veszte- Forras: REKK szamitas EEX, ICE és Gaspool adatok alapjan

sege ugyan 12 eurora merseklodott, am Megjegyzés: Szamitdsainkban a gdztiizelésli erémiivek esetében 50%-os, a széntiizelésli erémiivek
az még mindig jéval meghaladta a meg-  esetében 38%-os hatdsfokot feltételeztiink.
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5. dbra Havi hatarkeresztez6 kapacitasaukciék eredményei Magyarorszagon, 2015. Il. negyedév

A

apr.
maj.

jan.

apr.
maj.

jan.

apr.

méj. 2
l = '
h MW | €/Mwh / MW | €/Mwh
MW | €/Mwh

5 apr. 398 0,06 apr. 499 0,12
apr. 400 0,07 mdi. 399 008 i P oz
méj. 400 0,06 - 8
N e | oo jdn. | 400 °'°9e jon. | 500 \0.51 Forras: CAO, EMS, MAVIR

el6z8 negyedév atlagos (8,4 euros) szint-
6. dbra A hazai erémiivek havi netté villamosenergia-termelése, valamint a havi netté Jet' A clean dark spreac,l a Clea,n Spar_k
villamosenergia-import 2014. aprilis és 2015. junius kozott spreadhez hasonléan, &m tovabbra is
4000 pozitiv tartomanyban mozgott: a majusi
3500 oo eeeeeeeeeeeeeeees T e visszaesést juniusban emelkedés kovet-
255% te, igy a szénalapu aramtermel6k 1
30007 2% | 36% | 2 MWh-ra juté nyeresége a negyedév vé-

4% a3 as% 41 gén megkozelitette a 8 eurdt, és a két

mutato kulonbsége valtozatlanul meg-
haladta a 20 eurot.

Hazai arampiaci helyzetkép

IIIIIIIII A tavalyi utolsé és az idei els6é negyedév-
vel szemben az aprilis-juniusi id6szak-
ban nem Ausztria, hanem Szlovakia fel6l
volt a legdragabb a villamos energia be-

" nett6 tény erémiivi termelés = nettd import ) hozatala (5. dbra). Eszaki szomszédunk-
Forras: MAVIR . . . .z

b6l 1 MWh elektromos aram importja-

hoz aprilisban kdzel 7, majusban 5 eurd

7. dbra Az éves szallitasa zsinértermék jegyzési ara a régié egyes orszagaiban, 2014. apri- hata.rke,res.z.tezo ka paCIt,a Sd Ua,t ke”_ett,ﬂ-

lis és 2015. janius kozétt zetni. Aprilisban Romaniabdl szintén

meglehetdsen sokba, kdzel 6 eurdba ke-

46 rult 1 MWh behozatala, miutan az elsé
44 negyedévi aukciokon csak 2-3 eurds arak

alakultak ki. A szerb importkapacitas ara
juniusban fél eurdra ugrott, de Horvat-
orszaghdl és Ukrajnabdl tovabbra is par
eurécentért lehetett behozni villamos
energiat.

42

40

38

36

A hazai netté aramtermelés a masodik
negyedévben 20 szazalékkal elmaradt a
megel6z6 harom hénap teljesitményé-
tél, és a 10 szazalékkal csokkend fo-

J6v6 évi zsinér arfolyam (€/MWh)

30 T T T T T T T T T T T T T T 1 . . , , ,
> © & > Q- y oo s gyasztas minddssze 58,szaz’aleka.t fedez-
@»“‘ @»“' ,‘9»“‘ @”V @»“' @é" ,9»‘9‘ m&' te (6. dbra). A 42 szazalékos import-
Forrés: EEX, HUPX, OTE hanyad jelentés ndévekedést jelent a

januar-marciusi, 29 szazalékos aranyhoz
képest, nagyjabdl megfelel viszont az egy
évvel ezeldtti értéknek.
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A régios tézsdéken folytatédott a jovd
évi hatarid6s zsinér aramarak csdkkené-
se. A HUPX-en a termék negyedéves at-
lagara tobb mint egy eurdval, 40,7
eurora mérséklddott (7. dbra). A magyar
piac felara némileg csokkent a némettel
szemben, de a kiulénbség még mindig
megkozeliti a 9 eurdt. A térségben to-
vabbra is legalacsonyabbnak szamitd
cseh arak - negyedéves atlagban - 9,3
euréval maradtak el a magyar aram-
tézsdén jegyzettektdl, a szlovak zsinor-
termék pedig kozel 8 eurdval volt
olcsébb. A masnapi piacokon latvanyo-
sabban kdzeledtek egymashoz a magyar
és a német arak: mig az els6 negyedév-
ben a HUPX atlagosan 7,7 eurdval, addig
aprilis-junius kozott csak 4,2 eurdval volt
dragabb az EEX-nél. A magyar piacon a
cseh masnapi piachoz képest az atlagos
negyedéves felar 4 eurd ala sullyedt; a
roman OPCOM-hoz képest a HUPX mas-
napi arainak eltérése lényegileg nem
valtozott a negyedév soran (8. dbra).

A market coupling m(kodését szemlél-
teti a 9. dbra, amely szerint a magyar és
a szlovak aramtézsde juniusban figye-
lemre mélté mértékben mozgott egyitt:
az 6rak szamanak 60 szazalékaban nem
volt eltérés az arak kozoétt, 10 eurdt
meghaladd kulonbdzet pedig csak az
orak 10 szazalékaban fordult el8. A ne-
gyedév soran a magyar tézsde a roman-
nal és a csehvel is ugyanebben a hénap-
ban mozgott a leginkabb egyutt. A ro-
man piachoz képest egy eurénal na-
gyobb arkulénbdzet csak az 6rak 14 sza-
zalékaban volt megfigyelhetd, mig cseh
viszonylatban ennél jéval nagyobb, 38
szazalékos aranyban. A korabbi héna-
pokhoz képest juniusban viszonylag
gyakran, az 6rak 8 szazalékaban a ma-
gyar arak alacsonyabbak voltak a roma-
noknal.

A nagykereskedelmi arat befolyasolja a
menetrendtdl valo eltérés koltsége és a
kiegyenlitéenergia-ar is. A fel- és lesza-
balyozas elszamolt egységarat a rend-
szeriranyité a kiegyenlitéshez igénybe
vett kapacitasok energiadijai alapjan ha-
tarozza meg. Az igénybevétel sorrendje a
masnapi szabalyozasi piacon felajanlott
energiadijak figyelembevételével alakul
ki. A kiegyenlitd energia elszamolasanak
rendszerét a MAVIR Ugy alakitotta ki,
hogy arra 6szténozze a piaci szerepl&ket,
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8. dbra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde masnapi zsinértermék arainak
odsszehasonlitasa, 2015. aprilis-junius k6zott
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Forras: EEX, OPCOM, OTE, HUPX

9. dbra A magyar és szlovak aramtézsde kilonb6z6 mértékii arkiilonbozeteinek
gyakorisaga 2015. aprilis-junius kozott
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Forras: REKK szamitds OTE adatok alapjan

10. dbra A kiegyenlitéenergia-arak és a spot HUPX ar napi atlagainak alakulasa 2015 II.
negyedévében
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Forras: MAVIR, HUPX
Megjegyzés: Az dbrdn a sziirke sdv fels6 szélét a HUPX mdsnapi dra, az alsé szélét pedig a HUPX
mdsnapi drdnak -1-szerese hatdrozza meg. A MAVIR Kereskedelmi Szabdlyzata értelmében a HUPX
mdsnapi dra a pozitiv kiegyenlité energia drdnak, mig a HUPX mdsnapi drdnak -1-szerese a negativ
kiegyenlitd energia drdnak szab alsé korldtot.
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11. dbra A kiigazitatlan és hémérséklettel korrigalt havi foldgazfogyasztas alakulasa
2014. aprilis és 2015. janius kozott az el6z6 év megfeleld havi fogyasztasi adataival
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Forras: FGSZ, European Climate Assessment & Dataset, ill. REKK szamitas

12. dbra A hazai gazpiac forrasszerkezetének havi alakuldsa 2014. aprilis - 2015. junius

kozott
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Forrés: FGSZ

13. dbra A mosonmagyarovari (osztrak) betaplalasi pont forgalma 2014. aprilis és 2015.
janius kozott, a lek6tott nem megszakithaté és megszakithaté kapacitasok mellett
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Megjegyzés: A feltiintetett fizikai kapacitds az FGSZ dltal szolgdltatott érték.

Forras: FGSZ

hogy az el6re lathato hianyt vagy tobb-
letet tézsdei adasvétellel probaljak ke-
zelni - vagyis a varhato hianyt ne érje
meg a kiegyenlitéenergia-piacrol besze-
rezni, illetve a varhato tébbletet ne le-
gyen érdemes ott értékesiteni. Ennek
érdekében a fel iranyu kiegyenlit6 ener-
gia ara nem lehet alacsonyabb, mint az
adott id6szakra vonatkoz6 HUPX-ar, a le
iranyd kiegyenlitd energiaért pedig a
rendszeriranyité nem fizet tdbbet, mint a
tézsdei ar. A masodik negyedévben a
pozitiv kiegyenlité energia kilowattéran-
kénti atlagara megkozelitette a 25 Ft-ot,
szemben a januar-marciusi 19,3 Ft-tal. Az
id&szak soran el6fordult, hogy a negativ
kiegyenlité energia ara tobbszdrdsen
meghaladta a tézsdei arat, ami jelentds
tultermelésre utal: a feleslegessé valt
villamos energiat a mérlegkor-felel8sok
csak ugy tudtak atadni a MAVIR-nak,
hogy azért a t8zsdei arat joval meghala-
dé mértékben még nekik kellett fizetni-
ak.

Hazai gazpiaci helyzetkép

A tavalyinal hidegebb aprilisnak készon-
hetéen a masodik negyedéves havi atla-
gos gazfogyasztas nem maradt el jelen-
tésen az egy évvel korabbitdl: a kozel
498 millio kobméteres érték alig 10 mil-
lival kisebb a 2014. aprilis-juniusi adat-
nal (11. dbra). A h6mérséklettel korrigalt
fogyasztas azonban tobb mint 20 millié
kébméterrel volt kevesebb a tavalyinal.

Mig a hazai gazkitermelés éves alapon az
elsé harom hénapban 4 szazalékkal b6-
vult, addig aprilis-juniusban tébb mint 10
szazalékkal csokkent, és a fogyasztas
harmadat tette ki (72. dbra). Az els6 ne-
gyedévhez hasonldan ebben az idészak-
ban is lényegesen alacsonyabb volt az
ukran import a tavalyinal; mennyisége
éves alapon majdnem 45 szazalékkal
(950 millid m3-re) esett. Mivel tdbb mint
30 szazalékkal az osztradk import is mér-
séklédott, a forrasszerkezet a nettd be-
tarolads és az export csokkenése felé
mozdult el. Az import és a betarolas
visszaesése egyarant azzal magyarazha-
to, hogy az ukran valsag miatt tavaly a
keresked6k mar a nyar elején igyekeztek
minél nagyobb készleteket felhalmozni a
téli ellatas biztositasara: mig tavaly juni-
us végén a hazai tarolok toltottsége mar
meghaladta a 35 szazalékot, addig idén -
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14. dbra A beregdaréci (ukran) betéplalasi pont forgalma 2014. aprilis és 2015. junius

az ellatasbiztonsagi aggalyok mérsék
désével - a 28 szazalékot sem érte el.

G-  kozétt, a lekétdtt nem megszakithat6 és megszakithaté kapacitasok mellett
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Megjegyzés: A feltiintetett fizikai kapacitds az FGSZ dltal szolgdltatott érték. Az adatok az Ukrajndbdl
érkez6, szerb és bosnydk irdnyu tranzit gdzdramot is tartalmazzdk.

15. dbra Az ukran, horvat, roman és szerb irdnyba exportalt gaz mennyisége 2014. aprilis
és 2015. junius kézott

ugyanakkor jol érzékelteti, hogy a tavalyi

masodik negyedév kihasznaltsaga még
elérte a 33 szazalékot.

A masodik negyedévben gyakorlatilag
leallt a Romaniaba iranyul6 gazexport,
miutan a magyar kivitel az elsé harom
hénapban 53-r6l 20 millid6 m3-re esett
(15. dbra). Keleti szomszédunk hazai ter-

millié m3/nap (15°C)

melésének bévitésével igyekszik mérsé-
kelni importszikségletét. Folytatédott a
Szerbiaba irdnyuld kivitel visszaesése is:
ajanuarban még 250 millié m3-t megha-
ladé export juniusra 43 milliéra csok-
kent. A teljes negyedév 327 millids
kivitelébdl Szerbia azonban még igy 67
szazalékkal részesedett, ami meghaladja
az els6 negyedév 63 szazalékos aranyat.
Ukrajna - miutan Oroszorszaggal 25 szazalékos ar-
csOkkenésben allapodott meg a masodik negyed-
évre - marciusban és aprilisban gyakorlatilag nem
vasarolt gazt Magyarorszagrol, juniusban azonban
kozel 72 milli6 m3 hagyta el Beregdardcnal az orsza-
got. Am mig 2015 els6 negyedévében Ukrajna a tel-
jes magyar export 34 szazalékat vette fel, addig ez az
arany a masodik negyedben 24 szazalékra mérsék-
|6dott.

gdzdramokat.

Az ukran szallitasok 2015. juniusi Gjrainduldsanak
elézményeként az FGSZ és az Ukrtransgaz majus vé-
gén egyuttm(kddési megallapodast irt ala a kétira-
nyu foldgazszallitdsrél. Az FGSZ el8szor 2013
marciusaban teremtette meg az Ukrajnaba iranyuld
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Megjegyzés: Az FGSZ kézli a HU>RS (Kiskundorozsma) ponton kilép6, szerb és bosnydk irdny tranzit

szallitasok lehet8ségét, amelyek eddig ideiglenes
megallapodasok keretei kdzott zajlottak. A hatarke-
resztez6 pont kapacitasa Ukrajnabdl Magyarorszag
irdnyaba 26 Mrd m3/év, az ellentétes iranyban 6,1
Mrd m3/év; utébbi irdnyban azonban a nem meg-
szakithaté kapacitasok biztositasa érdekében az
FGSZ szerint tovabbi fejlesztések sziikségesek a szal-
litorendszeren a hatar mindkét oldalan.

A 16. dbra tanUsaga szerint a masodik negyedévben
az olajindexalt import draban megjelent a 2014. év
végi olajaresés hatdsa, igy az ar az addig jellemz§
100 Ft/m?3 feletti szintrél 80 Ft/m?3 ala csokkent. A ke-
vert importban és az elismert gazarban azonban
csak korlatozottan jelent meg az olajindexalt ar ha-
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16. dbra Egyetemes szolgaltatok elismert foldgazara és a gazarképlet egyes tényezdinek
alakulasa 2014. aprilis-2015. junius kézott tésa, mivel 2014. éprilis ota a tézsdei
gazar 75 és az olajindexalt gazar 25%-os
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20 szolgaltatasban alkalmazott gazar meg-
0 hatarozasanak képlete, illetve a rende-
. A o ] ) letileg szabalyozott euro- és dollar-
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N N N N N arfolyam. Ennek eredményeként csok-
v v v v v kent az a veszteség, amely az egye-
Forras: REKK szamitas EIA és ENDEX adatok alapjan temes szolgéltatékat areal- és a rende-

Megjegyzés: Az ,elismert féldgdzdr” a MEKH dital szdmitott, negyedévenként meghatdrozott [ etileg szabélyozott érfolyam ok eltérése
egyetemes szolgdltatdshoz kapcsolédo elismert fajlagos féldgdzdr REKK ditali becslése a rendeletileg . L, . R . ., L.

szabdlyozott gdzdrképlet, valamint a rendeletileg eléirt eurd- és dolldrdrfolyamok alapjan, publikus miatt éri. Az elismert fOIdgazar Igy apri-
informdciok felhaszndldsdval. A becslés nem veszi figyelembe a gdzdrképletben szerepls tdroléi gaz  lisban és majusban ugyan még némileg
hatdsdt az elismert drra. A ,kevert importot” hasonlé becslés alapjan szdmitjuk, de ebben az esetben meghaladta aTTF-4 rat, jL'JI'liUSban azon-

a rendeletileg eldirt helyett piaci devizadrfolyamokat vesziink figyelembe. ban utébbi emelkedése miatt ismét az

ala kerult.

A villamosenergia-piacok alapjai 2015

Az elmult két évtizedben a vilag villamosenergia-

piacain végbement legnagyobb valtozas a liberaliza- P—.
cié volt, mely sok atalakul6 gazdasagban még min-

dig nem zarult le.

E kurzus célja, hogy atfogd képet adjon azon legfon- ~
tosabb kdzgazdasagi fogalmakrdél, amelyek az aram-

piacok megteremtéséhez és sikeres mikodtetésé-
hez sziikségesek.

ENERGY REGULATORS
A kurzus elsd részében bevezetjik a kdzgazdasagi REGIONAL ASSOCIATION

alapfogalmakat, attekintjuk a versenyzdi és oligo-
polisztikus piacokat, a piaci eréfélénnyel vald vissza-
élés veszélyeit és a nélkilozhetetlen eszkdzok hata-

sat a piac mUkodésére. A képzés helyszine: Budapest

A kurzus masodik felében a mar ismertetett kdz- Ideje: 2015. november 23-27.
gazdasagi alapokon targyaljuk a villamosenergia-

piacok sajatossagait, ugymint a kereslet és kinalat Tovabbi informacidk az ERRA honlapjan érheték el:
egyedi jellegét, a jellemzd piaci szerkezeteket, és a

villamosenergia-haldzat szerepét versenyzgi kdrnye- www.erranet.org

zetben.
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Megfontolasok a kovetkezo magyar-orosz
gazszerzodéshez

M agyarorszdg foldgdzpiacdt 1996 6ta a Panrusgdz kezében 1évé hosszu tdvu szerzédés domindlja. Bar
ezen szerzddést a felek -vélhetdleg 2018-ig- meghosszabbitottdk, az mdar most jol Iathato, hogy az uj
megdllapoddst a korabbitél merében eltéré feltételek mentén fogjak megkotni. A szerz6dés meghosszabbi-
tdsa annak az ad-hoc megdllapoddsnak az eredménye, melyben a felek a szerzédést kiterjesztették az
utobbi években felhalmozdédott TOP deficit (dt nem vett foldgdz mennyiség) megvdsdrldsdra. A tébbi kozép-
kelet-eurdpai orszdghoz hasonléan ugyanis Magyarorszdg is profitdlt a hatdrkeresztezé kapacitdsok bovii-
lésébél és az eurdpai hub-okon folyo kereskedelem névekedésébél, ami az utobbi években lehetéséget te-
remtett az elldatds diverzifikdldsdra és ezzel pdrhuzamosan alddsta a hosszu tdvu szerz6désben meghatd-
rozott dtvételi kotelezettség teljesithetdségét. Kozéptdvon igen valdsziniitlen, hogy a foldgdazfogyasztds
visszatér a krizis el6tti szintre, mikézben minden kordbbindl versenyképesebb importforrdsok dllnak ren-
delkezésre: a magyar félnek ezért gondosan mérlegelnie kell, hogy a Gazprommal kététt Uj szerzdodés ho-
gyan jarulhat hozzd a hazai piac tovdbbi fejlédéséhez.

A magyar foldgazfogyasztas nagyobb részét -ha
csOkkend mértékben is- még ma is a Panrusgaz
szerz8dés elégiti ki. A gazdasagi valsagot megel6z6
idészakban a hazai igények mintegy 80%-at ez az
egyetlen szerz8dés fedezte, 2013-ra azonban ez az
arany az éves szerz6dott mennyiség (ACQ) csokke-
nésével parhuzamosan 59%-ra, a szerz6déses im-
port pedig 5,52 Mrd m3-re mérséklédott. Az ACQ az
a szerz8désben rogzitett gazmennyiség, amit a vevd
a piaci viszonyoktdl fiiggben altalaban +15%-os tole-
ranciasavon beldl minden évben koteles megvasa-
rolni. Ezzel a tradicionalis TOP kotelezettséggel az a
legnagyobb probléma, hogy nem képes az aktualis
piaci viszonyokhoz idomulni. Bar a szerz6désben
szerepl6 haromévenkénti utdlagos piac-Ujraértéke-
|és lehet&vé teszi, hogy a szerz8déses arakat idérol
id6re a piaci arakhoz igazitsak, ez nem tekinthetd pi-
aci mechanizmusnak: az arbitracids (valasztott biré-
sagi) eljarasokhoz hasonléan rendkivil koltséges,
adott esetben tobb évig tart6 folyamat.

Az E.ON-nak ugyan sikeralt 2012-ben valamennyi
eurépai lednyvallalatara kiterjesztheté kedvezmé-
nyeket kicsikarnia a Gazpromp-t6l, magyarorszagi
vallalkozasanak, az EFT pénzligyi pozicidja a csokke-
né foldgazkereslet és a HAG vezetéken bearamlé
spot piaci féldgaz altal tdmasztott verseny hatasara
tovabb romlott. A halmoz6dé feszlltségek hatasara
2013-ban megallapodas szuletett a Gazprommal,
melynek értelmében az addig at nem vett TOP
mennyiségeket az MVM leanyvaéllalata, a Magyar
Foldgazkereskedd Zrt (MFGK) 2015 utan lehivhatja.
Az U szerz6dés 2018-ra varhaté megkotéséig ez az
ad-hoc megallapodas hatarozza meg a hazai fold-
gazpiac szerkezetét. Bar ez az utélagos megoldas at-
menetileg kisegitette az E.ON EFT-t, nem jelentett
tartds megoldast: a szerz6déssel dsszefliggésben
keletkez8 pénzlgyi veszteségek a késdbbiekben az
Uj tulajdonosnal, az MFGK-nal mindenképpen felme-
ralnek.
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Az eurdpai szintér

Az EFT altal tapasztalt nehézségek nem egyedulallo-
ak: a pénzlgyi krizis és az azt kovetd gazdasagi ne-
hézségek valamennyi nagy, az olajarindexalt szerz6-

dések terhét nyogb eurdpai energetikai konszernt
sujtjak, bizonyitva, hogy a TOP kotelezettségek (és a
tradiciondlis olajarindexalas) rendszere nem tartha-
t6. Ebben az értelemben a krizis aktualitast és legiti-
mitast adott az energiapiacok tovabbi liberalizacidjat
célz6 2009-es harmadik energiacsomagnak. A mo-
nopol helyzetben 1évé termel8k altal kikényszeritett
nem piaci alapu arazasi modszerek igy egyre nyitot-
tabb és integraltabb (nemzeti) foldgazpiacokkal, Uj
gazforrasokkal és piaci arazasi technikakkal szembe-
sllnek. Jelenleg az eurdpai igények tébb, mint 50%-
at olajarindexalt szerz6dések helyett piaci drazasu
szerz6désekkel elégitik ki: bar Eszak-Nyugat Eurépa-

ban a piaci mennyiségek aranya joval magasabb,
mint Kelet-K6zép Eurdpaban, a spot piaci likviditas
valamennyi régiéban folyamatosan ndvekszik. A
mennyiségi és arrugalmassag, vagyis a rovidebb
szerz8déses id8tartam, az alacsonyabb TOP
mennyiség és a ndvekvd spot indexalas egyre na-
gyobb értéket képvisel a folyamatosan er6s6dé ver-
sennyel szembesul6 eurdpai inkumbensek szamara.

Az europai foldgazpiaci liberalizacié utobbi 7 évében
a spot piaci arak kevés kivétellel mindig a TOP szer-
z6désekre jellemz6 olajarindexalt arak alatt marad-
tak; mindazonaltal félrevezetd feltételezés lenne,
hogy a spot piaci arak mindig térvényszerden ala-
csonyabbak, mint az olajaridexalt arak, kiléndsen a
magas kereslettel, vagy hiannyal jellemezhet6 id6-
szakokban. A spot és az olajarindexalt arak elhdz6dé
széttartasa elsésorban a kereslet szokatlan gyengél-
kedésének és a magas olajaraknak tudhaté be. Az
europai foldgazkeresleti kilatasok meglehetdsen bi-
zonytalanok, az olajarak viszont minden bizonnyal
nem térnek vissza egyhamar a korabbi magassagok-
ba.
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2008-ban a gazdasagi recessziot kovetben visszaesd
foldgazkeresletre valaszul a TTF arak jelent8s mér-
tékben visszaestek. Mikdzben a spot piacok a stag-
nalo, illetve negativba forduld gazdasagi ndvekedés
és a ndvekvd megujuld villamosenergia-termelés ko-
vetkeztében gyengélkedtek, a Brent olajar a 2009-es
50 $/hordd szintrél 2011-re joval 100 $/hordé felé
emelkedett, ami 6-9 hénapos késleltetéssel az ola-
jarindexalt arakat is megnovelte. Az alapvetéen
csokkend fogyasztas dacara a TTF arak a 2011-es te-
let kdvet8en még novekedtek is, majd stabilizalod-
tak, mieldtt 2014 nyaran Ujra esésnek nem indultak.
Ez a sajatos dinamika egy kils6 sokkal, a japan LNG-
kereslet fukusimai balesetet kdveté megugrasaval
magyarazhatd, ami elszivta a spot piacon elérhetd
LNG szallitmanyokat és felhajtotta az arakat; az eu-
ropai szallitdsok gazdasagtalanna valtak, szlkitve a
kontinens foldgazkinalatat.

2014-ben a Platts azsiai foldgazarakat reprezentald
mutatoja, a JKM esésnek indult, ami Ujra elérhetbvé
tette Eurdpa szamara az olcsdbba valé LNG-szallit-
manyokat, csokkentve ezzel a TTF arakat. Némi kés-
leltetéssel, 2015 masodik negyedévében a drasztikus
olajaresés is éreztette hatasat a hosszutavu szerz6-
dések (a tovabbiakban: LTC - Long-Term Contract)
araiban, jelentdésen szlkitve a TTF és az LTC arak
kozti kuldonbozetet. A hosszu tavu szerzédéses arak
fokozatos csokkenéséhez az is hozzajarult, hogy ar-
képletUk fokozatosan kiegészilt egy spot indexalasi
elemmel. Piaci részesedésuk megd8rzése érdekében
az utébbi években a Gazprom hosszu tavu szerzéde-
seinek tobbségét Ujratargyaltak a felek, ami atlago-
san 15-20%-o0s aranyu spot indexalas beépitését, és
igy egy hibrid arazasi rendszer kialakitasat eredmé-
nyezte.

Amig a spot piaci arak alacsonyabbak, mint az olaj-
arindexalt LTC-arak, az eurépai atvevék a lehet6 leg-
kisebb TOP mennyiségek (15%-kal az ACQ alatt) le-

17.dbra Hossz( tavu szerzédéses (LTC) és spot piaci (TTF) foldgazarak
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hivasara torekednek, értékesitési kotelezettségeik
fennmarado (minél nagyobb) részét pedig a spot pi-
acon vasarolt forrasokkal prébaljak kielégiteni. Az
eddigi alacsony gazdasagi ndvekedéssel és magas
olajarakkal jellemezhetd id6szakban ez volt a bevett
eljaras. Amikor a spot arak az LTC arak folé emel-
kednek, az atvevék az ellenkezgjét teszik: a szerz6-
déses rugalmassagot kihasznalva az ACQ felett
maximalisan atvehetd tdbbletet lehivjak és azt a spot
piacon értékesitik. A tobbletmennyiségek piacra vi-
tele a spot arak csokkenését eredményezi. A fenti
reakciok a spot arakra gyakorolt hatasukon keresz-
tul vezetnek az LTC és a spot piaci arak kdzeledé-
séhez; azokban a régidkban, ahol nincs likvid spot
piac (jellemz8en ilyen a kozép-kelet eurépai orsza-
gok tobbsége), a piaci arakat tartésan meghaladé
LTC arakra a szerz6dés modositasaval reagalnak a
felek, ami jellemz6en a spot indexalas részleges be-
vezetését és a TOP mennyiségek csokkentését (illet-
ve a toleranciasav szélesitését) jelenti.

Az europai foldgazpiac jovdje meglehet8sen bizony-
talan. Az olajarak zuhanasa révidtavon segithet az
importéroknek, de a kontinens féldgazkereslete el6-
relathatélag gyenge marad és a jov6ébeni kereslet-
ndvekedés Uteme az eurdpai emisszidkereskedelmi
rendszer (ETS) reformjanak és a megujulé villamos-
energia-termelés tdmogatasi rendszerének bizony-
talansagai miatt nehezen el8rejelezhetd. A globalis
LNG kereskedelem expanziéjanak kdszonhetden az
eurdpai foldgazpiac aralakulasa jelentésen dssze-
flgg az azsiai és latin-amerikai régio6 arvaltozasaival:
az LNG szallitasok iranyat immaron a kilénb6zd ré-
gidk foldgazaraiban megfigyelhetd kilénbségek ha-
tarozzak meg.

Szerzédéses opciok

Magyarorszag ma a korabbinal jobb poziciébdl foly-
tathatja az orosz féllel megkezdett targyalasokat. Az
osztrak-magyar hataron néttek az auk-
ciéra kerul6 kapacitasok, a szlovak-ma-
gyar metszék juniustol kereskedelmi
Uzembe lépett, a kozép-és délelet euro-
pai kezdeményezés (CESEC) pedig 2020-
kezeli a krk-i LNG-terminal megépitését.
Ebben a kontextusban kulénb6z8 TOP
mennyiségek és kulénboz6 belépési
pontok mellett vizsgaljuk a magyar tar-
gyalasi stratrégia lehetséges kimeneteit,
nevezetesen az arakra és az importér
jovedelmez8ségére gyakorolt hatasat.

forras: Gaspool, IMF

SzamszerUsitjuk, hogy a szerz6édéses
mennyiség és az atadasi belépési pont
megvalasztasa (osztrak, szlovak és/vagy
ukran) milyen hatassal van az arakra és
a vasarlé profitjara. Ezaltal értékelhe-
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téveé valnak az MVM lehetséges valasztasi lehet&sé-
gei a varhatéan 2018-ban hatalyba [épd Uj szerz8dés
targyalasa soran.

Az egyetemes szolgaltatdk lakossagi fogyasztokkal
szembeni ellatasi kotelezettségének alsé hatara 2-3
Mrd m3-re tehet6. Ez az a mennyiség, melynek hosz-
szU tavu rendelkezésre allasat mindenképpen bizto-
sitani kell, akadr magasabb szerz6déses aron is. Egy
kellden likvid piac mellett erre a minimalis LTC
mennyiségre sem lenne szikség, de a magyar fold-
gazpiac még meglehetdsen éretlen, ezért az alterna-
tiv ellatasi forrasok rendelkezésre allasat biztositani
kell. A TTF arak volatilitdsa és bizonytalansaga, to-
vabba a hatarkeresztez6 kapacitasokhoz valé szabad
hozzaférést korlatozd multbeli szabalyozéi beavat-
kozasok jol érzékeltetik, milyen kockazatokkal jar en-
nek elmulasztasa.

A szerz8désben rogzitett atvételi szinteknek (ACQ) és
a lekotott hatarkeresztezd kapacitasoknak a piaci
arakra és a szerz6dg fél jovedelmez&ségére gyako-
rolt hatasa jol mérhetd. A kdvetkez6 tablazatban egy
magas (8 Mrd m?3) és egy alacsony (3 Mrd m?) szerzé-
dott mennyiség, illetve egy kizardlag az ukran hata-
ron keresztuli import és egy valamennyi hataron
lebonyolitott import hazai foéldgaz arakra gyakorolt
hatasat vizsgaljuk. A szamitasok soran -az eddigi ta-
pasztalatokra tdmaszkodva- a hosszu tavu szerzddé-
ses aranal alacsonyabb spot arakat feltételeziink.

Az 1. tdbldzatban szerepld értékek a magyar és a né-
met foldgaz arak kozotti kuldnbozetet mutatjak; az
alacsonyabb értékek a német arakhoz kozeliek, igy
értelemszerden alacsony hazai féldgazarakat jelez-
nek. A hazai foldgazarak szempontjabdl legjobb ki-
menetet egy alacsony szerz8déses mennyiség ukran
hataron térténd behozatala eredményezi (zéld rub-
rika). Ebben az esetben ugyanis az osztrak és szlovak
metszéken kellden nagy szabad kapacitas all rendel-
kezésre, hogy azokon jelentés mennyiségl verseny-
képes arazasu foldgazt lehessen importalni a
nyugat-eurépai spot piacokrél. A legrosszabb kime-
net akkor fordulhat el8, ha nagy szerz8détt mennyi-
séget importalunk olyan modon, hogy a nyugati ha-
tarokon meglévd kapacitasokat is igénybe vesszik,
és ezaltal versenyképes nyugati spot forrasokat szo-
ritunk ki a hazai piacrél (piros rublika).

A 2. tdbldzatban a hosszu tavu szerz8dés vasarloja-
nak jovedelmez8ségét vizsgalva lathatd, hogy annak
minden esetben veszteséget kell elkdnyvelnie, mert
a piaci arnal magasabb arat fizet a beszerzett foldga-
zért. A legkisebb veszteséggel akkor szembesul, ha
kis szerz8déses mennyiséget importal, és erre a cél-
ra a nyugati hatarkeresztez6 vezetékek kapacitasat
is igénybe veszi. A kis mennyiség korlatozza a piaci
araknak valo kitettséget, és ha ezen foldgaz import-
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1. tdbldzat Magyar és német foldgazarak kozti varhaté kilonbségek

kiilonbo6z6 szerz6déses paraméterek mellett

Magyar-német ar kiilonbség
(€/Mwh)

csak az ukran irdnybdl johet

lefoglalhat HAG vagy SK>HU
kapacitast

jara a szerz8déses fél a lehetd legtébb nyugati kapa-
citast koti le, akkor ezzel valamelyest csokkentheti a
szamara veszteségeket okozé olcsé nyugati gaz be-
aramlasat. Ezzel szemben egy nagy szerz6déses
mennyiség kizarélag az ukran hataron érkezé im-
portja a szabad osztrak és szlovak hatarokon jelen-
t8s mennyiségl versenyképes aru foldgaz importjat
teszi lehetévé, ezaltal az érintett vallalkozas jéval
magasabb veszteségeket szenvedhet el.

A kis mennyiségre kotott, 2-3 Mrd m3-es szerz8dés
keretében az ukran hataron toérténé foldgazimport
mellett élvezhetnék a hazai fogyasztok leginkabb a
versenyképes arazas el6nyeit, jéllehet ez a megoldas
jovedelmez8ségi oldalrdl szuboptimalis a hosszu ta-
vU szerz6dés vasarldjanak. Ez a valtozat azonban
csak akkor valosulhat meg, ha a szabalyozé er8sen
korlatozza, vagy akar teljesen kizarja annak lehet6-
ségét, hogy a szerz6dés birtokosa az osztrak vagy a
szlovak vezetéken kapacitast kdsson le.

Kozéptavon a 3 Mrd m?3-es lakossagi fogyasztas
részben akar a 2020-ra tervezett krk-i LNG terminal-
bol is kielégithetd lenne, ami egyike a CESEC régiés
munkacsoport altal a gyorsitott infrastruktura-fej-
lesztési program keretében prioritas-projektnek mi-
ndsitett beruhazasoknak. A Gazprom idén nyaron
elinditott féldgaz-aukcios eljarasa mellett ez is olyan
tényez8, amit a hosszu tavu szerz6dés targyalasakor
célszerd figyelembe venni. Az LNG forrasok segitsé-
gével torténd forrasdiverzifikacio a jévében valos le-
het6ség Magyarorszag szamara is, jéllehet ezen
opcid koltségei még alapos elemzésre szorulnak.

2. tdbldzat A hosszu tavu szerz6dés (LTC) vasarléjanak
jovedelmezésége kiilonboz6 szerz6déses paraméterek mellett

LTC-bdl szarmazé profit (m€)

csak az ukran iranybdl johet —

lefoglalhat HAG vagy SK>HU
kapacitast
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Gazinfrastruktura - réegios prioritasprojektek
Kozép- és Délkelet-Europaban

zdmos unios dokumentum foglalkozik a gdzinfrastruktiurdk jobb 6sszekapcsoldsdnak sziikségességével,

kiilonésen Délkelet-Eurdopa viszonylatdban. A regiondlis jelentéségii projektek meghatdrozdsdnak ke-
reteit felvdzolé TEN-E rendelettél’ kezdve az inkdbb politikai és stratégiai irdnyultsdgu dokumentumokig -
mint amilyen a Bizottsdg 2014. mdjus 28-i Eurdpai Energiabiztonsdgi Stratégidja®, illetve az azt kévetd,
2014. oktéberi Stresszteszt® és az Energia Uniora vonatkozo, 2015. februdr 25-i javaslat® - egyardnt a gdz-
forrdsok bovitésének és az eurdpai gazinfrastrukturdk jobb dsszekapcsoldsdnak sziikségességét hangsu-
lyozzdk. Az eurdpai és regiondlis szempontbdl legfontosabb projektek azonositdsa szintén hosszu idére

nydulik vissza.

A Bizottsag 248 olyan k6zds érdekl projektrél (Pro-

ject of Common Interest, PCl) készitett listat>, ame-
lyek a nemzeti szabalyozd hatésagok részérdl egy-
szer(sitett engedélyezési eljarasra / kedvezménye-
zett hatdsagi Ugyintézésre szamithatnak, és az EU in-
frastruktura-fejlesztési alapjanak (Connecting Euro-
pe Facility) potencialis jogosultjai 2014 és 2020 ko-
z6tt. Az Eurdpai Energiabiztonsagi Stratégia ezt a lis-
tat 33, az ellatasbiztonsagot szolgald kulcsprojektre®
szlkitette le, és azokat két csoportba osztotta rovid
és kdzéptavu prioritasuk szerint. Két régio, a Balti-
kum (BEMIP) és K&zép- és Délkelet-Eurdpa (CESEC) -
fizikai elszigeteltsége miatt - kilonds figyelmet ka-
pott.

A PCl-listdan nem szerepld litvan Klaipeda LNG-termi-
nal megépitésérdl 2014-ben szuletett dontéssel a
balti orszagok nagyot Iéptek eldre, és folynak a mun-

kalatok Litvania és Lengyelorszag 6sszekapcsolasara

is; utébbiban az EU nem csak pénzlgyi, de szabalyo-
zasi oldalon is aktivan részt vesz. Ez volt az elsé
olyan projekt, amelynél szomszédos allamok nem
tudtak megegyezni a kéltségek megosztasardl, igy az
ACER-nek kellett dontenie.

A Balkénon a Déli Aramlat és a Nabucco Uj gazszalli-
tasi folyosét nyitott volna, de kilonb6z8 okokbdl
mindkettd megbukott 2014-ben: a Nabucco nem ta-
lalt gazforrast, a Déli Aramlat pedig a szabdlyozasi
kérdésekben nem jutott dil6re. 2015. julius 10-én
Dubrovnikban az EU és az Energiak6zosség 15 ko-
zép- és délkelet-eurdpai (CESEC) tagja’ megallapo-
dott arrol, hogy felgyorsitjak a hianyzé gazosszekot-
tetések megépitését, és kdzosen keresnek megol-
dast az ellatasbiztonsag javulasat, és a teljes mérték-
ben integralt, versenyképes régids energiapiac kiala-

kulasat hatraltaté technikai és szabalyozasi
problémakra. Az akcidterv 7 prioritasprojektet tar-
talmaz:

Transz-Adriai vezeték (TAP).

Gorog-bolgar hatarkeresztezd vezeték (to-
vabbiakban: interkonnektor)

Bolgar-szerb interkonnektor,

A bolgar rendszer fokozatos meger@sitése
(a meglévd és a majdani interkonnektorok
hasznalatahoz szukséges fejlesztések),

A roman rendszer fokozatos megerdsitése
(a meglévd és a majdani interkonnektorok
hasznalatahoz szlikséges fejlesztések; be-
leértve a kapcsolédé rendszerek szikséges
fejlesztését is az adott interkonnektornal),
Horvat LNG-terminal (a bdvités lehetdségé-
vel),

LNG-szallitasi rendszer Magyarorszag felé
(az ehhez szukséges horvat rendszerfej-
lesztés)

*e oo

*

A projektek kivalasztasat a REKK gazpiaci modellje
segitette. A jelenleg tulnyomorészt orosz gazzal ella-
tott régid szamara négy lehetséges Uj gazforras johet
szbéba: a létezd (nyugat-eurdpai) vezetékek gazaram-
lasanak megforditasa, LNG (Horvatorszagon vagy
GoOrogorszagon keresztul), Uj roman offshore gaz, és
a TAP-on elosztott, Torokorszagon keresztll érkezé
azeri gaz.

A modell segitségével 6sszehasonlitottuk a fogyasz-
toi joléti ndvekményt normal és ellatasbiztonsagi
szcenaridéban? is, ami abbdl fakad, hogy az Uj forra-
sokbdl szarmazd gaz az Uj infrastruktdra révén elér-

1 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32013R0347&from=HU

2 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52014DC0330&from=EN

3 https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/2014_stresstests_com_en_0.pdf

4 http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:1bd46c90-bdd4-11e4-bbe1-01aa75ed71a1.0010.02/DOC_1&format=PDF
5 A PCI-k térképe megtaldlhatd: http://ec.europa.eu/energy/infrastructure/transparency_platform/map-viewer/

6 Ldsd az energiabiztonsdgi stratégia mellékletében taldlhatd listdt.

7 A CESEC-régid a kévetkez6 orszdgokbdl dll: Albdnia (AL), Ausztria (AT), Bosznia-Hercegovina (BA), Bulgdria (BG), Gorégorszdg (GR), Horvdtorszdg (HR), Magyarorszdg
(HU), Olaszorszdg (IT), Macedénia (MK), Moldova (MV), Romdnia (RO), Szerbia (SB), Szlovénia (Sl), Szlovdkia (SK). Az aldirék: A CESEC orszdgok mellett még az Eurdpai
Uni6 és Ukrajna.

8 Ellatdshiztonsdgi futtatdsnak nevezziik azt, amikor valamilyen megszakitdsbdl eredd forrdscsékkenést (itt pl. Ukrajndn keresztiili orosz gdzszdllitdsok 100%-os
korldtozdsa janudrban) vagy esetleg extrém keresletnévekedést (kivételesen hideg tél) szimuldlunk.
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het&vé valik a legmagasabb aru (vagyis gazkeresletet
jelzd) piacokon. “Klaszter A” jeldli a Krk-szigeti Uj (6
Mrd m3 kapacitasu) LNG-terminalt és a hozza kap-
csolédo projekteket (HR-SI, HR-HU, HR-RS és HR-BA
interkonnektor). A “Klaszter B” évi 6 Mrd m? (j ro-
man offshore gazforrassal, illetve a szomszédos or-
szagokba juttatasahoz sztikséges infrastrukturaval
(RO-HU, RO-MV, RO-BG és RO-UA) szamol. A “Klasz-
ter C" a TAP-on szallitott, Bulgariaba (GR-BG) majd
onnan Szerbidba (BG-RS) is eljutd azeri gazt jelenti. A
“Klaszter C2" a Bulgariahoz (GR-BG) és Szerbiahoz
(BG-RS) csatlakozo, meglévd gorog LNG-terminal.

A top-down megkdzelités valamennyi forrassal és
mind a 21 Uj régids infrastruktira-projekt megvalo-
suldsaval szamol. A modell alapjan kihasznalatlan-
nak bizonyulé (zéro6 vagy ahhoz koézeli gazaramlast
eredményezd) projekteket kizartuk. A bottom-up
forgatékonyv a forrasok kozul az offshore romant
nem vette figyelembe, tekintettel annak elérhetdsé-
gével kapcsolatos kockazatokra. Ebben a forgato-
konyvben a legfontosabb projekteket a modell
segitségével azonositottuk: a legnagyobb arkulénb-
ségl orszagokat addig a pontig kapcsoltuk 0ssze,
ameddig két szomszédos piac kdzott a gazszallitas
koltsége mar meghaladta a modellezett nagykeres-
kedelmi arak kulonbségét. A bottom-up forgato-
konyv(ek) alapjan kerultek végul kivalasztasra azok a
projektek, amelyek a CESEC akciétervének prioritasi
listajara kerUltek. Az itt bemutatott eredmények ese-
tében (18. dbra) a bottom up szcenarié teljes mér-
tékben megfelel a kivalasztott projektek listajaval.

Az Uj infrastruktdranak készonhetd arcsdkkenésbdl
szarmazé fogyasztdi jolétvaltozast a projektek min-
den csoportja esetében szamszerUsitettiik a vizsgalt
orszagokban. A modellezési eredményeket a 18. db-
rdn foglaltuk dssze.

Egyeduli pétldlagos forrasként az LNG (a Klaszter A
és C2 csak LNG-forrast tartalmaz) joval kisebb pozi-
tiv fogyasztdéi jolétvaltozast hoz, mint a
vezetékes gaz (Klaszter B és C). Habar
az olcsé roman piac szomszédaival valo 2 000
0sszekapcsolasa pétldlagos offshore
roman gaz nélkul (Klaszter C és az utol-
s6 oszlop a bottom-up prioritasprojek-
tekkel) negativ fogyasztéi joléti hatassal
jar Romaniaban, a régio teljes fogyasz-
toi tobblete sokkal tédbb, mint az LNG-
forgatékdnyvekben. Fontos megjegyez-
ni, hogy ez csak az egyenlet egyik
oldala: az offshore termelés beruhdazasi 0
és a potlélagos vezetéképités egylttes
koltsége valdszinlileg szintén megha-
ladja az LNG-terminal és a kapcsolédo
gazvezeték épitési koltségeit. Vala-
mennyi projekt egylttes megvaldsitasa
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19. dbra A nagykereskedelmi gazarak modellezett valtozasa a régio-
ban a CESEC prioritasprojektjeinek koszénhetéen, normal forgaté-
kényvben (€/MWh)

"> 0€/MWh |
>-2 €/MWh
>-5 €/MWh
<5 €/MWh
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A szdmok az éves cZiltlovgos nagykereskedelmi gdzdrak prioritasprojekteknek
kdszonheté vdltozdsat jelolik. Az egyes orszdgok szinezése az drszint vdltozd-
sdnak nagysdgdra utal.

oriasi fogyasztoi joléti nyereséget eredményezne
(top-down), de sok, draga és kihasznalatlan infra-
struktira megépulése aran. A prioritasprojektek ki-
valasztasakor a Bizottsag a projekt el8készitettségét
és az infrastruktura koltségét is figyelembe vette.

A 19. dbra a CESEC-prioritasprojektek végrehajtasa-
nak régids arhatasat mutatja be (a bottom-up forga-
tokonyvnek megfelel6en): Romaniat kivéve, ahol a
piaci elszigeteltség megszlinésével az arak némileg
(1,3 €/MWh-val) emelkednének, az arvaltozassal va-
lamennyi orszag fogyasztdi nyernének. A legnagyobb
arcsokkenés a Balkanon figyelhet6 meg: Bulgaria,
Szerbia, Macedoénia és Gordgorszag lenne az éves
atlagos nagykereskedelmi gazarak 3,2-4,7 €/MWh
kozotti csokkenésének haszonélvezdje. Ezeknek a
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3. tdbldzat Eves atlagos nagykereskedelmi gazar a 2015-6s referen-
cia- és a modellezett forgatékényvben a CESEC prioritasprojektek-
kel. Az Gj infrastrukturabél szarmazé fogyasztoi jéléti valtozas nor-
mal piaci koriilmények kozott

Ar (€/MWh)

Fogyasztoi jolét

Az Gj véltozasa normal

projektekkel | forgatékonyvben
(milli6 €)

Referencia

CESEC
osszes

UA
EU

piacoknak a mérete azonban viszonylag kicsi, igy a
fogyasztdi jélét valtozasa is korlatozott mértékd (lasd
az 3. tdbldzatot). A jéval nagyobb olasz és magyar
gazpiacon ezzel szemben a mérsékelt arcsokkenés is
jelentds fogyasztéi tobbletet eredményezne. Roma-
nia joléti vesztesége évi 150 millié eurds nagysag-
rendre tehet6, de a CESEC-régi6 tobbi
orszaganak oOsszesitett tobblete a ro-
man veszteség kozel hétszerese (3. tdb-
ldzat). Azt is fontos megjegyezni, hogy
Romania igy sem tekinthet az egyUtt-
mikodés aldozatanak: a roman terme-
6k tdébbet keresnének az arak
emelkedésével, és a termel8i tobblet -

SOS éves SOS referenciaar
referenciaar
(€/MWh)

s

hozzaféré piacok (GR) arai alacsonyabbak, mig az
egyetlen forrasra tamaszkodok dragabbak (BG, SB,
MK). A masodik oszlopban az Uj infrastruktura és
forrasok megjelenésével a CESEC-arak az uniés atla-
got 4,1 helyett mar csak 3,7%-kal haladjak meg. Az
utolso oszlopban a fogyasztoi jolétet az arcsdkkenés
és az orszag gazfogyasztasanak szorzataként szam-
szerUsitjuk, ami a fogyasztoi tébblet valtozasanak
pénzben kifejezett értéke egy gazévre. Bar a fo-
gyasztdi j6lét elsGsorban a CESEC-régioban emelke-
dik, az Uj infrastruktaraval Ukrajna is nyerne. Fontos
megjegyezni, hogy nagyobb piacokon tobbnyire a
joléti hatas is sokkal nagyobb.

Az ellatasbiztonsagi hatasok tesztelésére szamsze-
rdsitettlk, hogy egy szimulalt vészhelyzeti forgato-
kdényvben az Uj infrastrukturalis beruhazasok milyen
valtozasokat eredményeznek az drakban és a fo-
gyasztéi jélétben. Ebben az un. ellatasbiztonsagi
(SOS) futtatasban azt feltételeztik, hogy az Ukrajna
fel6li szallitdsok teljes egészében ledlinak januarban.
A kapott eredmények hasonléak; az Uj projektek se-
gitenek enyhiteni az ellatasi sokk arhatasat, és a
nyertesek ugyanazok az orszagok, mint normal eset-
ben (4. tabldzat). A vészhelyzeti forgatokdnyvben
dsszehasonlitjuk a projektek nélkul (referencia SOS)
és a projektekkel kialakulé éves és januari arakat. A
projektek nélkdl az ellatasi zavar hatasara a januari
arak jelentésen (40€/MWh f6lé) emelkednének Bul-
gariaban, Maceddnidban, Szerbidban és Bosznidban,
am a projektek megvaldsuldsa utdn a CESEC-régié
egyetlen orszagaban sem latunk 35€/MWh feletti ja-
nuari gazarat. Az eredmények azt mutatjak, hogy a
projektek fontos szerepet jatszhatnak vészhelyzet

4. tdbldzat Janudari atlagos nagykereskedelmi gazar a 2015-6s referencia vészhelyzeti és a
vészhelyzeti forgatokonyvben a CESEC prioritasprojektekkel. Fogyasztoéi joléti valtozas
az ukran szallitasok 100%-os janudri ledllasa esetén

Fogyasztéi joléti
véltozas az SOS
forgatokonyvben
(milli6 €)

SOS évesara  SOS januari ar a
projektekkel projektekkel
(€/MWh) (€/MWh)

JELUENED
(€/MWh)

példaul az addzas révén - részben at-
csoportosithatd a fogyasztoknak.

Az 3. tablazat elsé oszlopa a modelle-

zett orszagok éves atlagos piaci nagy-

kereskedelmi gazarat tartalmazza. A

referencia-esetben csak a meglévd ve-

zetékek, taroldk és LNG-infrastruktuira

szerepel (illetve a megépulés utolso

szakaszaban lév8k, mint a lengyel LNG).

Modelliink a CESEC-régidéban az unios-

nal némileg magasabb gazarat eredmé-

nyez, 0sszhangban a valdésagban is

tapasztalt helyzettel. Azt is lathatjuk,

CESEC 6sszes

hogy a Nyugat-Eurépaval jobban dssze- 0

27,3 34,5 25,9 311 848,6

kapcsolt (AT, SK), valamint az LNG-hez

EU

23,1 27,1 21,9 24,9 1679,6

REKK Jelentés az Energiapiacokrdl 2015/3



Energiapiaci elemzések

esetén.

irhato, illetve az Uj forrasok elérhetéségé-
nek eltéréseibdl adodik.

Tobb érzékenység-vizsgalatot is elvégeztiink az ered- € Néhany projekt régios hatasa hasonlé: Ma-
mények robosztussaganak ellenbrzésére, és néhany gyarorszag o6sszekotése az Uj roman off-
altalanos koévetkeztetést biztonsaggal megfogalmaz- shore gazzal (RO-HU) vagy a horvat LNG-vel
hatunk: (HR-HU-n keresztul) hasonlé fogyasztoi jo-
léti hatdssal jar. Ugyanez érvényes Szerbia-
€ A nyereség nagy részét mindig egy kissza- rais: a Gorogorszagbdl Bulgarian at érkezd
mu projekt biztositotta. Nincs szikség tul Uj azeri (vagy LNG-) forrasnak hasonlé ha-
sok infrastruktira megépitésére, de a tasa lenne, mint a HR-LNG plusz HR-RS op-
megfeleldeket kell megépiteni. cionak. A dont6 szempontnak ilyenkor az Uj
€ Az Ujinterkonnektorok sziikségességét on- forrasok elérhet6ségének és a sziikséges
magaban azok piacintegraciéos hatasa is infrastruktira megépitési koltségének kell
igazolja. A piacintegraciot segitd projektek lennie.
egyuttal a CESEC-régidnak az egyetlen szal-
litétdl és utvonaltdl vald sulyos fuggbségi
problémajat is kezelik. Reméljuk, hogy a prioritasprojektekrdl sztletett régi-
Minél tobb az elérheté forras, annal na- 0s megallapodast a projektek megvalésulasa fogja
gyobb fogyasztoi jolét keletkezik. kovetni.

Gorogorszagban az LNG a vezetékes forra-
sokkal verseng: a TAP-on érkez§ azeri gaz
kiszorithatja az LNG-t, kulondsen akkor, ha
a hosszu tavu szerzddéses kotelezettségek
miatt a kereskedelem nem képes reagalni
a piaci arjelzésekre.

¢ A top-down megkdzelités alapjan ugyan-
azok a projektek bizonyulnak a legfonto-
sabbnak, mint a bottom-up szerint, elte-
kintve a Romaniat a szomszédaival 6ssze-
kotd interkonnektoroktol. A jéléti nyeresé-
gek kozti kulonbség az el6bbi esetben ta-
pasztalt jelent8s kinalatb6vulés szamlajara
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Negyedik energiacsomag? Az unios
energiapiaci szabalyozas modositasara tett

nyari javaslatok

A z Eurdpai Bizottsdg 2015. juliusdban az energiapiacok szabdlyozdsdnak mddositdsdt célzo javaslat-
csomagot tett kézzé. A ,nydri energiacsomag” kiterjed az emissziokereskedelmi rendszer miikodését
és az energiacimkék alkalmazdsdt szabdlyozo jogszabdlyok médositdsdra, a fogyasztok védelmét és piaci
részvételét segitd javaslatokra, és a villamosenergia-piac miikédési modelljének dtalakitdsdra. A kdovetke-
z6kben bemutatjuk a javaslatcsomag lIényegesebb elemeit és roviden értékeljiik azok varhaté hatdsait.

Els8ként a Bizottsag altal felvazolt Uj arampiaci mo-
dell elemeit tekintjuk at, majd bemutatjuk a fogyasz-
tok energiapiaci szerepvallalasat segit6, a megujuld
energia sajat célu termelésére vonatkoz6 bizottsagi
ajanlasokat. Cikkink masodik részében a klimaveé-
delmi szabalyozasba nyujtunk betekintést: a parizsi
klimakonferencia el6tti id6szakban megjelené 6n-
kéntes kibocsatascsokkentési vallalasok attekintése
utan megyvizsgaljuk, hogy az Eurdpai Unio altal tett
40%-0s emisszidkorlatozasi célkitlizést a Bizottsag
milyen jogszabalymaodositasokkal kivanja elérni.

Villamosenergia-piaci modellvaltas:
abrand vagy realitas?

c sz

Eurdpai Bizottsag kora tavasszal jelezte, hogy hama-
rosan jogszabaly moédositasi javaslatot készit a villa-
mosenergia-piacok mikodési modelljének atalakita-
sara. Az Energia Uni6 |étrehozatalarol sz6l6 februari
kozleményében el8revetitette az ENTSO-E és az
ACER hataskorének megerésitését, a szabalyozott
tarifak megszlintetését és a szabad arjelzéseken ala-
pulé piaci mechanizmusok felszabaditasat. Egyuttal
vilagossa tette a kapacitaspiacokkal szembeni el-
lenérzéseit.

A piaci modell atalakitasara vonatkozé részletesebb
elképzeléseit idén juniusban az ,Uj energiapiaci mo-
dellrél” sz616 kbzleményében ismertette? A javaslat
fébb elemeinek attekintése el6tt célszer( két dolgot
el6rebocsatani az anyaggal kapcsolatban. Egyrészt a
hivatkozott kozleményben szereplé elnagyolt elkép-
zelések tulsagosan kiforratlanok ahhoz, hogy azokat
kézzelfoghatd jogszabaly mddositasi javaslatnak te-
kintsik. Masrészt ezen elképzelések lényegében
semmi Ujdonsagot nem tartalmaznak a korabbi bi-
zottsagi allasfoglalasokhoz képest: sokkal inkabb te-
kinthet6ek az eddigi piaci modell meger@sitésének
(és a korabbi javaslatok leporolasanak), mintsem va-

lamiféle Uj elképzelés felvazolasanak.

Az Uj piaci modell sziikségességét a megujulo rész-
arany folyamatos névekedése, és az ebbdl fakado,
egyre nehezebben kezelhetd rendszeriranyitasi
problémak indokoljak. Az id&jarasfuggd, és ezért
meglehetdsen kiszamithatatlan szé&l- és PV kapacita-
sok ugyanis nehezen illeszthet8ek egy olyan rend-
szerbe, melyben tradicionadlisan a menetrendkdvetd
és csucserémdivek feladata volt, hogy a mindenkori
villamosenergia-termelést a passziv fogyasztasi gor-
béhez igazitsak. Annal is inkadbb, mert a névekvd
megujuld arany altal er6sen nyomott villamosener-
gia-arak és alacsony kihasznaltsag ellehetetleniti a
rugalmas kapacitasok megtérulését és ezaltal gatol-
jak a rugalmassagot biztosité erémuvi kapacitasok
kiépulését. A megujuld erédmdvi kapacitasok bévulé-
se mindek&zben csak massziv allami tamogatassal
lehetséges, mert a menetrendtartas és a villamos-
energia-piacokon torténd értékesités nehézségei
miatt piaci alapon nem biztositott a szikséges beru-
hazasi aktivitas fenntartasa.

A fenti problémakra két lehetséges valaszt ismerunk:
az egyik az angolszasz ut, mely kapacitaspiacok fel-
allitasaval (vagy valamilyen mas kapacitasmechaniz-
mus életbe |éptetésével) biztositja, hogy mindig
elegendd rugalmas erédm0vi kapacitas alljon rendel-
kezésre az ellatasbiztonsag megdérzésére. A masik
lehetséges valasz a piacok rugalmassaganak tovabbi
névelése a napon bellli piacok szerepének novelé-
sével, a nemzeti keretek kdzott mikodd kiegyenlité
energiapiacok dsszekapcsolasaval, tompitatlan arjel-
zések biztositasaval és a keresletoldali alkalmazko-
das segitségével.

A Bizottsag ez utdbbi utat valasztotta, melyet a fel-
szines kommentatorok a villamosenergia-piacok to-
vabbi liberalizalasaval és a piactorzité szabalyozoi
beavatkozasok visszaszoritasaval szoktak azonosita-
ni. Ez a mindsités azonban meglehetésen pontatlan,
ahogy az a javaslat részletesebb bemutatasabdl vila-
gosan kiderul: a piacok rugalmassaganak megte-
remtése nem lehetséges erdteljes - és idénként
piactorzitd - szabalyozdéi intézkedések nélkul.

1 A Framework Strategy for a Resilient Energy Union with Forward-Looking Climate Change Policy. COM(2015) 80 final. Brussels, 25.2.2015
2 Launching the public consultation process on a new energy market design. COM(2015) 340 final. Brussels, 15.7.2015
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A régi-Uj piaci modell az id6jaras-figg6 megujulo ka-
pacitasok termelésének ingadozasabdl fakado ne-
hézségeket a hatarkeresztez§ villamosenergiakeres-
kedelem élénkitésével, a napon bellli piacok meg-
erBsitésével, a kiegyenlitd energiapiacok integralasa-
val és az azonnali arjelzések altal kivaltott keres-
letoldali alkalmazkodassal tervezi enyhiteni. A fenti
eszkdzok alkalmazasaval elvileg biztosithaté a villa-
mosenergia-rendszer egyensulytartasa és a meguju-
6 er6mdivi kapacitasok kiépitése is piaci alapra
helyez6dhet, ezaltal indokolatlanna valnak a menet-
rendtartd, illetve az alap erémdvi kapacitasok kiépi-
tését 0sztonzd kapacitasmechanizmusok és allami
tamogatasok.

A fenti elképzelések elssorban arra a feltételezésre
épulnek, hogy ha az okos mérdkkel felszerelt és va-
|6s idej arazasra épulé szerz6déssel rendelkezd fo-
gyasztok on-line arjelzéseket kapnak a villamos
energia pillanatnyi arardl, akkor fogyasztasi szokasa-
ik valtoztatasaval reagalnak azokra: alacsony meg-
Ujulé termelés és magas fogyasztas esetén kialakuld
magas arak mellett csokkentik fogyasztasukat, és
ezen hianyzé fogyasztast ,athelyezik” a tulkinalatos,
alacsony arakkal jellemezhetd 6rakra. A fogyasztoi
alkalmazkodashoz azonban piaci arképzésre és a
kiskereskedelmi arak hatdsagi szabalyozasanak el-
torlésére van szikség, ezért nevezik ezt az elképze-
|ést a teljes liberalizaciora épuld modellnek.

A rendszer egyensulyban tartasanak masodik |énye-
ges eleme a fogyasztéi alkalmazkodas mellett a ha-
tarkeresztez6 kapacitasok jelentds bdvitése és a
hatarokon ativel§ villamosenergia-aramlasok néve-
lése. Ez biztositja, hogy az egyik régidban tapasztalt
megujuld tultermelés egy masik, aktualisan alacsony
megujuld aranyu régidba aramolhasson, mindkét ré-
gidban csokkentve ezzel a rendszeriranyitdi beavat-
kozas szUkségességét.

A modell harmadik pillére a valos idejd kereskedel-
met lehetévé tevé likvid napon bellli piacok kialaku-
lasa, ahol csékken a megujul6 termel8k menetrend-
adasi hatranya, és az itt kialakul6 valds idejd arakra
a megujulé termel6k is képesek termelésik fenntar-
tasaval (esetleg novelésével) vagy csokkentésével re-
agalni, tovabb novelve ezzel a rendszer stabilitasat.
A kindlati rugalmassagot novel6 napon belili piacok
kialakitasaval parhuzamosan a kiegyenlit6 piacok in-
tegracidja és a regionalis rendszeriranyitasi struktu-
rak kiépitése is |ényeges eleme a Bizottsagi elképze-
lésnek. A nemzeti hatarokon tulnyulé (regionalis) ki-
egyenlitd piacok a meglévd tartalékkapacitasok
optimalisabb kihasznalasat teszik lehetévé, a rend-
szeriranyitas regionalis szintre emelése (az ENTSO
jogkorének bdvitésével és szervezeti meger@sitése-
vel) pedig segitik a kapcsolédd feladatok hatéko-
nyabb ellatasat.
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A fenti pillérekre épulé modell szorgalmazasaval
parhuzamosan a Bizottsag mereven ellenzi a kapaci-
taspiacok alkalmazasat. Jogszabalyi szinten ugyan
nem utasithatja el az ellatasbiztonsagi elemzésekkel

alatamasztott tagallami kapacitaspiaci dontéseket,
amennyiben azok nem okoznak indokolatlan ver-
senytorzitast; kilondsen azt kévetéen, hogy a brit
kapacitaspiacot maga a versenyfelugyeleti féigazga-
tésag (DG Competition) is jovahagyta. A Bizottsag
azonban két oldalrdl is szorongatja a kapacitaspia-
cokat bevezetni szandékoz6 tagallamokat: egyrészt
szektoralis vizsgalatot inditott a kapacitasmechaniz-
musokat m(ikddtetd orszagokban kidolgozott vagy
alkalmazott rendszerek értékelésére, masrészt erd-
sen szorgalmazza egy egységes unids ellatasbizton-
sagi értékelési modszertan alkalmazasat.

A kapacitaspiacokat és a piactorzitd allami tamoga-
tasokat hattérbe szoritd modell ugyanakkor szamos
olyan szabalyozdi beavatkozast igényel, amit piacli-
beralizacionak nevezni er8s csusztatas lenne. Az
egyik ilyen elem a hatarkeresztezd kapacitasok b&vi-
tése: a jelenlegi szabalyozas szerint a TSO-k a piaci
szerepldk altal igényelt relacidban és volumenben
kotelesek ezen fejlesztések végrehajtasara. Ezen tul-
mend&en a Bizottsagnak rendkivul korlatozottak az
eszkdzei arra, hogy tovabbi fejlesztéseket kénysze-
ritsen ki és finansziroztasson meg a tagallamok villa-
mosenergia-fogyasztdival. A masik intervencioigé-
nyes terulet a likvid napon bellli piacok létrehozata-
la: mikdzben a tagallamok tdbbségében mar a mas-
napi piacok kialakitasa is jelent6s szabalyozoi
nyomasra (tébbnyire a TSO finanszirozasaban) tor-
tént csak meg, mit varhatunk az ennél is korlatozot-
tabb megtéruléssel kecsegteté napon bellli piacok
tekintetében?

Nem kérdés, hogy a szabalyozéi nyomasra létreho-
zott kapacitasmechanizmusok a hagyomanyos erd-
mUvek szamara potldlagos bevételi forrast eredmé-
nyeznek, ezért alkalmazasuk allami tamogatasnak
mindésll. Ebben az értelemben ezek pontosan
ugyanolyan mesterséges, a szabalyoz6 altal er8sen
orientalt arazasu piacok, mint a szennyezési jogok
piaca. A Bizottsag mégis elutasitja 6ket / |étrehoza-
sukat, elsésorban a hagyomanyos (fosszilis és nuk-
learis) erémUvek kedvezményezése és a heterogén
tagallami alkalmazasokbdl fakadé piactorzitas ve-
szélye miatt.

Egy megfelel6en mkédd CO, piac esetében azon-
ban nem indokolt a fosszilis erémUvi termeléssel
kapcsolatos aggodalom, hisz a dekarbonizacios célok
a kvéta mennyiségének meghatarozasaval automa-
tikusan teljestlnek. Emellett nem egészen sportsze-
rd a tagallamok rendelkezésére allo, az ellatasbiz-
tonsagot garantald / segité eszkoztar csorbitdsa. Az
ellatas biztonsaganak megteremtése ugyanis tagal-
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lami felel6sség, igy a szamon kérhet8 nemzeti kor-
manyok joggal taplalhatnak ellenérzéseket a Bizott-
sag azon torekvésével szemben, hogy ezen alapvetd
energiapolitikai cél elérését tagallami kontrollon ki-
vuli unios eszkdzokkel biztositsak.

A Bizottsag altal vizionalt modell legbizonytalanabb
eleme a keresletoldali alkalmazkodas. Mikdzben a
kozlemények a fogyasztdkkal kotott Uj megallapo-
dasrdl, a fogyasztok megerdésitésérdl, és a fogyasz-
tok villamosenergia-piaci szerepvallalasardl szélnak,
er8sen kétséges, hogy a fogyasztok készek és képe-
sek-e ezen szerep felvallalasara. Amennyiben a ke-
resletoldali alkalmazkodas, a halézatfejlesztés és a
piaci infrastruktdra kiépitése elmarad a varakoza-
soktél, mikdzben a rugalmassagot biztosité erémuvi
kapacitasok kiépitése sem torténik meg, az Eurépai
Unidénak sulyos arat kell fizetnie a tévedésért.

sHelyben fogyasztja?” A megujulé
energia sajat célu termelésére vo-
natkozo bizottsagi ajanlasok

A megujul6 energia tamogatasi politikdk hatasara az
elmult években a vilag szamos orszagaban er6teljes
névekedésnek indult a kis, gyakran haztartasi mére-
tl er6mUvekbdl szarmazd Un. elosztott (decentrali-
zalt) villamosenergia-termelés. Ennek nagy szeletét -
tébbek k6zott hazankban is - a kézép- és kisfeszult-
ségl elosztohdalézatokhoz kapcsolédd napelemes
berendezések (PV) adjak.3 A folyamatot kisérd tech-
nologiai arcsdkkenés kdvetkeztében a PV termelés
fajlagos koltsége egyre tobb orszagban éri el az un.
halézati paritas szintjét (grid parity), ami azt jelenti,
hogy a beruhazasi koltségeket is figyelembe vevd,
egy kWh-ra esd fajlagos aramtermelési koltség a ha-
|6zatrol vasarolt villamos energia ara ala esik.* Eb-
ben az esetben érdemesebb sajat kiseré6mU(bdl
szarmazd aramot fogyasztani a hal6zatrol valo véte-
lezés helyett, feltéve, hogy a tamogatasi rendszer is
a sajat célu termelést 6sztdnzi oly mddon, hogy a
halézatra betaplalt villamos energidért a kiskereske-
delmi ar forgalomaranyos részénél alacsonyabb
kompenzacié jar. A fix halozati koltségek megfizeté-
se alél ugyanis a kiserémUvel rendelkezé fogyasztok
sem mentesulnek, igy a sajat el6allitas révén megta-
karitott kdltség az energiadij és a forgalomaranyos
rendszerhasznalati dijak 6sszegébdl adddik. Az Euré-
pai Bizottsag nyari energialigyi csomagjanak mellék-
leteként a tagorszagok tapasztalatai alapjan ajanla-
sokat fogalmazott meg az un. legjobb gyakorlat (best
practice) bemutatasaval a sajat fogyasztast (self con-
sumption) érinté harom kérdést illetéen:

1) a fogyasztdk aktiv arampiaci részvételé-
nek elémozditasa,

2) a halozati koltségekhez torténd hozzaja-
rulas, valamint

3) a sajat célra felhasznalt és a halbzatra
betaplalt villamos energia kompenzalasa.®

Az ajanlasok szerint a fogyasztok aktiv arampiaci
részvétele az engedélyezési eljarasok egyszer(sité-
sével és a raszoruld rétegek beruhazasi forrashoz
juttatasaval mozdithaté elére. A kiserémUvekkel vil-
lamos energiat termel8 fogyasztok (prosumerek) fo-
gyasztoi rugalmassaganak novelése pedig azonnali
arjelzésekkel és helyi tarold-rendszerek kiépitésének
tdmogatasaval valdsithaté meg. Az okos mérék, okos
halézatok nyujtotta lehet8ségek kihasznalasa a fo-
gyasztoék keresletoldali rugalmassaganak novelése

sz

segiti.

A masodik kérdés aktualitasat az adja, hogy a na-
gyobb PV penetracioval rendelkezé orszagokban
egyre nagyobb problémat okoz a sajat termelés( vil-
lamos energia aranyanak névekedése kdvetkeztében
kies6 rendszerhasznalati dijbevétel. A forgalomara-
nyos halézati dijak megfizetésének kotelezettsége
aléli mentesség melletti érv, hogy a helyben el6alli-
tott és elfogyasztott aram nem érinti a halézatot, a
betaplalt energiamennyiség utan pedig a nagyero6-
mivek sem kotelesek halézathasznalati dijat fizetni.

A mentesités ellen sz6l viszont, hogy a halézati tar-
sasagok bevétele a napelemes termelés felfutasaval

parhuzamosan csokken (féként, ha a fix dijelemek
aranya alacsony), mikdzben a napelemmel stribben
ellatott transzformator korzetekben poétldlagos be-
ruhazasokra lehet szikség a PV-k halézati integraci-
0ja érdekében. Mindekdzben a kiesett bevételeket -
az arszabalyozasi periddusnak megfelels id6beli ké-
séssel - nagyrészt azoknak a fogyasztdoknak kell
megfizetnitk, akik nem rendelkeznek napelemmel,
és akik valdszinlleg a kevésbé tehet8s tarsadalmi
rétegek képvisel8i. A probléma kezelésére a kozel-
multban tébb tagallam hozott olyan intézkedéseket,

melyek révén a PV termel6k fokozottabban hozzaja-

rulnak a haldzati koltségekhez. Belgium flamand ré-

gidjaban és Olaszorszagban pl. kapacitasalapu
halézati dijat vezettek be egyes méretkategériakra,
Portugalidban pedig el6re meghatarozott képlet
alapjan, a PV kapacitas dsszes kapacitashoz viszo-
nyitott 3%-os aranyanak elérése pillanataban vezetik
be a fizetési kotelezettséget® A dokumentum olyan
tarifastruktura kialakitasat javasolja, ami egyarant

32074 végén a 69 MW-nyi hdztartdsi méretli kiserém( kapacitds 99,8 szdzaléka napelemes rendszerekbél szdarmazott. Forrds: MEKH (2015) Nem engedélykételes

kiserémdivek adatai 2008-2014.

4 http://www.leonardo-energy.org/sites/leonardo-energy/files/documents-and-links/pv_grid_parity_monitor_-_residential_sector_-_issue_3.pdf
5 Best practices on Renewable Energy Self-consumption, SWD(2015) 141 final, 15.7.2015
6 Best practices on Renewable Energy Self-consumption, SWD(2015) 141 final, 15.7.2015, 8. o.

REKK Jelentés az Energiapiacokrél 2015/3



Miihelytanulmanyok

hozzajarul mind a megujulé energia, mind az ener-
giahatékonysagi célok teljesuléséhez. Ez nem
konnyd feladat, hiszen a PV rendszerek méltanyo-
sabb haloézati hozzajarulasat a fix dijelem, az ener-
giahatékonysagi intézkedéseket viszont a forgalom-
aranyos dijelem magasabb aranya 0Osztonzi. A
Bizottsag olyan, a halézati hatasok fuggvényében
megallapitott hozzajarulast tart elfogadhaténak,
amely figyelembe veszi a decentralizalt termelés po-
zitiv és negativ halozati hatasait is. A kiserémUvek
m(kodése alacsonyabb penetraciés szint esetén
ugyanis kedvez6en hat az elosztérendszerre, mivel
csokkenti a vezetékek terhelését és a haldzati vesz-
teséget. A nagyobb aranyu, helyileg koncentralt PV
telepités viszont miszaki korlatokba Utkdzhet, szlk-
ségessé valhat a hal6zat megerd@sitése, egyes halo-
zati elemek, berendezések cseréje.” A technolégiai
kihivasok és a halézati tarsasagokat terhel6 tobblet-
koltségek mérsékelhetdk a termelt villamos energia
minél nagyobb aranyu helyi - féként csucsid&szaki -
felhasznalasaval, mivel a halézatok méretezése ma-
ximalis rendszerterhelés alapjan torténik.

A dokumentum végul a kiserémivek telepitéséhez
ma még elengedhetetlenll szikséges tamogatasi
mechanizmusokkal kapcsolatban fogalmaz meg
ajanlasokat. Jelenleg kétféle megkdzelités létezik a
kiser6mUi szegmens tdmogatasara a tagorszagok-
ban, melyek a PV rendszerarak csokkenésével par-
huzamosan folyamatos atalakitdsokon esnek at.
Kotelezd atvételi tarifa (FIT) rendszert alkalmaz pl.
Németorszag és az Egyeslilt Kiralysag, de Romania-
ban is hamarosan ez valtja fel a zéldbizonyitvany
rendszert az 500 kW alatti méretkategéridban. A ha-
|6zatra betaplalt energidért nyujtott tarifa mellett
kezdetben prémium jar a sajat fogyasztasu aramter-
melés utan is, hogy a PV rendszert Gzemeltetéket f6-
ként sajat célu termelésre 0sztdnozzék. A haldzati
paritas elérésével a prémium kivezethetd, mikozben
a FIT értékét is fokozatosan a kiskereskedelmi ar ala
lehet csokkenteni. A masik, széles kdrben elterjedt
tdmogatasi forma a szaldéelszamolas (net metering),
melynek keretében az azonnali fogyasztason feldli,
halézatra betaplalt vilamos energia egy adott id6-
szakon (pl. egy éven vagy egy hénapon) belll fel-
hasznalhato, és az id8szaki betaplalas és vételezés
szalddja alapjan torténik a rendszerhasznalat dijfize-
tési kotelezettség megadllapitdsa. Ez a tdmogatasi
forma a fogyasztok szempontjabdl kedvezd,
konnyen érthetd rendszer, széleskord alkalmazasa
esetén azonban problémak merulhetnek fel. A fent
emlitett rendszerhasznalati dij kiesés pl. éves szaldo-
sitas esetén igen nagymértékd lehet, féként, ha a
napelem méretezése kovetkeztében szinte nulla a

Elektrotechnika, 2013/12, 16-18.
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netté halézatrol vételezés, mikdzben a halézatot
gyakorlatilag tarolasra veszik igénybe a PV-t Gzemel-
tet6k. A kozelmultban emiatt kényszerult szaldo-
rendszerének atalakitasara tobbek kozott Dania,
Hollandia és Belgium, s6t a szalddsitasban élen jaré
USA tobb tagallama is. Emellett a betaplalas és a fel-
hasznalas id6pontjaban eltérd lehet a villamos ener-
gia értéke, ami az atvételre kotelezettek szamara
jelentds tobbletkoltséget okozhat. Ez utébbi problé-
mara jelent megoldast az olasz ,net billing” rendszer,
melynek keretében nem az energia mennyiségét,
hanem annak mindenkori aktudlis ellenértékét tart-
jak nyilvan a felhasznalék szamlajan a szaldésitas
id8szakan belll. Ezt kreditként fel lehet hasznalni a
késbbbi fogyasztasra, vagy akar at is ruhazhaté.

A Bizottsag tehat a haldzatra taplalt vilamos energi-
at piaci értéken kompenzalé, sajat fogyasztast 0sz-
tonz6 rendszereket tartja legmegfelel6bbnek, me-
lyek a dokumentum szerint kereskedelmi és ipari
fogyasztok szamara bizonyos orszagokban mar je-
lenleg is megfontolandé alternativat jelentenek, mi-
vel a vélhet8leg kisebb fajlagos beruhazasi kdltség-
gel kiépitett, nagyobb méret( PV rendszerek magas
sajat fogyasztasi aranyt képesek elérni. A sok kis ter-
meld kozvetlen piaci részvétele jelentds mértékd
tranzakciés koltséggel jarhat, amit piaci aggretago-
rok segitségével lehetne athidalni. Fontos feladat a
kiserémuvek piaci aralakulasanak és villamos ener-
gia rendszerre gyakorolt hatasanak folyamatos ko-
vetése a koltséghatékonysag biztositasa és a tulzott
tamogatas elkerulése érdekében. A szaldositas al-
kalmazasat a Bizottsag a technolégia elterjedésének
kezdeti id8szakara limitalna, transzparens és (el6re
tervezett) rendszeres felUlvizsgalat mellett, a vissza-
mendleges valtoztatasok elkertlésével. Kivanatosnak
itéli emellett a kistermel8k piaci alkalmazkodasra
»Szoktatasat”, a halozatra taplalt villamos energia
nagykereskedelmi arat kozelit6 értéken valé atvéte-
lével.

A hazankban alkalmazott szaldérendszer a doku-
mentumban emlitett negativumok mellett a kereslet
oldali valaszadas elterjedését sem segiti, mivel nem
az azonnali, hanem a szaldésitasi id6szakon beluli
sajat felhasznalast 6sztonzi, és a halézati ,tarolas”
lehet8sége miatt nem érdeke az uzemeltet6knek
helyi energiatarolasban gondolkodni. Probléma ezen
kivul, hogy a szaldésitas - bujtatott formaban, a PV-
vel nem rendelkez§ felhasznaldk terhére - olyan ta-
mogatast nyujt, amely nincs id8ben lehatarolva, és
sem méret, sem felhasznaléi kategéria szerint nem
differencial a kedvezményezettek kdzott. A jelenlegi
6sztonzési mechanizmus ezen kivil a kezdeti beru-
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5. tdbldzat Az IEA 2014-es emisszié-csokkentési forgatékonyvei és a mostani kibocsatas-csokkentési vallalasok

Current policies New policies

IEA WEO 2014* - CAAGR (%)

26-28%-0s CO, kibocsatascsokkentés 2005-hoz képest 2025-ig

Az éves CO, kibocsatds 2030-ra éri el a maximumat;
energiatermelés 20%-a alacsony széntartalmu forrasokbol

16 0,7 2,9 2030-ra; GDP egységenkénti kibocsatds 60-65%-kal valo
csOkkentése a 2005-6s szinthez képest 2030-ra
-0,5 -1,4 -3,2 40%-0s CO, kibocsatds csdkkentés 2030-ra 1990-hez képest
Oroszorszag 0,6 0,2 -1,6 25-30%-0s CO; kibocsatas-csékkentés 2030-ra 1990-hez képest

* csak a fosszilis tizel6anyag égetésbél szarmazé kibocsdtdsra vonatkozik
forrds: IEA, UNFCCC, http://www.theroadthroughparis.org

hazasi tamogatasok 6sszegét sem veszi figyelembe,
ami bizonyos esetekben jelentés tultdmogatast e-
redményez. Mindemellett kérdés, hogy vajon jo al-
ternativa-e a szaldositas FIT rendszerré torténd ata-
lakitdsa. A Magyar Energetikai és K6zm{(i-szabalyo-
zasi Hivatal megbizasabdl a REKK altal elkészitett ta-
nulmanybol kiderul, hogy a szaldésitas jelenlegi for-
majanak bevezetése valdszinlleg korai volt, mivel
dnmagaban nem jelent megfelel6 szint( tamogatast,
és igen hosszU megtérilési id6t biztosit a legtobb
haztartasi és kisvallalati szerepl6 szamara. Az iparag
tapasztalatai alapjan az elmult években inkabb a be-
ruhazasi tamogatasok, mintsem a szaldésitasbol e-
red6é haszon 6sztondzte a PV rendszerek telepité-
sét8. A napelemek hozzajarulasa a teljes brutto vég-
felhasznalashoz 2014-ben kb. 0,2%-os volt (a pl. Né-
metorszagban, Olaszorszagban, és Gorogorszagban
elért 5-6% feletti értékekkel szemben), ami azt jelzi,
hogy Magyarorszagon még inkabb a beruhazasok
felfutasi szakaszaban vagyunk. A REKK altal végzett
szamitasok eredményei arra mutatnak ra, hogy a
teljes finanszirozasi és a varhaté adminisztrativ kolt-
ségek figyelembe vételével érdemesebb lehet a
2020-ig tart6 id6szakban egy mddositott formaban
mUkodtetett szaldéelszamolast alkalmazni, mely a
tdmogatasi id6szak megfeleld id&beli lehataroltsaga-
val differencialna a kilénb6z6 méretl rendszerek
kozott, és figyelembe venné a beruhazasi tdmogata-
sok Osszegét is. Egy fix jellegl halbzati koltségelem
fokozatos bevezetése is indokolt lenne a haldzat-
fenntartasi és fejlesztési koltségekhez torténd hoz-
zajarulas érdekében, a technolégiai koltségek csok-
kenési Utemének fliggvényében, hogy a beruhazoi
kedv ne csokkenjen. A tdmogatasi id6szak fokozatos
roviditésével a tamogatas folyamatos kivezetése is
megvaldsithatd lenne. A keresletoldali valaszadas
0sztonzésére pedig szikség esetén alkalmas lehet a
jelenlegi szabalyozas olaszorszagihoz hasonlé net
billing rendszerré alakitasa is.

Klimavédelmi vallalasok a parizsi
klimakonferenciara késziilve

A 2015 végén esedékes parizsi klima konferencia
el6készuleteinek egyik legkézzelfoghatdbb eredmé-
nye az egyes orszagok klimavédelem érdekében tett
-nemzeti- kibocsatascsokkentési vallalasait tartalma-
z0, februar 6ta folyamatosan bévulé un. INDC lista.
A tavaszi elsé vallalasok (Svajc, EU, Norvégia) utan
cikkiink megirdsakor mar 6sszesen 25 orszag és az
Eurdpai Unid tett nemzeti/Unids szint( vallalasokat
a klimavaltozas megfékezésére. Tobbek k6zott az
USA, Kina, Oroszorszag és Ausztralia is szerepel a
listan.

Avallalasok 6sszehasonlitdsa nem konny( feladat,
ugyanis az el6zetesen elfogadott modszertan'® alap-
jan az orszagoknak lehet8séguk van kulénb6z8 mo-
dokon kitlzni céljaikat. A vallalas lehet szazalékos
kibocsatas- vagy CO, intenzitascsdkkentés egy ba-
zisévhez, vagy egy jov8beni referenciaértékhez ké-
pest (tovabbiakban Business As Usual, BAU
szcenarid), vagy fix kibocsatasi szint elérése adott
id6szak végére. Ezen tulmend&en a vallalas vonatkoz-
hat a teljes gazdasagra, vagy annak egyes szektorai-
ra, korlatozédhat széndioxidra, vagy kiterjedhet
minden Uveghazhatasu gazra. Az esetek tobbségé-
ben a célok 2030-ra vonatkoznak, vannak azonban,
akik 2025-re, vagy 2050-re tettek vallalasokat. Szin-
tén kuldénbség van a valasztott bazisévek kdzott: al-
talaban 1990 vagy 2005 a viszonyitasi alap, akad
azonban, ahol a kiindulasi év 2010 vagy 2013.

A fejl6dé orszagok nagy része a BAU szcenaridhoz
képesti csokkentést valasztotta, ami sok esetben ab-
szolut értékben vett ndvekedést jelent, ugyanakkor
igy is komolyhozzajarulds lehet a klimavédelem
szempontjabdl. A vallaldsok meghatarozasara vo-
natkozé maédszertan felhivta a figyelmet a klimaval-

8 A hdztartdsi méretii kiserémdivek elterjedésének gazdasdgi hatdsai és javaslatok a szabdlyozds dtalakitdsdra, REKK tanulmdny a MEKH megbizdsdbdl, 2015 junius.

Az elemzés 1 GW beépitett PV kapacitdst feltételezett 2020-ra.

9 intended nationally determined contributions - vagyis azok a nemzeti szint(i vdllaldsok, melyeket az egyes orszdgok a klimavédelem érdekében tesznek

10 http://unfccc.int/resource/docs/2014/cop20/eng/10a01.pdf#page=2
11 IEA: World Energy Outlook, 2014,
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tozashoz valé alkalmazkodas fontossagara is, ennek
megfelel8en az INDC mellékleteként tdbb orszag is

vz

Négy kiemelkedden fontos szerepl6 esetén megvizs-
galtuk a jovébeli kibocsatasra vonatkozé korabbi
elérejelzéseket. Az International Energy Agency (IEA)
2014-es World Energy Outlook™ cim( kiadvanyaban
szerepl6 forgatokdnyvekben éves atlagos CO, kibo-
csatascsokkentési ratak szerepelnek, a 2012-2040-ig
tart6 idészakra vonatkozéan. Ezek kdzvetlenul nem
0sszehasonlithatéak a vallaldsokkal, az azonban jol
lathatd, hogy mind Kina, mind Oroszorszag esetén
csak a legszigorubb forgatdkonyv jelent abszolut ér-
tékben vett csokkentést, mig az EU mar a jelenlegi
intézkedésekkel is tényleges csokkentést valdsit
meg.

Az IEA 3ltal vizsgalt harom szcenario:

€ Currenct Policies: a 2014 kdzepéig elfoga-
dott intézkedések alapjan varhaté éves ki-
bocsatas-csokkenés

€ New Policies: a fentieken tul figyelembe ve-
szik azokat az intézkedéseket is, amik még
csak javaslat formajaban fogalmazodtak
meg, azonban kés8bbi megvalésitasuk va-
|6szinUsithetd

€ 450: ez a forgatékodnyv olyan intézkedések
egylttesét feltételezi, melyek segitségével
50%-0s val6szinlséggel elérhet, hogy
hosszu tavon, globalisan az atlaghdmér-
séklet ne novekedjen 2°C-nal nagyobb
meértékben az iparosodast megel6z6 id6-
szakhoz képest

A Climate Analytics, PIK, Ecofys és New Climate Insi-
tute altal kozosen készitett tanulmanyok'? alapjan a
G7 orszagok és az EU vallalasait egyUttesen vizsgal-
va INDC-jeik nagyjabdl a 2 °C-os emelkedéshez szik-
séges kibocsatas-csokkentés'® 20%-at iranyozzak el
2025-re, mig 30%-at 2030-ra. Tekintve, hogy ezen or-
szagok egylttesen a vilag kibocsatasanak nagyjabal
30%-aért felel8sek, vallalasaik komoly hatassal bir-
nak a teljes kibocsatasra. A tanulmany felhivjara a
figyelmet, hogy a megfeleld szintl kibocsatas-csok-
kentés eléréséhez ambicidézusabb célokra lenne
szukség.

Bar szamszer( dsszehasonlitast nem all médunkban
tenni, elmondhaté, hogy mind az Egyestilt Allamok,
mind Kina, mind az Eurdpai Unié kdzepesen ambici-
6zusnak tekinthetd vallalasokat fogalmazott meg. A

Climatenexus szamitasai alapjan'* a kinai CO, inten-
zitasra vonatkozo vallalas nagyjabol az IEA New Poli-
cies forgatdkonyvének csokkentési értékeivel ekvi-
valens. Barack Obama 2030-ig az erdm(ivek esetén
32%-o0s kibocsatas-csokkentés eldirasat helyezte ki-
latasba’, ami Amerika komoly elkotelez6dését je-
lentené a klimavédelem irant. Amerika a most ér-
vényben |év8 szabalyozas alapjan az 1990-es kibo-
csatasi szinthez képest novelné kibocsatasat a ko-
vetkez§ években, ugyanakkor az Obama altal el6-
iranyzott Climate Action Plan teljes megvalositasa
mar az 1990-es szinthez képest 10%-0s csokkentést
jelentene 2025-re, ami az INDC-ben kitzott 14-17%-
hoz mar jéval kdzelebb all. Az EU jelenlegi szabalyo-
zasa az 1990-es kibocsatasi szinthez képesti nagyja-
bol 23-35%-0s csokkentésnek feleltethetd meg, igy a
kit(izott 40%-hoz tovabbi intézkedésekre lesz szuk-
ség. Ezzel szemben az Oroszorszag altal tett vallala-
sok nem tekinthet&ek a tehermegosztas szempont-
jabol ,fair"-nek (a fenti tanulmanyok allitasa szerint.)

A tanulmanyok kalkulaciéja alapjan a fenti vallalasok
2025-re és 2030-ra 53-57 illetve 55-59 GtCO, kibo-
csatast jelentenek, a kitlizott célhoz azonban tovab-
bi 12-15 illetve 17-21 GtCO, kibocsatas-csokkentésre
lenne szlkség. A globalis kibocsatas szempontjabol
sem elhanyagolhaté orszagok kozul még nem tett
vallalast tobbek k6zo6tt India, Brazilia, Szaud-Arabia,
Dél-Afrika, Torokorszag és Ukrajna sem. Mindent
0sszevetve kijelenthetjik, hogy a nyar végéig tett
Osszes vallalast nézve tavol vagyunk még a kit(izott,
az atlaghémérséklet névekedésének 2 °C alatt tarta-
sahoz szlkséges kibocsatas-csokkentéstdl.

Az unios emissziokereskedelmi
rendszer reformja

Az Europai Bizottsag juliusi energialigyi csomagjanak
része az uniés kibocsatas-kereskedelmi rendszer
(Emission Trading Scheme - ETS) szabalyozasardl
sz616 direktiva (EC 2003/87) megvaltoztatasra vonat-
kozé javaslat is (COM 2015/337). A javaslatot a 2014,
oktéberi, az Eurépa Tanacs altal elfogadott 2030-ig
tart6 id6szakra vonatkozé éghajlat- és energiapoliti-
kai megallapodas készitette elb. A javaslat egyike
annak a kvétakereskedelem megreformalasara ira-
nyulé szabalyozasi munkanak, amelynek fontosabb
mérfoldkovei a blackloading (kvotak athelyezése az
ETS kés6bbi id6szakara) életre hivasa, illetve a Piac-
stabilitasi Tartalék (MSR) |étrehozasa voltak. Mindkét
eszkdz arra iranyul, hogy az emisszidkereskedelem
karbonarat a jov8ben kiszamithatébba tegye, illetve
egy, a jelenleginél magasabb arszintre allitsa be.

12 http://climateactiontracker.org/assets/publications/briefing_papers/CAT_EmissionsGap_Briefing Sep2015.pdf

http://climateanalytics.org/files/cat g7_gap_briefing june2015.pdf

13 azon tehermegosztdsi javaslatokat alapul véve, amelyek ezen orszdgok ,fair” hozzdjdruldsdt irdnyozzdk elé
14 http://www.theroadthroughparis.org/resources/china-announces-climate-offer-ahead-paris-talks

15 New York Times through energiainfo
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Az U], 2015 juliusaban publikalt javaslat toébb klima-
politikai elvarasnak kivan megfelelni. A Bizottsag a
javaslattal egyrészt a 2030-as 40%-o0s UHG célkitlizés
elérésének f8bb jogi kereteit kivanja lefektetni. Nem
véletlendl rukkolt el a javaslattal most nyaron a Bi-
zottsag, hiszen ezzel az év végi parizsi globalis klima-
politikai megallapodas tetd ala hozasahoz tud egy
pozitiv, elkdtelezettebb eurdpai vallalast felmutatni.
Masrészt a jelenlegi kibocsatas-kereskedelmi rend-
szert olyan irdnyba kivanja a javaslat elmozditani,
hogy az a 2021-t6l 2030-ig tarté negyedik kereske-
delmi periédusban egy kiszamithatébb, hatéko-
nyabb és lehetbéleg magasabb arzénaban mozgé
karbonar palyat eredményezzen. Harmadrészt atlat-
hatdbb, hatékonyabb alapokra kivanja a javaslat he-
lyezni az ipari szektornak juttatott ingyenes kibocsa-
tasi egységeket. A Bizottsag negyedik célterulete pe-
dig a technoldgiai innovacio erételjesebb fejl6désé-
nek el8segitése volt.

Jelen révid attekintés az el6bb emlitett négy terllet-
re vonatkozo javaslatokat foglalja 6ssze, kitérve a
szabalyozas Uj és megmarado elemeire, valamint a
hazank szempontjabél jelentésebb kulon rendelke-
zésekre, melyek az alacsonyabb jévedelm tagalla-
mokra vonatkoznak.

A 40%-0s UHG csokkentési célkit(izés elérésének leg-
f6bb eszkdze az éves kvotakinalat-csokkentési Utem
novelése. Mig 2020-ig évente 1,74%-kal csokkent a
forgalomba helyezett kibocsatasi egységek szama,
addig ez 2021-t6l kezd6dden gyorsabb Utemben,
2,2%-kal csokken majd. Ez biztositja, hogy az ETS
szektorok 2030-ra 43 %-os csokkenéssel (mig a nem-
ETS szektorok 37%-os csokkenéssel) jaruljanak hoz-
z4 a vallalt UHG kibocsatascsokkentéshez. Tovabbi
fontos szabaly, hogy a kiosztott mennyiségnek leg-
alabb 57%-at aukcién kell kiosztani, azaz a javaslat
megtartotta a jelenlegi szabalyozas aukciés hanya-
dat. Az igy kapott bevétellel a kormanyok viszonylag
szabadon gazdalkodhatnak: a megujulé energiak el-
terjesztését, az alacsony széndioxid-kibocsatast el6-
segitd szocialpolitikai intézkedéseket vagy nemzet-
kozi vallalasokat is finanszirozhatnak beléle.

Egy tovabbi fontos elem, hogy az aukciés bevételek
2 %-a egy un. Modernizaciés Alapba kerul, amelybdl
a tiz Uj kelet-europai tagallam részesul, akik ennyivel
tobb kibocsatasi egységet oszthatnak ki vallalataik-
nak. Az Uj tagallamok extra részesedésébdl 7,2% jut
Magyarorszagnak, és csak Lengyelorszag (43,4%)
Csehorszag (15,6%) és Romania (12%) el6z meg ben-

ndnket ezen a tdmogatasi listan.

A masodik 'pillér" a kiszamithatébb karbonar palya
kialakitasat célozza, s a javaslat tobb intézkedése is
ide sorolhatd. Az ETS negyedik fazisdban létrejonne
egy Uj belépbknek szant tartalék, melyet tobb forras-
bol téltenének fel. 250 millié kibocsatasi egységet a

fel nem hasznalt Piacstabilitasi Tartalékbol (Market
Stability Reserve - MSR) juttatnanak az Uj belépdk
alapjaba, illetve tovabbi 145 millio, a harmadik fazis-
ban eddig nem allokalt kvotat is ide csoportositana-
nak at. Az Uj belép6knek szant tartalékbdl nemcsak
Uj kapacitasok részesulhetnének, hanem termelés-
bévités esetén is elérhetd lenne az alap. Ezen atcso-
portositasokkal és a kibocsatasi egységek szamanak
gyorsabb csokkentésével a javaslat hatastanulmanya
szerint (a jelenlegi 7-8 eurds arral szemben) 25
€/tCO, atlagos karbonar biztosithaté a negyedik pe-
riodusra.

A javaslat harmadik tertlete az ipari szektoroknak
ingyenesen kioszthato kvétamennyiség atlathatébb
szabalyozasa. Az ingyenes kiosztast a javaslat azon
ipari szektorokra kivanja leszUkiteni, ahol a legna-
gyobb a termelés Europabdl torténd kitelepitésének
kockazata (carbon leakage). Az eddigi szabalyozas
egy korrekcids tényezd6t alkalmazott, mellyel csok-
kentették a tulzott ingyenes kvotakiosztasra vonat-
kozé igényt, a vallalatoknak kiosztandd kvotak nagy-
sagat. Mivel ez a rendszer nem volt elég kiszamitha-
to a résztvevék szamara, a javaslat kitér e médszer
atalakitasara is. Jelenleg 177 ipari szektor 100 % in-
gyenes kiosztasban részesul, mivel esetikben ma-
gasnak itélték a termelés athelyezésének kockazatat
(magas energiafelhasznalasuk és az exportverseny-
nek valé kitettséglik alapjan). A javasolt szabalyozas
50 szektorra kivanja szlkiteni a kedvezményezetti
kort, mig a kimaraddk csupan kibocsatasuk 30%-aig
lennének ingyenes kvotara jogosultak. A szektorok
az adott szektornak allokalhatd kvétamennyiséget
meghatarozé (kibocsatasi) referenciaértékeit eddig a
2007-2008-as adatok alapjan hataroztak meg, a ne-
gyedik periddusban 5 évenként felllvizsgalnak a re-
ferenciaértékeket, igy jobban kodvethetbek lennének
a kilénbozb szektorok piaci trendjei. Az Uj belépdk-
re vonatkozdéan itt is elkilonitenek egy meghataro-
zott kvétarészt, melyet Uj kapacitasok létrehozatala-
ra, vagy termelésbdvitésre vehetnek igénybe a piaci
szerepl6k.

A direktiva-mddositasi javaslatban megjelend ne-
gyedik Uj terllet az Innovacios Alap létrehozasa. Az
alapot 400 millié kibocsatasi egységgel toltenék fel a
negyedik periédusban, amit a harmadik periédus-
ban képz8dott Piacstabilitasi Tartalékbol atemelt 50
milli6 kvéta egészitene ki. igy az alap 10 millidrd eu-
ro folott diszponalhat a negyedik periédusban, ha
beigazolédik a 25 eurds karbonar el6rejelzés. Az alap
a széndioxid-levalasztas és -tarolas mellett a meg-
Ujuld energiahoz kapcsolédd innovacidhoz, illetve az
energia-intenziv ipardgakhoz kapcsolédo fejleszté-
sekhez nyujthat tamogatast. Az alap |étrehozasaban
nagy szerepe volt a jelenlegi NER 300 tamogatasi
program eredményeinek, melyet az Uj alap egy b&vi-
tett fejlesztési kérben és biztosabb finanszirozasi
bazissal kivan folytatni.
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Fontos még megemliteni, hogy a javaslat sok nemze-
ti hataskdrbe esd teruletet hagyott érintetlendl. A
tagallamok tovabbra is maguk dontik el, hogy kom-
penzaljak-e a magas villamos-energia-koltséggel
érintett iparagaikat, illetve maguk donthetnek a kvo-
tak aukciojabdl szarmazd bevételek felhasznalasardl,
mivel a javaslat csak nagyon puhan hatarozza meg a
felhasznalasi teruleteket. Maguk dontenek az EU
tagallamok arrél is, hogy kivanjak-e kisvallalati kibo-
csatoikat tovabbra is felmenteni az ETS kotelezettsé-
gek aldl, amennyiben azok az ETS-hez hasonlo
mértékl kibocsatascsokkentést vallalnak. Az alacso-
nyabb jévedelmi tagorszagok kedvezményei jorészt
megmaradtak: az eladott kvétakbdl befolyd bevétel
10%-at gazdasagi ndvekedésik tamogatasara, illetve
energiainfrastrukturajuk fejlesztésére kapjak meg. A
villamosenergia-szektor szolgaltatoi szamara pedig
tovabbra is kérhetlink ingyenes kvdtaallokaciot,
amennyiben a vallalatok elkotelezik magukat a szek-
tor modernizacidjara.

Osszességében a javaslat kompromisszumosnak te-
kinthet6, amely hlien tukrdzi a Bizottsag helyzetét:
ahhoz hogy elfogadjak a javaslatot, tobb tagorszag-
nak is engedményt kellett tenni. A kvotak csokkenté-
sekor a korabban mar meglebegtetett szazalékos
csokkentést vallalta be a Bizottsag, és az ingyenes
kiosztas esetében is erbteljesebb |épéseket hozott a
javaslat. Az Innovacios alapban elktlonitendd jelen-
t8s 0sszegek ara az, hogy a tagorszagi jogositvanyo-
kat Iényegében nem csorbitja a javaslat és az (j
tagallamok kedvezményeit is érintetlentl hagyta.

Megujult a REKK honlapja

Megujult arculattal, valtozatlanul gazdag tartalommal varjuk az érdekl8déket honlapunkon. A rekk.eu honlap

tartalma tovabbra is elérhetd a www.rekk.hu oldalon.
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EUROPEAN ELECTRICITY MARKET MODEL
(EEMM)

Az EEMM a REKK 2006 éta fejlesztett, 36 orszdg drampiacdt szimuldlé modellje.
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Tokéletes versenypiaci kdrulmények

A modell kdzel 5000 erémdvi blokk hatar-
koltségének a kiszamolasaval hatarozza
meg a 36 orszag merit orderjét

12 klénb6z8 technologia

Tartalmazza a varhaté er6muépitéseket

85 nemzetkdzi 6sszekottetd vezetéket vesz
figyelembe

Evenként 90 referencia 6ra modellezése. A
referencia o6rak megfelel6 sulyozasaval
standard termékek (zsindr és csucs) éves
arainak meghatarozasa

ALMAZASI TERULET

Benchmarkként szolgalé versenyzi arakat
nyujt a modellezett régidra

El8segiti az arak és a fundamentumok ko-
z0tti Osszefliggések jobb megértését. Vizs-
galhato példaul, hogy az aramarak hogyan
reagalnak, a tuzel6anyag-arak, a hatarke-
resztezd kapacitasok nagysaganak stb. val-
tozasara

Arel6rejelzés 2030-ig: adatbazis a tervezett
bezarasokrél és izembe helyezésekrél
Kozpolitikai intézkedések hataselemzése
Kereskedelem-korlatozasi intézkedések e-
lemzésére

Hatarkeresztezd kapacitasbdvitések hata-
sanak vizsgalata
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Zsinor- és csucsidei arak a modellezett or-
szagokban

Tlzel6anyag-mix

Adott erémdvi blokk termelése
Import-pozicidk
Hatarkersztez8-kapacitasok arai
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Project of Common Interest (PECI) projek-
tek kivalasztasa

Az ENTSO-E 10 éves haldzatfejlesztési ter-
vének értékelése

Német atomerdmUvi bezaras hatdsainak
vizsgalata

Balkani és magyarorszagi arak kozti 6ssze-
flggés vizsgalata

Kelet-délkelet-eurdpai orszagokra vonatko-
z0 arel6rejelzések készitése

Nemzeti Energiastratégia 2030

Kapcsolt erémvek piaci alapy megtérulé-
sének vizsgalata

Erémuivi beruhazasok megtérulése
Eré6mUvi gazkereslet el6érejelzése

Erém(ivi szén-dioxid kibocsatas eldrejelzése

Kapcsolat: Mez8si Andras

andras.mezosi@rekk.hu
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EUROPEAN GAS MARKET MODEL

(EGMM)

Az EGMM a REKK 2010 dta fejlesztett, 35 orszdg gdzpiacdt szimuldlé modellje.
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A fizikai korlatok az interkonnektorok kapa-
citasai

Kereskedelmi korlatok: TOP kotelezettség
A belféldi kitermelést és a taroldkat a mo-
dell tartalmazza

A modell szamitasba veszi a szallitasi és ta-
roléi dijakat

ALKALMAZASI TERULET

€ Benchmarkként szolgald versenyzdi arakat
nyujt a modellezett régidra

El8segiti az arak és a fundamentumok ko-
z0tti Osszeflggések jobb megértését. Pl.
LTC arak valtozasa, taroldi piac
Arelérejelzés

Kozpolitikai intézkedések hataselemzése
Kereskedelem-korlatozasi intézkedések e-
lemzésére

Hatarkeresztez6 kapacitasbdvitések hata-
sanak vizsgalatara

Ellatasbiztonsagi szcenaridk vizsgalata
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Foldgazaramok és szlkuletek a hatarke-
resztez6 vezetékeken

Egyensulyi piaci arak az egyes orszagokban
Forrasosszetétel

Tarolt mennyiségek, LTC és spot kereske-
delmi mennyiségek

J6léti mutaték

ERENCIAK

Project of Common Interest (PECI) projek-
tek kivalasztasa

Ukran gazvalsag hatasvizsgalata
Infrastruktira beruhazasok joléti értékelése
(TAP)

Regionalis ellatasbiztonsagi elemzések N-1
piaci modellezéses vizsgalata

Nemzeti Energiastratégia 2030

Regionalis taroloi piac keresleti el6rejelzése

Kapcsolat: Takacsné Téth Borbala

borbala.toth@rekk.hu
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