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A Regionalis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az Gzleti és kornyezeti szempontbdl is fenntarthato
energiapiacok kialakitdsahoz valé szakért8i hozzajarulds. Széles kor( kutatasi, tanacsadasi és oktatasi tevékeny-
séget végzink a villamosenergia-, gaz- és szén-dioxid-piacok teruletén, illetve a vizgazdasag kérdéseiben 2004.
Ota. Elemzéseink a szabalyozdi intézkedések hatasainak vizsgalatatél az egyedi vallalati beruhazasi dontés-el6-
készitésig terjednek.
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A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezhet8k a regionalis kdrnyezet figyelembevétele
nélkul. A kelet-k6zép- és délkelet-eurdpai régio piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljuk. A régiés
és az eurépai aramarak el6rejelzésére egész Eurdpara kiterjed regionalis villamosenergia-piaci modellt épitet-
tink. 2012-ben modellezési termékpalettankat tovabb bdvitettik, elséként a Duna Régio gazpiaci modelljét,
majd egy egész Eurdpara kiterjed6 gazpiaci modellt fejlesztettiink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyozdi tapasztalatukkal, valamint egyetemi tudomanyos hattertkkel az ener-
giaszektort érint® kérdésekre tudomanyos és a piacok sajatossagait figyelembe vevd megoldasokkal szolgalnak.
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Aktudlis szamunkban
az energiapiaci tren-
dek bemutatasa mel-
lett a hazai megujulo
energiatermelés kila-
tasaival, az eurdpai
nuklearis szektor jovo-
jével, az amerikai
LNG-export eurdpai
kihatasaival és az
Eszaki Aramlat terve-
zett kibBvitésével kap-
csolatos aggalyokkal
foglalkozunk.

Az év elején elkezdddott az Uj megujuléenergia-ta-
mogatasi rendszer (METAR) koncepcidjarél sz616
szakmai konzultacié, mely a szaktarca szandékai
szerint aprilisban hatalyossa valé jogszabaly alapja-
ul szolgal. Az NCST-ben vallalt megujul6 részarany
teljesitése az Uj tdmogatasi rendszer életbe 1épése
mellett is komoly feladatnak tinik. A bioizemanya-
gok teruletén a bekeverési arany ndvelése, és az eu-
ropai unidos beruhazasi tamogatasi forrasok haté-
kony felhasznalasa mellett jelentés tavhdszabalyo-
zasi reformra, illetve a barna prémium bevezetésére
is szukség lenne ahhoz, hogy a 14,65%-0s célkitlizés
teljesithetd legyen. Elsd cikkliinkben roviden attekint-
juk a szektor utdbbi 10 év fejleményeit és megvizs-
galjuk, milyen feltételek mellett érhetéek el a straté-
giai megujulds célkitlzések.

Masodik irasunkban arra a kérdésre keresunk va-
laszt, hogy a Fukushimat kévetd erds politikai ellen-
szélben, és a jelenlegi eurdpai nuklearis erémuvi
beruhazasoknal tapasztalt sulyos fiaskdk ismereté-
ben van-e j6v8je az eurdpai atomerémdivi szektor-
nak. Az utdbbi évek keser( tapasztalatainak attekin-
tését kovetden megvizsgaljuk, milyen folyamatok

zajlanak az atomenergia szempontjabdl olyan meg-
hatarozé orszagokban, mint az USA, Japan, Anglia,
Kina vagy Oroszorszag, és hogy ezek a folyamatok
milyen kihatassal lehetnek az eurépai nuklearis
szektorra. Kétségtelen, hogy az atomerém(vek jovo-
je nem felhétlen, de tavolrol sem olyan borus, mint
ahogy az a kontinentalis Europabdl latszik.

Harmadik cikklinkben az atalakulé LNG piacok euré-
pai foldgazpiacokra gyakorolt hatdsat vizsgaljuk.
2015-ben szamos vilagpiaci fejlemény mutatott arra,
hogy az LNG-piacok eddigi dinamikajaban komo-
lyabb és tartdsabb valtozasok varhatok. A kelet-azsi-
ai régié gazdasagi novekedésének lassulasa
2015-ben az LNG forrasbdvuléssel egyltt nyomott
azsiai arakat eredményezett: a kordbban vonzo6 pia-
cokon mara beszlkllt a kereslet, a toébblet gaz-
mennyiségek pedig Eurdépaban csapdédnak le.
irasunkban azt vizsgaljuk, hogy ebben a vilagpiaci
kdrnyezetben milyen hatassal lenne az eurépai fold-
gazpiacra az amerikai LNG-export megindulasa.

Utolsé irasunkban az Oroszorszagot Németorszag-
gal 6sszekotd foldgazvezeték, az Eszaki Aramlat 55
bcm-es kapacitasanak kétszeresét megcélzd, megle-
het&sen ellentmondasos ,megaprojektet” vesszuk
gbrcsd ala. A projekttel Ujra testet 6ltott Oroszorszag
azon szandéka, hogy Ukrajnat végleg megfossza
tranzitszerepétdl, és eurdpai szallitasait fuggetlenit-
se a menetrendszer( ukran konfliktusoktol. A Né-
metorszag erds tamogatasat élvez6 projekt azonban
nem orvend osztatlan rokonszenvnek: hét unios
tagallam levélben kérte a beruhazas leallitasat,
melynek elfogadasa Briusszelben is komoly akadaly-
ba Utkézhet. Cikkiinkben megvizsgaljuk, mi allhat a
konfliktus hatterében, és bemutatjuk, hogy a kelet és
dél-kelet eurdpai régid orszagai szamara milyen hat-
ranyokat és ellatasbiztonsagi kockazatokat vet fel a
projekt.

dr. Kaderjak Péter, igazgato
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Energiapiaci folyamatok

z olajarak dtmeneti erésodését kovetéen 2015 harmadik negyedévében ismét az év elején Idtott

mélységekbe siillyedt a Brent-tipusi nyersolaj jegyzése, és az orosz eredetii hosszu tdvi szerzédéses
foldgdz német hatdrdra a tézsdei TTF-dr szintjére mérséklédott. A globdlis LNG-piacon tovdbbra is az ela-
dok vannak tobbséghen, és a japdn nukledris erémiivek tjbdli rendszerbe dlldsdval ez a helyzet a kézeljo-
vében is fennmarad. A gdzdrak csékkenésének készonhetéen némileg enyhiilt a gdzalapu dramtermelés
vesztesége Eurdpdban, de a széntiizelés elénye vdltozatlanul meghatdrozo. A hazai dramtermelés jilius-
szeptemberben szinte teljes mértékben megegyezett az egy évvel kordbbival, igy a fogyasztds enyhe bovii-
lésével az importhdnyad is emelkedett. A magyar piacon a régios versenytdrsakhoz képest joval kisebb
mértékben csokkentek a jovo évi hatdridds zsindr dramdrak, és az drkiilonbség a mdsnapi piacokon is ldt-
vdnyosan nétt. A hazai gazkitermelés a harmadik negyedévben éves alapon kézel 30%-kal csékkent, igy a
fogyasztdsnak az el6zé évi 48 utdn csak 36%-dt fedezte. Az ukrdn vdlsdg enyhiilése és az olajindexdlt dra-
zdsu gdz versenyképességének javuldsa nyomdn a keleti irdnyd import kézel 20%-kal béviilt, mikozben az

o

Ausztria fel6li behozatal 56%-kal visszaesett. A Magyarorszdg feléli ukrdn import felfiiggesztésével az el6z6

évinél tobb mint 40%-kal alacsonyabb hazai export 98%-a Szerbia felé iranyult.

Nemzetkozi artrendek

A masodik negyedévben latott erdsddés utan julius
és szeptember kozott ismét gyengult a globalis olaj-
piac: a Brent-tipusu nyersanyag hordénkénti ne-
gyedéves atlagara 61,7-r6l 50,3 dollarra csokkent (1.
abra). Ez az utdbbi évek leggyengébb adata, és a
szeptemberi, 47,6 dollaros atlag a 2015. januari
mélypontnak felel meg. A szén piacan ezzel szemben
nem tortént szamottevd valtozas: az arak kozel ha-
rom éve tart6 folyamatos sullyedésének folytatoda-
saval az ARA-jegyzés(i energiahordozo6 negyedéves
tonnankénti atlagara Ujabb 6%-kal, junius és szep-
tember kozott pedig ennél is latvanyosabban, 13%-
kal mérséklédott.

Az amerikai Henry Hub gazarai nem valtoztak ér-
demben a harmadik negyedévben (2. abra). A 2,76
$/MMBtu-nak megfelel6 atlagar gyakorlatilag mege-
gyezik a Standard & Poor's legfrissebb elérejelzésé-
ben szerepld, 2015 egészére vart atlagos értékkel. A
hitelmind&sitd a korabbi progndzisahoz képest az
arak lassubb emelkedését vetiti el6re, és 2016-ban 3,

1. dbra Az EEX-en kereskedett, kovetkez6 évre sz616 hataridés ARA szén és a Brent

nyersolaj aranak alakulasa 2014. szeptembertél 2015. szeptemberig

120

2017-ben 3,25, 2018-ban pedig 3,5 USD/MMBtu at-
lagarat var. Europaban némileg gyorsult a TTF t6zs-
dei spot gazar csokkenése: a jegyzések a masodik
negyedévi 1,5 utan 5%-kal, 20 EUR/MWh ala sullyed-
tek. Miutan a masodik negyedévben - 20%-os are-
séssel - megjelent a 2014. évi utolsé negyedév
olajar-csokkenésének hatdsa az orosz eredet(
hosszu tavu szerz6déses foldgaz német hatarara-
ban, a harmadik negyedévben ezt tovabbi 11%-os
arcsokkenés kovette. Szeptemberben a német hata-
rar mar 20 EUR/MWh 6ra ala, gyakorlatilag a TTF-ar
szintjére mérséklédott.

Miutan a Japanba szallitott spot LNG euréban sza-
mitott atlagara 2014 marciusa és 2015 juniusa kozott
megfelez6dott, julius és szeptember kozott alig val-
tozott, és a gyenge japan kereslet valtozatlanul a
legf6bb okat jelenti a globalis LNG-piaci tulkinalat-
nak. A japan energiagazdasagi intézet (IEE)) el8rejel-
zése szerint a 2016 marciusaval zar6doé pénzlgyi
évben éves alapon 1,1%-kal, 2017 marciusaig tovab-
bi 5,4%-kal mérséklddhet az orszag LNG-importja. A
becslés azon a feltételezésen alapul, hogy miutan
augusztusban Ujraindult a Szendai
atomerdm( egyes, 890 MW-os blokkja,
jové tavaszra tovabbi négy, egy évvel

késdbb pedig mar 6sszesen 13 reaktor
all tzembe. A Szendai 1. volt az els6

100“'\\\\
80 Bre 0l3 orao

atomerdm(, amely a fukusimai baleset
Ota Ujraindult az orszag 43 reaktora ko-

BO oo

zul. Japan gazigényének csokkenésében
a nuklearis termelés Ujboli megjelenése
mellett a megujuld kapacitasok latva-

Szén és olaj ar ($)

40

20

nyos bdvllése is szerepet jatszik. A
nagylelkd kotelezé atvételi rendszernek

koszonhetben az IEE) szerint a 2016.
pénzigyi év végére 63 GW megujuléd

kapacitas épulhet ki az orszagban.

Forras: EEX, IEA
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2. dbra Iranyad6 nemzetkdzi gazarak alakuldsa 2014. juliustdl 2015. szeptemberig
A harmadik negyedévben némileg csok-

kentek az &rak a német villamosenergia- >0

piacon is: az EEX aramtézsde jové évi 45

hatarid6s zsinérara negyedéves atlag- 40

ban 1 euréval 31 EUR/MWh 6ra ala 35

sUllyedt (3. dbra). A csucsidbszaki ter- < 30

mék ara hasonlé mértékben, az idészak E 25

végére 37 EUR/MWh-ra mérséklédott. A @ 20

szennyezési jogok uniés piacan folyta- 15

todott az arak lassu, de tobb mint két 10 -

éve tartd folyamatos emelkedése: a o — Henry Hub spot

szén-dioxid hatarid6és kvétadra a har- 0 | | | |
ma@k “ng.gyedev végeén to.nnf‘mkent ’8 s S e o Y
eurd korul ingadozott, ami harom ho- Ny Ny & & &
nap alatt mintegy fél eurds emelkedést v v v I v
jeIent. Forras: Japdn Statisztikai Hivatal, EIA, Gaspool, IMF

3. dbra Az EEX aram éves hataridds aranak, illetve a decemberi szallitas hataridés CO,-

. .. . . . . kvéta aranak (EUA) alakulasa 2014. jaliustél 2015. szeptemberi
Az elmult tébb mint harom évben a gaz- (EUA) ! P €

tuzelést erémivek jovedelmezbségét 60 18
jelz6 clean spark spread latvanyosan ja-
vult: bar egyetlen hénapban sem haladta 50 15
meg a 0 EUR/MWh-t, negyedéves atlag-
ban 1 MWh villamos energia megterme-
lése mar ,csak” 8,6 eurds veszteséget
eredményezett a gazos erémuveknek,
szemben a megel8z6 harom hénap 15
euros atlagaval (4. abra). A szénarak to-
vabbi mérséklédésével azonban a szenes
erémuvek jovedelmez8sége is javult, igy 10 3
a két mutaté kilonbsége érdemben nem
valtozott, és a széntuzelés versenyké- 0 ‘ ‘ ‘ 0
pességi elbnye valtozatlanul szembetdnd Q- R Q' & Q-

. . . 7 U ' &*
a gazalapu termeléshez képest. -~ S AN Forras: EEX, ICE

EEX &r (€/MWh)
EUA ar (€/1)

A megL'Jqué energiaforrésok kozul elsd- 4. dbra A clean spark spread (gé?tﬂzelésﬁ er.6n.16vek) és clean dark spll'.ea"d (széntiizelési
sorban a szélturbindk tamasztanak ko- eré6mivek) alakulasa a német piacon 2014. julius-2015. szeptember kozott

moly versenyt a németorszagi aramter-

melésben: mig a napenergia-kapacitasok 20

bévulésének Uteme 2015-ben tovabb 15 - /\
lassult, kdvetve az elmult harom év ten- / \/
denciajat (2007 6ta a legalacsonyabb 10 N '

5 Clean dark spread

szintre), addig a VDMA Power Systems
szerint a szarazfoldi szeles kapacitasok
2015. masodik félévében 4-4,5 GW-tal,
mintegy 42 GW-ra n6hettek. Ez a felfutas
a 2016. januar 1-je utdn Uzembe 1ép8 10
turbinak termelési tamogatasanak csok-

0 =

-5

Spread (€/MWh)

g/

kenésével, illetve azzal a szabalyvalto- 15 Clean sparkspread I g
zassal magyarazhato, hogy esetikben -20 ‘ ‘ ‘ :
mar nem jar tamogatas, ha tébb mint N o & el S
hat 6ran keresztul negativak a t6zsdei & -~ & & &

arak. Juliusban a német szél- és nap- Forras: REKK szamitas EEX, ICE és Gaspool adatok alapjan

energla_kllbocsatas torténelmi csucsot, Megjegyzés: Mindkét mutaté a tézsdei villamosenergia-drak és az erémdiivi termelési kiltségek

11 TWh-t ért el. kiilonbézetét mutatja meg, ahol a termelés kéltsége az egy MWh villamos energia el6dllitdsdhoz
sziikséges tuzel6anyag (foldgadz, illetve szén) dardbdl, tovabbd a CO, kibocsdtdst fedezd szennyezési
jogok kéltségeibbl adddik dssze. A szamitdshoz a német EEX tézsde spot zsindr dramdrat, valamint a
hollandiai TTF hub spot gdzdrat és az ARA széndrat vettik alapul. A napi jegyzésdrakkal és a
gdztiizelésli erémliivek esetében 50%-os, a széntiizeléslieknél pedig 38%-os hatdsfok feltételezésével
szdmitott mutatdkat havi dtlagban tiintettiik fel az abran.
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5. dbra Havi hatarkeresztez6 kapacitasaukciék eredményei Magyarorszagon, 2015. Ill. negyedév

A

jul.
aug.

szept.

R

jal.

szept.

Mw

jal. 500 0,21
aug. 500 0,21
l szept. 500 0,33
N

MW | €/MWh
jal. 400 0,15

.
jal. 400 0,04 - 1%
aug. 398 0,11 aug.
aug. 400 0,06
szept. 800 0,23 szept.
n szept 400 0,07 e P e

6. dbra A hazai erémiivek havi netté villamosenergia-termelése, valamint a havi netté
villamosenergia-import 2014. julius és 2015. szeptember kdzott

MW | €/Mwh / MW

498

4000
3500 e
3000 - 319 | 27% 28% 31%
32% 1% 41%  36% 2%
2500 | asy 4% 40%
= 2000
1500
1000
500
0
» O X H o N O
KRR g O ey
DT DT AT DT DT AT AT AT DT DT AT DT DT AT D
= nettd tény erémivi termelés nettd import

Forrds: MAVIR

7. dbra Az éves szallitasa zsinértermék jegyzési ara a régié egyes orszagaiban, 2014. jali-
us és 2015. szeptember kozott

46

44

42

40

38

36

34

32

J6v6 évi zsinér arfolyam (€/MWh)

Forrés: EEX, HUPX, OTE

€/MWh

0,11
0,25

021 Forras: CAO, EMS, MAVIR

o

Hazai arampiaci helyzetkép

Miutan a rendszeriizemeltetdk juliusban
nem ajanlottak fel importkapacitast az
osztrak-magyar hataron, az augusztusi
és a szeptemberi aukcidkon meglehetd-
sen magas, 13, illetve 9 EUR/MWh feletti
arak alakultak ki (5. abra). Az el6z6 ne-
gyedévhez képest a junius-szeptemberi
id6szakban viszonylag draga volt az im-
portkapacitas a szlovak-magyar metszé-
ken is. A 6,5-9 eur6s arakkal szemben
Romaniabol viszont csak 3-4 eurdba, mig
a tébbi iranybdl - az el6z8 hénapokhoz
hasonléan - tovabbra is csak par euré-
centbe kerult az egy MWh behozatala-
hoz szuikséges kapacitas.

A negyedéves alapon 5%-kal b&vilé ha-
zai villamosenergia-fogyasztast az aram-
termelés 16%-o0s novekedése kisérte a
harmadik negyedévben, igy az atlagos
importhanyad 42-r8l 35%-ra csdkkent (6.
abra). Ez az érték ugyanakkor némileg
magasabb az egy évvel ezelbtti, 32%-0s
aranynal. A hazai termelés ugyanis juli-
us-szeptemberben szinte teljes mérték-
ben megegyezett az egy évvel korabbi
szinttel, mikdzben a fogyasztas némileg
- 5%-kal - emelkedett.

A régios t6zsdéken folytatédott a jové
évi hataridds zsinér aramarak csokkené-
se, @m a magyar piacon a versenytarsa-
kénal joval kisebb mértékben (7. abra).
Mig a német, a cseh és a szlovak jegyzé-
sek harmadik negyedéves atlaga kozel 1
eurdval maradt el a megel6z8 negyedévi
értéktdl, addig a csokkenés a HUPX-en
minddssze 10 eurdcentet tett ki. Kalo-
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ndsen szeptemberben ugrott meg a né-
met és a magyar arak kozotti kilénbség,
megkodzelitve a 11 EUR/MWh-t; ekkora
eltérésre legalabb négy és fél éve nem
volt példa.

Jelent&sen nétt az arkuldénbség a mas-
napi piacokon is: a magyar t6zsde a ma-
sodik negyedévben csak 4,2, a harma-
dikban viszont koézel 15 eurdval volt
dragabb a németnél (8. abra). A HUPX
masnapi zsindrara julius egy napjan a 90
EUR/MWh-t is meghaladta, amire leg-
alabb két éve nem volt példa. A kima-
gaslé ar a héhullam miatt megugré ke-
reslettel, a balkani vizhiannyal, a Matrat
és Paksot érintd erémduvi kiesésekkel,
valamint a hatarkeresztez6 kapacitasok
szlikdsségével magyarazhatd. Szeptem-
ber elsé napjan a juliusit kdzelit6 arcsucs
alakult ki, amelyben Szlovakia fel8li im-
portkorlatozasok, valamint az osztrak
hataron kialakult torl6das jatszott szere-
pet.

A masnapi piacok arkulénbségének no-
vekedését tukrozi a market coupling
mikodését szemléltetd 9. dbra is, amely
szerint a szlovak és a magyar t6zsdén a
legnagyobb egylttmozgast mutatd
szeptemberi hénapban is csak az 6rak
szamanak 39%-aban volt 1 eurdnal ki-
sebb az eltérés az arak kozott; juniusban
ez az arany még 60%-ra rugott. Mig jani-
usban 10 eur6t meghalad6 arkulonbdzet
csak az 6rak 12%-aban fordult el8, addig
julius és szeptember k6z6tt minden ho-
napban 40% folott volt ennek gyakorisa-
ga. Ezzel szemben augusztusban a ro-
man piaccal szorosan egyltt mozogtak a
hazai arak: az 6rak 83%-aban az arak
teljesen megegyeztek, és tovabbi 2%-uk-
ban az eltérés 1 euro6 alatt maradt.

A nagykereskedelmi arat befolyasolja a
menetrendtdl valo eltérés koltsége és a
kiegyenlitéenergia-ar is. A fel- és lesza-
balyozas elszamolt egységarat a rend-
szeriranyitd a kiegyenlitéshez igénybe
vett kapacitasok energiadijai alapjan ha-
tarozza meg. Az igénybevétel sorrendje a
masnapi szabalyozasi piacon felajanlott
energiadijak figyelembevételével alakul
ki. A kiegyenlité energia elszamolasanak
rendszerét a MAVIR Ugy alakitotta ki,
hogy arra 6szténozze a piaci szerepl8ket,
hogy az el6re lathaté hianyt vagy tobb-
letet els8sorban tézsdei adasvétellel ke-
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8. dbra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde masnapi zsinértermék arainak
odsszehasonlitasa, 2015. julius-szeptember k6zott
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Forrés: EEX, OPCOM, OTE, HUPX

9. dbra A magyar és szlovak aramtézsde kilonb6z6 mértékii arkiilonbozeteinek
gyakorisaga 2015. julius-szeptember kozott
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2015. julius 2015. augusztus 2015. szeptember
Forrds: REKK szdmitas OTE adatok alapjan

10. dbra A kiegyenlitéenergia-arak és a spot HUPX ar napi atlagainak alakulasa 2015 Iil.
negyedévében
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Pozitiv kiegyenlitd
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Forras: MAVIR, HUPX
Megjegyzés: Az dbrdn a sziirke sdv fels6 szélét a HUPX mdsnapi dra, az alsé szélét pedig a HUPX
mdsnapi drdnak -1-szerese hatdrozza meg. A MAVIR Kereskedelmi Szabdlyzata értelmében a HUPX
mdsnapi dra a pozitiv kiegyenlité energia drdnak, mig a HUPX mdsnapi drdnak -1-szerese a negativ
kiegyenlitd energia drdnak szab alsé korldtot.
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11. dbra A ki
2014. jalius
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iigazitatlan és hdmérséklettel korrigalt havi foldgazfogyasztas alakulasa
és 2015. szeptember kozott az el6z6 év megfelel6 havi fogyasztasi adataival
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Forrds: FGSZ, European Climate Assessment & Dataset, ill. REKK szamitas

12. dbra A hazai gazpiac forrasszerkezetének havi alakuldsa 2014. julius - 2015. szeptem-

ber kézo6tt
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Forrés: FGSZ

13. dbra A mosonmagyaroévari (osztrak) betaplalasi pont forgalma 2014. jalius és 2015.
szeptember kozott, a lekotott nem megszakithaté és megszakithaté kapacitasok mellett

millié m3 /nap (15°C)
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Forras: FGSZ

Megjegyzés: A feltiintetett fizikai kapacitds az FGSZ dltal szolgdltatott érték.

zeljék - vagyis a varhaté hianyt ne érje
meg a kiegyenlitdenergia-piacrol besze-
rezni, illetve a varhato tobbletet ne le-
gyen érdemes ott értékesiteni. Ennek
érdekében a fel iranyu kiegyenlit6 ener-
gia ara nem lehet alacsonyabb, mint az
adott idészakra vonatkoz6 HUPX-ar, a le
iranyu kiegyenlité energiaért pedig a
rendszeriranyité nem fizet tobbet, mint a
tézsdei ar. A harmadik negyedévben a
pozitiv kiegyenlité energia kilowattéran-
kénti atlagara megkdzelitette a 29 Ft-ot,
ami tovabbi dragulast jelent a megel8z8
negyedév 23,8 és a januar-marciusi id6-
szak 19,3 Ft-os atlagahoz képest (10. ab-
ra).

Hazai gazpiaci helyzetkép

Mig a nyari honapok gazfogyasztasa
nem tért el |ényegesen az egy évvel ko-
rabbitél, szeptemberben - éves alapon -
kozel 50 millié m3-rel csokkent a fel-
hasznalas. Rdadasul mivel szeptember
hlvosebb volt az el6z8 évinél, a hdmér-
séklettel korrigalt adatokban még na-
gyobb az eltérés: a fogyasztas 113 millié
m3-rel esett vissza (11. dbra).

A hazai gazkitermelés a harmadik ne-
gyedévben éves alapon kozel 30%-kal
csokkent, igy a fogyasztasnak az el6z8
évi 48 utan csak 36%-at fedezte (12. ab-
ra). Az ukran valsag enyhulésével és az
olajindexalt arazasu gaz javulé verseny-
képességeével fugghet 0ssze, hogy a ke-
leti iranyd import kdzel 20%-kal bdvult,
mikdzben a nettd betarolas tdbb mint
20%-kal maradt el a 2014. évi szinttdl. Az
Ausztria fel8li - tobbnyire spot drazasu -
import |ényegesen, éves alapon 56%-kal
esett vissza. Az export szintén jelentés
mértékben, 42%-kal mérsékl6dott.

Az importszerkezetben bekdvetkezett
valtozasok a mosonmagyarévari és a
beregdardci betaplalasi pontok forgal-
maban is tikrozédnek (13. és 14. dbra).
Mig az el8z6 év harmadik negyedévében
az osztrak-magyar interkonnektor gaz-
aramlasa szinte folyamatosan megha-
ladta a deklaralt technikai kapacitast,
2015 azonos id6szakaban az atlagos ki-
hasznaltsag mindossze 51%-ra rugott, és
a szallitok a lekotott, nem megszakithato
kapacitasoknak is csak a 63%-at hasz-
naltak ki. Az Ukrajna fel6li szallit6-kapa-
citds negyedéves atlagos kihasznaltsaga
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14. dbra A beregdaréci (ukran) betéplalasi pont forgalma 2014. julius és 2015. szeptember
349%-rg kozétt, a lekdtétt nem megszakithat6 és megszakithat6 kapacitasok mellett

ugyanakkor az el6z8 évi 29-r6
emelkedett. Mig egy évvel ezel6tt a szal-
litok atlagosan napi 18,3 milli6 m3 nem
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megszakithaté, Szlovakia felé pedig 1,8 SR & &
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milliard m? megszakithaté kapacitasu Forrds: FGSZ
szAallitast tesz lehetdvé. A harmadik ne-  Megjegyzés: A feltiintetett fizikai kapacitds az FGSZ dltal szolgditatott érték. Az adatok az Ukrajndbol
. P ez érkez6, szerb és bosnydk irdnyu tranzit gdzdramot is tartalmazzdk.
gyedév soran azonban egyik iranyban
sem volt forga|om a vezetéken, aminek  15. dbra Az ukran, horvat, roman és szerb irdnyba exportalt gz mennyisége 2014. jilius
informaciodink szerint kizardlag piaci okai ~ ©52015- szeptember kozstt
voltak: Ukrajna és Ausztria fel6l olcsobb 12
volt a behozatal. Romaniaba - a masodik
negyedévhez hasonléan - julius-szep-
temberben sem érkezett gaz Magyaror-
szagrél, a Horvatorszagba szallitott
mennyiség pedig - negyedéves alapon -
tobb mint 20%-kal csdkkent. Szerbia vi-
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millié m3/nap (15°C)
[e)]

szont 55%-kal nagyobb mennyiséget va- 4 4
sarolt hazankbdl, és a teljes magyar ex-

port 98%-at vette fel (15. abra). Egy évvel 2
ezelbtt - az orosz-ukran valsag kiélezo-
désének idején - a tdbb mint 70%-kal 0
magasabb teljes magyar kivitel tobb S

. s " S

mint fele Ukrajnaba iranyult. v
Forras: FGSZ

Miutan a masodik negyed évben az ola j' Megjegyzés: Az FGSZ kozli a HU>RS (Kiskundorozsma) ponton kilépd, szerb és bosnydk irdnyu tranzit

. . . ;s . gdzdramokat.
indexalt import araban megjelent a

2014. végi olajaresés hatasa, és az ar az
addig jellemzé 100 Ft/m? feletti szintrél
80 Ft/m?3 alé csokkent, julius-szeptember 140

kPZOtt folytato,dott ,a csokk.eno”tenden— 120 4 8 Olajindexalt import
cia: a negyedéves atlag mindossze 65 Kevestimport

16. dbra Egyetemes szolgaltatok elismert foldgazara és a gazarképlet egyes tényezéinek
alakulasa 2014. jilius-2015. szeptember kozott

Ft/m3-t tett ki (16. abra). Az olajindexalt 5 100 |- -\

és a tézsdei arak kozotti oll6 zarédasaval — =

a piaci dollar- és euréarfolyamok mellett 5

a tézsdei gazar 75, és az olajindexalt £ ¢ |

gazar 25%-o0s sulyozott atlagaként sza- £ T

mitott elismert gazar is ezen a szinten 40 o =
alakult volna, am a rendeletben alkal-

mazott arfolyamok nyoman a szabalyozé #

ennél mintegy 5 Ft-tal alacsonyabb (60 0 ————————————————
Ft/m3-es) beszerzési drakat ismert el az N o & e S
egyetemes szolgaltatasban. & & & &> &

Forrds: REKK szamitds EIA és ENDEX adatok alapjan

Megjegyzés: Az ,elismert féldgdzdr” a MEKH dital szdmitott, negyedévenként meghatdrozott egyetemes szolgdltatdshoz kapcsolédd elismert fajlagos féldgdzdr REKK
dltali becslése a rendeletileg szabdlyozott gdzdrképlet, valamint a rendeletileg eléirt eurd- és dolldrdrfolyamok alapjan, publikus informdcidk felhaszndldsdval. A
becslés nem veszi figyelembe a gdzdrképletben szerepl6 tdroldi gz hatdsdt az elismert drra. A ,kevert importot” hasonlé becslés alapjdn szamitjuk, de ebben az
esetben a rendeletileg el8irt helyett piaci devizadrfolyamokat vesztink figyelembe.
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Hazai megujulé energiatermelés: célok és
kilatasok 2020-ra

Py

sokbdl elédllitott energia részardnydnak a jelenlegi 10% koriili értékrél legalabb 13%-ra kell néveked-
nie a 2020. évi teljes brutto energiafogyasztdsban. Ugyanakkor Magyarorszdg Megujulé Energia Hasznosi-
tdsi Cselekvési Terve (NCsT) ezt a célkitiizést 14,65%-osra novelte. Fontos azonban hangstlyozni, hogy az EU
felé az Iranyelvben megfogalmazott 13% a kotelezé érvényii cél. Ha a megujulé részardny ezt meghaladja,
akkor a kiilonbséget hazdnk statisztikai transzfer keretében eladhatja egy mdsik EU-s orszdgnak.
Amennyiben azonban elmaradunk a kitiizott megujulé részardnytél, a hianyzo termelést valamely tébblet-
tel rendelkez6 orszdgtdl kell megvdsdrolnunk, ami adott esetben nagyobb kiaddssal is jarhat, mintha azt
hazai megtujulé kapacitdsokbdl termelnénk meg.
Az Irdnyelv a 13%-0s megujulé részarany mellett el6irja, hogy 2020-ra minden tagallam megujulé forrdasbol
(bioiizemanyagokbdl és megujulé alapon termelt villamos energidbdl) fedezze a kézlekedési szektor
energiafelhaszndldsdnak legaldbb 10%-dt. Az Irdnyelv egyéb szektordlis kotelezé érvényii célkitiizést nem
hatdroz meg, vagyis az NCsT-ben kiilon-kiilon meghatdrozott hé- és villamosenergia-megujulé célok is csak

A 2009/28/EC Irdnyelv (tovdbbiakban Irdnyelv) értelmében Magyarorszdgon a megujulé energiaforrd-

irdnyaddénak tekinthetdek.

A megujuléenergia-felhasznalas ala-
kulasanak elemzése

A hazai megujuléenergia-felhasznalasban az utébbi
évtizedben jelent8s ndvekedést tapasztalhattunk.
Mig 2003-ban a teljes felhasznalas alig 33 PJ-t tett ki,
addig ez 2013-ra 65 PJ-ra ndvekedett. A megujulo
arany még ennél is nagyobb Utemben emelkedett -
koszonhet8en a csokkend bruttd végsé energiafo-
gyasztasnak -, 2013-ra megkdzelitve a 10 %-0s rész-
aranyt. Az NCsT 2013-ra 7,5%-0s megujulé felhasz-
nalasi értékkel kalkulalt, ezt Iényegesen meghaladta
hazank. Ugyanakkor két dolog is jelent&sen arnyalja
ezt a pozitiv képet. Egyrészt a ndvekvd megujulo
aranyhoz jelent6s mértékben hozzajarult az utébbi
években tapasztalt brutt6 végsé energiafelhaszna-
|as-csokkenés. Tovabba az NCsT az évtized masodik
felére tervezte a megujuléenergia-felhasznalas nagy-
meértékl ndvekedését, igy a 2010-es évek elsd felé-
ben kdnnyebben teljesitheté a kijeldlt megujuld-
energia-felhasznalas.

17. dbra A megujuléenergia-felhasznalas alakuldsa, 2004-2013
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A képet tovabb arnyalja, hogy a megujulé energia-
felhasznalas névekedése dontéen a hdszektorra
korlatozédott. Mig a kozlekedés és a villamosener-
gia-szektor esetében 2009 6ta stagnalo-csokkend
megujuld felhasznalassal talalkozhatunk, addig a
hités-fités szektorban alapvet8en névekvé tenden-
ciat figyelhetiink meg. Ebben a szektorban a néve-
kedést - kuléndsen a 2008-2010 kozottit - a lakossa-
gi tlzifa felhasznalds adta. A ndvekedés mogott nem
egy tudatos energiapolitika, hanem a jovedelmi
helyzet stagnalasa-romlasa allt, mivel a legszegé-
nyebb haztartasok a foldgaztizelést részben vagy
egészben tlzifaval helyettesitették, ahol erre lehetd-
séguk nyilt.

A hités-ftés szektor 2014-ben a megujuld termelés
70%-at adta, a villamosenergia-szektor a 17,5%-at,
mig a kdzlekedés 12,5%-ot. Tuzel6anyag-szerkezet
alapjan vizsgalva a megujulo felhasznalast, egyértel-
md a biomaszsza-felhasznalas és azon belll is a t-
zifafelhasznalas els6sége. A kdzlekedési szektorban
a bioetanol és biodizel, a villamosenergia- és héter-
melésben a biomaszsza-felhasznalas
900 volt a meghatarozé.
800 Varhaté brutté végso ener-
200 giafelhasznalas alakulasa
Mivel szazalékosan hataroztdk meg a
megujulé célokat, azok elérésében
kulcsszerepet jatszik a varhatd brutté
végsd energiafelhasznalas alakulasa. Ez
tartalmazza az ipari szektor, a kozleke-
dés, a lakossagi, kereskedelmi, szolgal-
tato és a mez6gazdasagi szektor végsé
100 fogyasztasan kivul a villamosenergia-
termelés dnfogyasztasat, a tavhd és az
aram szallitasi és elosztasi veszteségét.

400
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Brutté végsé energiafelhasznalas, PJ
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18. dbra A megujuléenergia-felhasznaldas megoszlasa szektoronként, 2014

Az 1160/2015. Korm. hatarozat kulon-
b6z6 forgatokdnyvek mellett szektoron-
kénti bontasban tartalmazza 2020 és
2030 varhato fogyasztasi adatait. Ezen
szamok alapjan 2020-ban a varhaté
brutté végsd energiafelhasznalas 627,8
PJ lehet, amelynek a 13, illetve 14,65%-at
kell megujuld energiaforrasokbdl kielé-
giteni, attél fliggben, hogy az EU altal
meghatarozott kotelezd érvényl célt,
vagy az NCsT-ben meghatarozott célt
tekintjuk iranyadénak. Jelenleg a bruttd
végsd energiafelhasznalas 653 PJ-t tesz
ki, vagyis a 2020-as kormanyzati el&re-
jelzés a mostani felhasznalashoz képest
4 %-0s csokkenést jelent. Ez - az elmult
évek trendjeit figyelembe véve - minden bizonnyal
readlis célkitlizés/feltételezés. Elfogadva ezen ener-
giafelhasznalasi értéket, az elkdvetkezd években 25-
40%-0s megujuldenergia-felhasznalas noévekedést
kell elérni annak érdekében, hogy teljesithessik a
2020-ra kitGzott 81,6, illetve 91,9 PJ-os megujuld-
energia-felhasznalasi célt.

A kozlekedési ceél

Az Iranyelv értelmében 2020-ra minden tagallamnak
legalabb 10 %-0s megujulo felhasznalasi aranyt kell
elérni a kozlekedés bruttd végsd energiafelhasznala-
sahoz viszonyitva. A kormanyhatarozat el8rejelzése
alapjan a 2020-ra 147 PJ lesz a kdzlekedés energia-
felhasznalasa. Ezt - az Iranyelvnek megfelel6en - bi-
zonyos tételekkel moédositani szikséges, igy a figye-
lembe veendd bruttdé végsd energiafelhasznalas
mértéke 143,7 PJ, azaz ennek a 10 %-at kell meguju-
|6 energiaforrasokkal kielégiteni. A megujuléenergia-
felhasznalas szamos tételbdl tevédik dssze. Az elsé
generacios bioetanol és biodizel adja jelenleg a meg-
Ujulé felhasznalas gerincét. Ugyanakkor a 2015. ok-
toberi Iranyelv moédositasa értelmében a bekeverési
arany az elsd generacios - bizonyos mértékben az
élelmiszertermeléssel konkurald - biolizemanyagok
tekintetében nem haladhatja meg a 7 %-ot. A kor-
nyezetileg fenntarthatébbnak tekintett masodik ge-
neracids biolzemanyagok kétszeres sullyal szere-
pelnek a felhasznalasban, azaz 1 GJ-nyi masodik
generacios biolzemanyag-felhasznalas esetében 2
GJ-nyi megujulé felhasznalas szamolhaté el. A meg-
Ujuléenergia-felhasznalas harmadik na-
gyobb forrasa ebben a szektorban a
villamosenergia-felhasznalas megujulé
részaranya. Az Iranyelv lehet8séget ad

arra hogy az étlagos EU-S Vagy a hazai Elsé generacios bioilizemanyag 10290 10290
’, . 7 . . ! f sz Kozuti kézlekedés villamosenergia-felhasznaldsanak 1002 200

megujulo villamosenergia-felhasznalas megijulé része

megL'Jju |é aré nyéva| SZO rozzuk a k(':')zle- \r:::l;iil:(lﬁz::le:és villamosenergia-felhasznalasanak 3663 1465

kgclles I| SZEktO rka"ra mfel hlfszlnaklaéa,tbRa_ Masodik generacios biolizemanyag 1491 1491

adasu a ozuti OozlekKedaespen

felhasznalt megujulé villamos energiat [ il i
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Otszorosen, a vasuti kozlekedésben felhasznalt ara-
mot 2,5-szeresen lehet elszdmolni a kdzlekedési cél-
kitGzésben.

Feltételezve, hogy az elsd generacids biolizemanyag-
felhasznalas maximalis, 7 %-os bekeverési aranyat
kihasznalja Magyarorszag, az elsé generacios bio-
Uzemanyagbdl - elfogadva a varhaté kozlekedési
szektor energiafelhasznalasat - 10,3 P} megujulo fel-
hasznalas adodik. Ez azt jelenti, hogy pusztan a ko-
telez6 bekeverési aranyra vonatkozé el8irassal a
14,4 PJ-os kozlekedési célkitlizés jelentds része telje-
sithetd.

Az alabbi tablazat 6sszefoglaléan mutatja, hogy
2020-ban hogyan alakul a kdzlekedési szektor egyes
megujulo forrasokbdl torténd energiafelhasznalasa.

Ezek alapjan a kozlekedési szektorra meghatarozott
10 %-os cél kénnyedén elérhetének (sét, tulteljesit-
hetdnek) tlnik. A teljes megujulé arany teljesitésé-
ben azonban ez nem tekinthet6 kénnyebbségnek: az
iranyelv sajatos elszamolasi szabalyai miatt a kozle-
kedésben figyelembe vehet6 megujuléenergia-fel-
hasznalas (2020-ra varhatéan 16,4 P)) nem egyezik
meg a teljes megujuld felhasznalas soran kalkulalt
értékkel, mivel az aramfogyasztasi multiplikatorokat
az utébbiban nem lehet figyelembe venni. Azaz a 13,
vagy 14,65 %-os megujuld cél szamitdsa soran tehat
a tablazat harmadik oszlopaban feltlintetett - kisebb
- kdzlekedési megujulod értékekkel (13,4 P)) kell sza-
molni.

1. tdblazat A koézlekedési szektorban varhaté megujuléenergia-felhasznalds 2020-ban, T)

Teljes megujulé
felhasznalasban figyelembe
vehetd

Kézlekedési célban figyelembe
vehet6
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Ho- és villamosenergia-szektor

A h8szektort két nagy részre lehet bontani a meg-
Ujulod felhasznalas tekintetében. Egyrészt az egyedi,
els@sorban biomassza alapu fltésre, masrészt pedig
a tdvhdtermelés soran felhasznalt megujulé alapu
energiafelhasznalasra. Mivel szabalyozdi beavatko-
zasok, illetve tovabbi tamogatasok nélkul egyik al-
szektorban sem varhatunk szamottevd valtozast, igy
abbdl indulunk ki, hogy a 2020-as megujulé héfel-
hasznalas értékei szabalyozéi beavatkozasok hianya-
ban megegyeznek a 2013-as szamokkal (48,1 P)).

Avillamosenergia-szektorban a vizerédmuvi, széler6-
mUvi kapacitasokrol azt feltételeztik, hogy szélten-
der hianyaban 2020-ban nem haladjak meg a
jelenlegi értéket. A napelemekkel kapcsolatban azzal

a feltevéssel éltlnk, hogy 2020-ra 500 MW-ra novek-
szik a beépitett kapacitas, mivel a jelenlegi szalddle-
szamolas megfelel6 6sztonzéket rejt magaban. A
biomassza és biogaz-aramtermelés esetében jelen-
t8s visszaeséssel kalkulaltunk, mivel ha nem vezetik
be az érintett erémUvek fenntartasat el6segitd bar-
na prémiumot, akkor azok a kotelezé atvételi jogo-
sultsag lejartat kovetéen kénytelenek bezarni, vagy
visszatérni a széntlzelésre.

Osszességében lathatd, hogy ha nem Iép be semmi-
féle tamogatas, szabalyozdi beavatkozas, akkor je-
lentds - 12,7, illetve 23,1 PJ - megujuléenergia-
-felhasznalas hiadnyzik a célok eléréséhez. A hé- és
villamosenergia-szektorban a kdvetkez8 fébb szaba-
lyozbeszkozok allnak rendelkezésre, amelyek révén
elérhet6ek a célok:

EU-s beruhazasi tamogatasok
Barna prémium bevezetése
Tavhd szabalyozasi reform
Arampiaci tender

onoTow

Szamitasaink szerint a megujuléenergia-felhasznalas
beruhazasi tdmogatasara a 2014-2020-as EU-s meg-
Ujuld tdmogatasi ciklusban kéralbeltl 100 milliard
forint all rendelkezésre. Becslésink alapjan - fel-
hasznalva a multbeli tapasztalatokat - optimalis fel-
hasznalas esetén mintegy 8 PJ-nyi megujuléener-
gia-felhasznalast lehet ezen eszkdzzel el6segiteni.
Becslésuink szerint a barna prémium bevezetésével
tovabbi, mintegy 4 PJ-nyi megujulé termelés tartha-
té a rendszerben. Ez dontbéen szén-biomassza ve-
gyes tlzelésld erémUveket jelent, kisebb mértékben
biogaz alapu villamosenergia-termelést. A barna
prémium azonban csak a meglévé kapacitasok ideig-
lenes Gzemben tartasat képes biztositani: ezen ka-
pacitdsok 2030-ban mar nagy valészinliséggel nem
allnak rendelkezésre.

A megujuld tavhéprojektek megvaldsitasat tobb té-
nyezd hatraltatja. Ezek kdzul a legfontosabb a jog-
szabalyban rogzitett egzakt mddszertan hianyaban
éves ciklusU, ezért hosszu tavon kiszamithatatlan
tavho6-arszabalyozas, és a befektetdi kockazatvalla-
last és hatékonysagnovelést el nem ismerd nyere-
ségkorlat intézménye. A tavh6piac minimalis
koltségli szabalyozasi reformjaval 6nmagaban is je-
lentés mértékd, becsléstink szerint kdzel 2 PJ-nyi
megujulé alapu tavhétermelés érhetd el, amelynek
nagyobb része varhatdéan biomassza alapu termelést
jelent, kisebb mértékben geotermikus alapu tavhé-
termelést.

Az iranyelvben el8irt 13 %-os megujulé cél tehat el-
vileg Gj megujulé dramtdmogatasi rendszer (METAR)
bevezetése nélkul is elérhetd. Az NCsT-ben vallalt
14,65 %-0s cél eléréséhez azonban tovabbi 9 PJ
megujuléenergia-felhasznalast kell mobilizalni a zéld
villamosenergia-termelés mikodési tamogatasaval.
Ez a mennyiség 1200 MW-nyi széler6mdvi kapacitas-
nak vagy 430 MW kapcsolt biomassza erémunek,
vagy 2300 MW fotovoltaikus kapacitasnak felel meg.

Osszességében megallapithatjuk, hogy a 2020-as
megujuld célok elérése nem irredlis, azonban sok
er6feszitést kell tenntink még annak érdekében is,
hogy a 13 %-os célt elérjuk. Ehhez sztkséges a bio-
Uzemanyagok bekeverési aranyanak novelése, az
EU-s beruhazasi tamogatasok hatékony felhasznala-
sa, a tdvh8-szabalyozas jelentds reformija, illetve a
barna prémium bevezetése. Ha ezek valamelyike
nem teljesul, akkor feltétlenul szikség lesz az Uj
aramtamogatasi rendszer révén tamogatni a meg-
Ujuldé aramtermeld kapacitasok mikodését. A 14,65
%-o0s cél még nagyobb kihivasok elé allitja hazankat.
Ebben az esetben jelent8s mérték{i megujulé kapa-
citasok kiépitésére lesz szikség az aramszektorban,
ami megfeleld tdmogatéasi rendszer hianyaban nyil-
vanvaloan elképzelhetetlen.

2. tdbldzat Az elérend6 megujulé energia felhasznalas, és az Gj
aramtamogatasi rendszer révén beszerzendé mennyiség, T)

13 %-os cél 14,65 %-o0s cél
Brutto végs6 627 817 627 817
energiafelhasznalas
Szuksege’s ’megu1ulo renergia 81616 91975
felhasznalas
Kozlekedési szektor megujulé 13 448 13448

energia-felhasznalas
Villamosenergia-szektor
megujulé energia felhasznalasa 7314 7314
tamogatasok nélkiil
Hészektor megujulé energia
felhasznalasa tamogatasok 48 115 48 115
nélkiil
Beruhazasi tamogatas 8206 8206

Tavhé szabalyozasi reform 1890 1890

Barna prémium 3965 3965

Uj dramtamogatasi rendszeren
keresztil sziikséges beszerzési -1322 9037
mennyiség
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Az atomenergia jovoje

A z eurdpai energiapolitikdnak kevés olyan ellentmonddsos szegmense van, mint a nukledris villamos-

energia-termelés. Egyik oldalrdl az elldtdsbiztonsdg letéteményesét és a klimavédelem egyik leghatd-
sosabb eszkézét Idtjdk benne, mdsik oldalrél beldthatatlan kornyezeti és a pénziigyi kockdzatok
hordozojdat. Egyes orszdgok kiterjedt szabdlyozdsi reformokkal és pénziigyi tamogatdsokkal segitik az
atomerémii-épitéseket, mdsok specidlis adokkal, kényszerbezdrdsokkal és moratériumokkal sijtjak dket.
Az egymdsnak fesziilo hatdsok ereddéjeként épplgy eljohet a nukledris eromiiépités reneszdnsza, mint
ahogy bekdvetkezhet a technoldgia teljes diszkvalifikdcidja. A jovot nem ldtjuk: de az utobbi évek tapasz-
talatai nyomdn felmérhetjiik, milyen irdnyokat vehet az eurépai atomenergia termelés.

Szamos energiapiacokkal és klimavédelemmel fog-
lalkozé nemzetkozi szervezet agendajan el6keld he-
lyet foglal el a nuklearis energiatermelés. A parizsi
klimacsucs Ujabb |0kést adott az éghajlatvaltozas el-
leni kizdelemnek: a legnagyobb kibocsaték komoly
vallalasokat tettek az Uveghazhatasu gazok kibocsa-
tasanak korlatozasara és a villamosenergia-termelés
dekarbonizacidjara. Jollehet a kritikusok - joggal - hi-
vatkoznak arra, hogy a fenti vallaldsok betartasara
semmilyen garancidt nem nyujtottak a résztvevdk, a
tapasztalatok mégis azt mutatjak, hogy az egyes or-
szagok szabalyozasaba eltérd mélységben és forma-
ban, de lassan beépllnek a nemzetkozi klima-
csucsokon elutasitott intézkedések.

A Nemzetkézi Energia Ugynokség (IEA) szamitasai
szerint a globdlis felmelegedés mértékének 2 C*-ra
torténd korlatozasahoz az OECD orszagokban az el-
oregedd nukledris kapacitasok pétlasara, a fejl6dé
orszagokban pedig azok er6teljes b8vitésére van
szukség. Az eurdpai villamosenergia-termelés dekar-
bonizacidjaval foglalkozé6 mértékadé tanulmanyok
(beleértve az IEA el8rejelzését) 2040-re a jelenlegitdl
alig elmarad6 méret( atomerémuparkkal szamol-
nak, ami a folyamatban 1év6 Gzemid6-hosszabbita-
sok mellett az elkdvetkezd 25 évben 6sszesen 45-65
GW Uj - els6sorban a kidreged6 reaktorok potlasat
célzé - nuklearis kapacitas kiépitését feltételezi a
kontinensen.

Gyotrelmes jelen

Az eurdpai atomerémlvi beruhazasok utdbbi egy
évtizedének keser(i tapasztalatai tikrében az IEA va-
rakozasai finoman szélva is tulzonak tlnhetnek. A
francia Areva 1600 MW-os harmadik generaciés re-
aktoraira (EPR) épul6 jelenlegi finn és francia beru-
hazasok minden korabbit meghaladé mértékd
hatarid6- és koltségtullépéssel kuszkddnek. A korab-
ban 3,3 milliard eurdra tervezett franciaorszagi Fla-
manville-ben zajlé EDF-beruhazas teljes koltsége a
jelenlegi becslések szerint eléri 10,5 milliard eurdt, a
kivitelezés pedig az eredetileg tervezett 5 év helyett
legalabb 11 évet vesz majd igénybe. A francia nehéz-
ségek nem egyediek: a finn Olkilouto-ban épul6é EPR
blokk a maga 5 milliardos koltségtullépésével és 9
éves csuszasaval ugyancsak nem tekinthetd siker-
sztorinak. A francia atomenergia-ipar zaszl6shajoja-
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nak tekintett, mindeddig exportképesnek bizonyuld
reaktort kifejleszté és gyartd Areva gyakorlatilag
cs6dben van: a kormanyzat és az EDF tobb milliar-
dos mentécsomag 6sszeallitasan faradozik.

A kivitelezés soran keletkezett sulyos pénzugyi gon-
dok mellett azonban alapvetd technikai aggalyok is
felmerultek az EPR blokkokkal szemben. 2015 tava-
szan a francia nuklearis hatdsag, az ASN altal ,na-
gyon komolynak” nevezett hianyossagokat fedeztek
fel a flamanville-i erémUibe beépitett reaktortarta-
lyon. Az acélontvény karbontartalma bizonyos he-
lyeken meghaladta a megengedett mértéket, ami
csokkentheti a rendkivali hdmérsékletnek, nyomas-
nak és sugarzasnak kitett reaktortartaly mechanikai
szilardsagat. Néhany hénappal késébb a biztonsagi
szelepek mikodésében talaltak olyan rendellenes-
ségeket, melyek kritikus helyzetben ,sulyos kdvet-
kezményekkel” jarhatnak. Steve Thomas, sokat
idézett brit energiapolitikai szakért6 az EPR-t nemes
egyszer(iséggel ,megépithetetlen” konstrukciénak
nevezte.

A fenti problémak, ha mégoly nagy visszhangot is
valtottak ki, nem tekinthet6ek rendkivulinek. Az Uj
konstrukciok kiforratlansaga, a kezdeti gyermekbe-
tegségek, a kivitelezési tapasztalatok hianya a dolog
természetébdl fakadodan felszinre hozza a hianyos-
sagokat. Az olkiluoto-i erémUiépités 2005. évi meg-
kezdésekor példaul az Areva mUszaki dokumen-
tacidja nem volt teljes, igy a kivitelezés folytatodasa
a hidnyz6 dokumentaciék benyujtasat és a finn nuk-

learis hatdsag altali elbiralasat feltételezte. Az ebbdl

fakadd engedélyezési késedelmeket tetézték a gya-
korlati megvaldsitas nehézségei: Eurépaban 1989
Ota néhany specialis kivételtdl eltekintve nem épult
atomerdm(, a harmadik generacids reaktorokra vo-
csak Eurépaban, de vildgszerte ,hianycikknek tekint-
het6ek”. Olyannyira, hogy az Egyesiilt Allamokbeli
Vogtle erémU 3-4. blokkjanak kivitelezésével megbi-
zott neves amerikai konzorcium (a Westinghouse és
a Shaw Group) megallapodott a kinai allami nuklea-
ris konszernnel, a SNPTC-vel, hogy az AP1000-es
blokkok ottani kivitelezésében tapasztalatot szerzett
mérnodkoket alkalmazzon az épitkezés soran. Mind-
ezeket figyelembe véve a varatlan nehézségek na-
gyon is varhatdak voltak.
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19. dbra Nukleéris politikdk Eurépaban

.Moratérium/tilalom

Elettartam hosszabbités

Uj beruhdazas tervben

A harmadik generaciés erémdivek ,szulési fajdalmai”
mellett azonban eddig szokatlan problémakkal is
szembesul az eurdpai atomerdmuvi szektor: a vesz-
teséges Uzemelés miatti korai bezarasokkal. EI&szor
a Vattenfal, majd az E.ON jelentette be, hogy tobb
svédorszagi reaktorukat a tervezettnél korabban be-
zarjak, illetve az engedélyben lehetbvé tett tizemidd
eléréséhez szlkséges fejlesztéseket nem hajtjak vég-
re. Az 6reged® erémuivek ndévekvd Uzemeltetési kolt-
ségei, a nuklearis erémdivekre kivetett specialis ado
és az alacsony villamosenergia-arak miatt allandésu-
|6 veszteségeket az Uzemeltet8k nem kivanjak to-
vabb viselni.

Az atomerdémd-tUzemeltetés veszteségessé valasat
sokan objektiv piaci itéletnek tekintik, ami a nuklea-
ris energia életképtelenségének végsd bizonyitékaul
szolgal. De vajon a megujulé termelés felfutasa nyo-
man kialakul6 nyomott arszint nem egy szabalyozoi
beavatkozas eredménye? A fosszilis termelésnek
kedvez§ alacsony karbonarak fuggetlenek a minden-
kori kvotakinalatot meghatarozé szabalyozoi prefe-
renciaktél? A nuklearis energiatermelés megaddzta-
tasa vagy az atomerdm/(vektdl megkovetelt, komoly
beruhazasok dran megteremtheté magas Uzembiz-
tonsagi szint nem szabalyozéi dontés eredménye?

Nem kétséges, hogy a megujuld energiatermelés ta-
mogatasi rendszere, a kvétakereskedelem szabalyo-
z3sa, a klimavédelmi intézkedések és az allami
tdmogatasra vonatkozé szabalyrendszer jelentés be-
folyassal van a nuklearis energiatermelés versenyké-
pességére. A szabalyozdi kdrnyezet mellett a masik
meghatarozo tényez6 az, hogy a nuklearis technolo-
gia az elkdvetkezé néhany évben milyen elérehala-
dasra képes a tanulasi gorbén.

A nuklearis energiatermelés jovéjének kiflrkészésé-
hez tehat két fontos kérdést kell megvalaszolnunk.
Egyrészt van-e esély arra, hogy az uniés és nemzet-
allami szabalyozasi kérnyezetben a dekarbonizacios
elkotelezettség er6sebbé valik, mint az atomerému-
vekkel szembeni fenntartdsok? Masrészt a jelenlegi
atomerému-épitések soran felhalmoz6do tapaszta-
latok elegend8ek lesznek-e ahhoz, hogy a nuklearis
beruhazasokat terheld kockazati felar és ennek
eredményeképp a beruhazasi koltség jelentds mér-
tékben mérséklédjon?

Fény az alagutban

A nuklearis energiatermelés szabalyozoi kdrnyezete
alapvet6en politikailag determinalt. A nuklearis
technoldgia tarsadalmi-politikai megitélése azonban
Eurépaban rendkivil ingatag. A valasztasi kiizdelmek
soran tett elhamarkodott igéretek gyakran kerulnek
szembe ellatasbiztonsagi, koltségvetési és tarsada-
lompolitikai megfontolasokkal, illetve sulyos Gzleti
érdekekkel. A nuklearis erémUvek bezarasara tett
igéret és a kardcsortetés kampanyiddszakban jol
cseng, de a kies§ adobevételek és a kies6 kapacita-
sok potlasa, illetve az energiaarak szinten tartasa al-
talaban csendes visszavonulasra készteti a korma-
nyokat.

A nuklearis balesetek azonban barmikor felborithat-
jak ezt a kényes status quo-t. A csernobili eset utan
szamos uniods tagallamban meghirdetett atomeré-
mUépitési moratériumot a 2000-es években tébb
orszag a klimavédelemre és az ellatasbiztonsagra hi-
vatkozva fokozatosan feloldotta. Nagy Britannia
mellett Olaszorszag is intenziv beruhazasi programot
hirdetett, Svajcban referendum vetette el a nuklearis
erédmuvek kivezetésére iranyul6 javaslatot, Belgium
és Németorszag Uzemid6-hosszabbitasokat helye-
zett kiladtasba. A fukushimai baleset azonban egyik
naprél a masikra derékba torte a meghirdetett
programokat, és szamos tagallam Ujra moratériumot
hirdetett.

Sokan (kuléndsen a nuklearis energiat , hivatalbol”
elutasito zold szervezetek) ugy vélték, hogy Fukushi-
ma végzetes csapast mért a szarnyait bontogaté
nuklearis iparra. A jelent6s nuklearis erémdparkkal
és/vagy komoly nuklearis hattériparral rendelkezd,
hagyomanyosan ,atompartinak” tekinthet6 orszagok
tobbségében azonban csupan atmeneti megtorpa-
nast okozott a baleset.

Japan esete jol példazza, hogy a realitasok és a gaz-
dasagi kényszerek hosszabb életliek, mint a balese-
teket kovetd tarsadalmi és politikai viharok. A
balesetet kdvet8en meghirdetett ,atommentes”
energiapolitika rendkivil rovid életlinek bizonyult. Az
54 reaktor leallitasat és kozel 300 TWh villamosener-
gia termeléskiesést kdvet6en megugroé foldgaz-im-
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port és az éveken at tart6 drasztikus fizetési mérleg
romlas jobb belatasra késztette a politikai dontésho-
z6kat. A nuklearis energiatermelés alig 4 évvel a bal-
eset utan hivatalosan is visszanyerte energiastra-
tégiai szerepét. Ennek bizonyitékaként - a megszigo-
ritott biztonsagi kovetelmények teljesitését kovetben
- 2015 nyaran ujrainditottak a Szendai erému két
blokkjat, melyeket varhatdéan sorban kévet a tobbi
reaktor.

Az Egyesiilt Allamokban nem okozott ilyen hulldmo-
kat Fukushima. A 2000-es évek elsé felében kialaki-
tott tamogatasi rendszer és az annak hatasara
megindult beruhazasi tevékenység érdemi megtor-
panas nélkul folytatédott: a most megvalosuld 5
nuklearis reaktor kézul 4 épitése két évvel a balese-
tet kdvetden indult meg. A nuklearis beruhazasokat
el6zetes tipusterv jovahagyasokkal, kombinalt enge-

délyezéssel, addékedvezménnyel, hitelgaranciaval és
szabalyozdéi kockazatbiztositassal 6szténzi az ameri-
kai szabalyozas. A nuklearis hatésag, az NRC 2000
6ta tébb, mint 80 reaktor Uzemid&-hosszabbitasi ké-

relmét hagyta jova, igy az 100 GW-ot meghaladé be-

épitett kapacitassal rendelkezd atomerémdUpark
varhatéan minden reaktora legalabb 60 éves Gzem-
id6vel szamolhat. Joggal feltételezhetd, hogy ez nem

a fels6 hatar: az NRC jelenleg a nuklearis reaktorok
80 évesre torténd Uzemidb-hosszabbitasanak felté-
teleit vizsgalja.

Az amerikai modell eurdpai alkalmazhatésaga azon-
ban rendkivul nehéz: az uniéban alapvetden liberali-
zalt (szabad aras) kiskereskedelem miatt egyrészt
elképzelhetetlen a kivitelezés soran felmerulé kolt-
ségek fogyasztoi arakba torténd - elézetes hatosagi
- beépitése, masrészt a nuklearis technologiak alla-
mi tamogatasa Eurépaban a legjobb esetben is csak
megtlirt, de semmiképpen sem preferalt eszkoz.
Hogy ez mennyire igy van, azt jol mutatja az Egyesult
Kiralysag esete.

Az angol energiapolitika 2006 6ta egyre novekvd
mértékben kotelez6dott el a villamosenergia-terme-
|és dekarbonizacidja és a nuklearis erémuvi beruha-
zasok mellett. Az aramszektor egészére kiterjedd,
mély és atfogd szabalyozasi reform (az un. EMR)
mellett atalakitottak az atomerém(vi beruhazasok
engedélyezésének szabalyait és komoly allami tamo-
gatasi eszkdzrendszert dolgoztak ki. A brit nuklearis
program keretében 2030-ig mintegy 20 GW Uj atom-
erémdivi kapacitast (a jelenlegi masfélszeresét) ter-
veznek kiépiteni. A remélt beruhazasi hulldm
éllovasa a francia EDF vezetésével és a kinai
CGN/CNNC koézremUkodésével folyo, és a brit kor-
many altal minden lehetséges eszkdzzel tamogatott
két EPR blokkbol allé 3,2 GW-os, gigantikus, 24,5 Mil-
liard £-os koltségvetés(i Hinkley Point-i beruhazas.
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A tervezett er6md elsd szamu alappillére a 35 éves
CfD szerz8dés, melynek értelmében az atomerém(
mindenkori értékesitési arat egy erre célra létreho-
zott allami vallalat a jelenlegi piaci ar mintegy két-
szeresére, 90-93 £/MWh-ra egésziti ki, illetve az a
hitelgarancia, melyet a hozzavet8legesen 17 Milliard
f idegen t&kére vallal a brit dllam. A massziv allami
tamogatast csak hosszadalmas vizsgalatot kdvet&en,
az angol kormany altal tett engedményeket kdvetd-
en hagyta jova az Eurdpai Bizottsag. A jogi bizonyta-
lansag ezzel nem szint meg: a projektben
semmilyen moédon nem érintett Ausztria ugyanis az
Eurdpai Birésagon tdmadta meg a dontést.

A nuklearis projektekkel kapcsolatos gyanakvast jol
érzékelteti, hogy a végsd beruhazoi dontést egy ilyen
meértékben elkotelezett, nagyon komoly allami ta-
mogatasokat felvonultaté szabalyozasi kdrnyezetben
sem sikerult mind a mai napig meghozni. A beruha-
z6kat szinte haldval kell fogni: a brit kormanyfd csak
komoly gesztusok aran tudta csak biztositani a kinai
fél részvételét a projektben, mely nem csak a sajto-
ban, de az allamigazgatason belll is kétségeket éb-
resztett az angol nuklearis stratégia helytallésagat
illetéen.

A technolodgia térnyerését tdmogato japan, amerikai
és brit torekvések azonban nem egyedulalléak, és az
itt tervezett beruhazasok még csak nem is feltétlendl
kiemelked6ek: a szénerédmdivek légszennyezésétél és
az ebbdl ered§ sulyos egészségkarosodasoktol
szenvedd Kina egymagaban nagyobb kapacitasbdvi-
tést tervez, mint a fenti orszagok egyuttvéve. Jelen-
leg 29 reaktor épitése zajlik az orszagban, mely
2030-ra 200 GW-ra (az amerikai kétszeresére) kivan-
ja boéviteni atomerdmlvi kapacitasait. Mikdzben a
kinai allami vallalatok gbézerbvel dolgoznak sajat
Lbelfoldiesitett” reaktoruk kifejlesztésén és leteszte-
|ésén, a jelenleg -valéban tucat szamra- épulé atom-
erémivek kozott (a japan forrd vizes tipusok
kivételével) szinte minden nagy gyarté reaktora
megtalalhaté: a Westinghouse AP1000-ese, az Areva
EPR-ja, a Rosatom VVER-1000-ese (AES-91).

A nuklearis technolégiaban régi motorosnak szami-
to6 Oroszorszag szintén eltokélt abban, hogy a nukle-
aris energiatermelés részaranyat és az orosz
reaktorok tervezésében és gyartasaban jeleskedd
vallalatok exportjat fokozatosan novelje. A csomag-
ban torténd értékesitési stratégia, mely a standard
tervezési és kivitelezés tevékenység mellett kiterjed
a finanszirozasra, az Uzemeltetésre és a kiégett nuk-

learis flitéelemek Ujrafeldolgozasara, szemlatomast

sikeresnek bizonyul. A vilagban épulé mintegy 70 re-
aktor tobb mint egy-harmadat a Rosatom épiti: a cég
kulfoldi megrendelései 2015 végére meghaladtak a
100 Milliard $-t. Kénnyen lehet, hogy a szaporodé
épitési tapasztalatok, kuléndsen a finn és magyar




Energiapiaci elemzések

projektek megindulasa esetén belathat6 idén beldl
az eurdpai piacon is elfogadott technologiai alterna-
tivava emelik a Rosatom ,csucsreaktorat”, a VVER-
1200-t (AES-2006), illetve a VVER-TOI-t.

...&s akkor?

Mit jelent mindez a nuklearis beruhazasokkal szem-
ben legaldbbis kétked® Eurdpa szamara? A jelenleg
zajloé beruhazasok fontossaga abban rejlik, hogy ké-
pesek lehetnek a nuklearis technoldgiat elmozditani
a tanulasi gorbén. Ha az atomerdmUvi beruhazasok
abszolvalni tudnak azt a kényes atmenetet, ami a
technolégiailag érett, de kivitelezési tapasztalatok hi-
jan l1évd FOAK (first of a kind) és a kellé rutinnal fel-
vértezett NOAK (nth of a kind) technolégiak kozott
van, az a beruhazasi koltségek drasztikus (30-40%-
0s) csokkenését eredményezheti. Ha a nukledaris
projektekre rakddo sulyos kockazati felar a felhal-
mozodo kivitelezési tapasztalatok birtokaban csék-
kenne, szamos beruhazas finanszirozasa lehetévé
valna.

A koltségcsokkenés jelent8sen enyhithetné a tech-
nolégiaval szembeni ellenérzéseket és az erre épuld
(energia)politikai kockazatokat is. Ahogy a fukushi-
mai baleset emlékei halvanyulnak, mikdzben a kli-
mavédelmi intézkedések szigorodnak és az ellatas-
biztonsagi megfontolasok pedig er6sddnek, ugy a
nuklearis energia politikai szalonképessége és ver-
senyképessége javulhat.

Az atomerémuvek jov8je ugyan nem felhétlen, de
tavolrol sem olyan borus, mint ahogy az a kontinen-
talis Eurépabdl latszik. A kivitelezési baklovések va-
I6sak, de nem tartanak 6rokké. A biztonsagi kocka-
zatok adottak, de nem kezelhetetlenek. Talan ez az
oka, hogy fejlett demokracidk és érett piacgazdasa-
gok sem riadnak vissza a technoldgia felkarolasatol
és tamogatasatol.

Energiagazdalkodasi szakkozgazdasz/specia-
lista képzés a Budapesti Corvinus Egyetemen

A Regionalis Energiagazdasagi Kutatokézpont a Bu-
dapesti Corvinus Egyetem Gazdalkodastudomanyi
Karaval kézésen immar hetedik alkalommal indit
Energiagazdalkodasi masoddiplomas képzést,
amelyben a kézgazdasz alapképzettséggel rendelke-
z8k szakkozgazdasz, egyéb fels6foku végzettségl
hallgatdink specialista diplomat szerezhetnek.

A két féléves program résztvevdinek alkalma nyilik
arra, hogy a versenyz§, liberalizalt vilamosenergia-
és gazpiacok unids és hazai jogszabalyi, szabalyoza-
si kornyezetérdl, valamint e piacok szerkezetérél,
m(kodési sajatossagairdl atfogd, modszertanilag
megalapozott ismeretekhez jussanak a hazai felso-
foku képzés keretein belul.

A képzés elsGsorban az energiaszektorban tevékeny-
kedd vallalatok (engedélyesek) munkatarsainak, ko-
zép-, illetve mas iparagakbdl érkezé fels6vezetbinek
nyujt korszerd és a mindennapi munkaban haszno-
sithaté ismereteket. A szabalyozott ipardgak sajatos-
sagainak megismerése a gyakorlat nyelvére
leforditva a vallalat stratégiajanak jobb megértését,
a napi dontéshozatal egyszer(isodését hozza maga-
val.

MEGUJULO ES

KORNYEZET- ENERGIA-
TAVHO VEDELMI S
IOl SZABALYOZAS 0 SZABALYOZAS
SZAKTARGYAK ENERGIAPIACI
e ARANIIFI’IIACOK GAIZ:TIAC
I,
BEFEKTETES- VEZETOI JOGI
ALAPOZO ELEMZES SZAMVITEL ISMERETEK
TARGYAK
ENERGIAPIACI
FOKUSSZAL MIKRO- PIAC- STATISZTIKA
OKONOMIA SZERKEZETEK I,
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Atalakulé LNG-piacok? A globalis LNG
kinalatnovekedés hatasa Europara

2 015-ben szamos vildgpiaci fejlemény mutatott arra, hogy az LNG-piacok 2011-2014 kézott jellemzé di-
namikdjaban komolyabb és tartésabb vdltozdsok vdrhatok. Az idészakra elsésorban jellemzé magas
dzsiai drak és a tdvol-keleti piacokon jelentkezd, nagy LNG mennyiségeket vonzo kereslet kora ledldozéban
van. Az LNG szdllitmdnyok oroszldnrésze eddig jellemzéen a Csendes-6cedni térségbe, ezen beliil Japdnba,
Dél-Koredba és kisebb részben Kindba, Tajvanba iranyult. A fukushimai katasztrofdt kévetéen Japdn fosszi-
lis forrdsokbdl potolta a kiesé nukledris termelést, és rendkiviil magas prémiumot fizetett a hosszu tdvu
szerzddésein feliil beszerzett foldgdzért. 2015-ben Japdn ujrainditotta a Szendai atomerémiivet, és tovabbi
nukledris kapacitdsainak visszakapcsoldsdt tervezi a halézatra. Emellett a japdn vdllalatok tébb hosszu
tdvu szerzddést kotottek ausztral termeldkkel, melyek révén az olajindexdlt szerzédéseiknél és a spot piac-
ndl kedvezébb gdzforrashoz jutottak. A kelet-dzsiai régio gazdasdgi novekedésének lassuldsa és az LNG
forrdsbéviilés nyomott dzsiai drakat hozott 2015-ben: a kordbban vonzé piacokon mdr besziikiilt a kereslet,

a tobbletmennyiség pedig Eurépdban csapddott le.

Elemzésinkben azt vizsgaltuk, hogy a 2016-ban pi-
acra |ép8 amerikai LNG cseppfolyésitd terminalok
milyen hatassal lesznek az eurdpai gazpiacokra. A
leginkabb elérehaladott Sabine Pass terminal elsd
két cseppfolydsitd Uzeme (train) varhatéan még
2016 els6 félévében piacra 1ép, a harmadik és ne-
gyedik train 2016-2017-ben, az 5. és 6. train pedig
2018-ban. Minden egyes train kapacitasa 4,5 millié
tonna LNG (~6 bcm/év). A terminal kapacitasainak
harmadrészét azsiai érdekeltségli vallalatok, kéthar-
madrészt pedig eurdpai hatter( energiakereskeddk
vasaroltak meg, 20 éves hosszu tavu szerz6dések
keretében. E portofiokeresked8k tulajdonaban 1évd
gaz nincs konkrét fogadéterminalhoz kotve, igy
nagyban hozzajarul annak globalis gazpiaci integra-
ciéjahoz, mivel ez a mennyiség rugalmasan reagal a
regionalis piacokon kialakul6 arjelzésekre. A vevék a
gazpiacokon korabban jellemzd olajindexalt formu-
laval szemben Henry Hub alapu arban allapodtak
meg: a gazar kételemd, egyfel6l a molekula beszer-
zési arat és a cseppfolyositas valtozé koéltségeit,
masfeldl a beruhazas és az Uzemeltetés fix koltsége-
it fedezd dijbol all. A Sabine Pass-ra érvényes szerz8-
dések a Henry Hub-nal 15%-kal magasabb valtozo,
illetve 2,5-3 USD/MMBtu fix dijazasuak. A vevének
ezen felul még meg kell fizetnie a szalli-
tas és az Ujragazositas dijat. 2015-ben
ez rendkivul kedvezé arazasu szerzé- 40

désnek szamitott: a TTF arhoz képest 3- 35
4 EUR/MWh, az olajindexalt gazar benc-
s A . 30
hmarkjaként hasznalt német hatararhoz
képest 5-6 EUR/MWh-val volt olcsébb ez 25
a termék. 20
15

Mire elég az olcs6 gaz?
Gaztiizelésii eromiivek
keresleti alkalmazkodasa

=
o

Gazkindlat és kereslet valtozasa,
bem/év

Az olcsdbb gazforras lehetévé teheti a
gaztlzelésl erémUvek visszatérését a
villamosenergia-termelésbe. A tisztan
nagykereskedelmi piacokon értékesitd
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foldgazalapu aramtermelés 2013 6ta nem jovedel-
mezd - a villamosenergia-értékesités nem fedezi a
termelés valtozé koltségeit sem (lasd 4. abra). Ennek
oka egyrészt, hogy a foldgaz mas energiahordozék-
hoz képest relative draga energiaforras, masrészt a
CO, piacokon kialakult alacsony arak nem ,buintetik”
kell6képpen a joval szennyez8bb szénbazisu terme-
lést, harmadrészt a szdkul6 eurdpai aramkereslet
mellett a kinalati gorbe végén all6 erémvek kiszo-
rulnak a termelésbél. Az elmult négy évben az euro-
pai gazalapu termelés helyét a megujuld és a joval
jovedelmezd8bb szenes kapacitasok vették at: 2010-
ben a gazbazisi aramtermelés még az eurdpai ke-
reslet 23%-4at adta, ez a szdm 2014-ben 13%-ra esett.
Kérdés, hogy az Eurdpaba érkezd Uj forrasok
mennyire képesek megforditani ezt a csokkend ten-
denciat.

A gazalapu termel8k alacsonyabb gazarakra adott
keresleti reakci6jat az Eurépai Arampiaci Modell
(EEMM) segitségével szimulaltuk. A féldgaztuzelésd
erédmvi kapacitasok kétharmada négy orszagban
koncentralddik (Olaszorszag, Nagy-Britannia, Hol-
landia és Spanyolorszag), értelemszerlen ezen or-
szagokban varjuk a legnagyobb keresletnovekedést.

20. dbra Az eurépai foldgaztiizelési erémiivek keresleti alkalmazkodasa

Egyéb LNG
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A TTF referencia gazarat 20,5 EUR/MWh-nak feltéte-
lezve harom alacsonyabb gazar szint mellett is meg-
vizsgaltuk a gazarcsokkenés hatasat a villamosener-
giaszektorra. Egy csekély mértékd, 1,2 eurds gazar-
csokkenés gazfogyasztasra gyakorolt hatasa margi-
nalis lenne: az eurdpai gazkereslet elhanyagolhaté
mérték(, 400 milli6 m3 kordli keresletbévilést mu-
tatna, néhany gazos blokk indulna ujra Spanyolor-
szagban és az Egyesult Kirdlysagban. Amennyiben a
TTF gazar egészen 16,5 EUR/MWh-ig esik, az mar
szamottevd, kozel évi 10 millidard m? fogyasztasnove-
kedést okozna az erémdivi szektorban- Ujfent elsé-
sorban a spanyol, angol és holland piacokon. Ez a
fogyasztasi szint felel meg az aramtermel§ szektor
2012 évi gazfogyasztasanak. Amennyiben a TTF ar
ennél is drasztikusabban, egészen 14,4 EUR/MWh
szintre sullyedne, az a gazkereslet tébb, mint 40 mil-
liard m3-es bévilését okozna. (lasd 20. dbra) Az
amerikai LNG export 6nmagaban ekkora aresést
nyilvanvaléan nem tudna kivaltani.

A gazfogyasztas novekedését szabalyozasi fejlemé-
nyek is el8segitik Nyugat-Eurépaban: az Egyesult Ki-
ralysagban m{ikodé széntizelésl erémiveket bio-
masszara val6 atallasra vagy CCS alkalmazasara
kotelezték, ellenkezd esetben 2023-ban be kell zarni-
uk. Hollandiaban 2017-t6l csak 40% feletti hatasfok-
kal rendelkez6 szenes erémivek mikodhetnek. Bel-
gium 2025-ig kivezeti kozel 6000 MW-nyi atomerd-
mivét, melyet szenes és gazos kapacitasokkal pétol-
na. Az évek 6ta kihasznalatlanul all6 gaztuzelésu
erémUvi kapacitasok a mesterséges kinalatsz(kulés
hataséara igy visszatérhetnek a termelésbe.

A TTF ar ilyen nagyaranyu valtozasahoz azonban
rendkivil nagy mennyiségl LNG-nek kell megjelen-
nie az eurdpai piacon: irasunk kovetkezd részében
azt vizsgaljuk, hogy a megnovekedett LNG-import
okozhat-e akkora arcsokkenést az eurépai piacokon,
ami a foldgaztizelési erémdvek ,nagy visszatérésé-
hez" vezethetne.

21. abra Az USA LNG kinalatot felszivé piacok és az amerikai exportér profitja

50 === Potencialis USA LNG export 2,12 2,22
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Az LNG kinalatnévekedés hatasa az
eurdpai gazarakra

Az LNG kapacitasok ndvekedését harom szcenario-
ban vizsgaljuk: a Sabine Pass els6 két train-jének
megépulése, a harmadik és negyedik train megépu-
lése az az 6todik és hatodik train belépése mellett.
Feltételezzlk, hogy a gaz spot alapon érkezik Euro-
paba. A kdnnyebb 0sszehasonlithatdsag kedvéért
ebben a valtozatban nem modellezziik az orosz és a
katari fél stratégiai alkalmazkodasat az LNG impor-
tok megnovekedéséhez (erre a kérdésre cikkink vé-
gén visszatérunk).

A Sabine Pass els6 két Utemének kapacitasat a mo-
dellezési eredmények alapjan a spanyol és gorog pi-

acok szivjak fel. Ennek a hatasa a TTF gazarra margi-

nalis, de a helyi piacokon lehetévé teheti a foldgaz-
alapu erém(ivek gazdasagos Uzemeltetését. A Sabine
Pass terminal harmadik és negyedik Uteme szintén
elsésorban Spanyolorszagba érkezik, de emellett a
belga és francia gazfogyasztasban is megjelenhet. Ez
a kinalat mar a TTF arra is hatassal lenne, jéllehet
csekély mértékd, 0,3-0,4 EUR/MWh arcsdkkenést
okozva. Az eurdpai gazarak azonban a 2018-ban el-
készul8 5. - 6. Utem hatdsara sem csdkkennének
annyira, hogy a magyar gazalapu termel6knek meg-

érje visszatérni a piacra.

A jelenlegi infrastruktura mellett tehat a tobblet LNG
kinalat els6sorban Nyugat-Eurépaban csapddik le. A

kdzép- és kelet-eurdpai régio az importforrasok szU-
kossége és a haldzati 0sszekottetések elégtelensége
miatt magasabb gazarakkal szembesul. Az LNG érté-
kesités ezeken a piacokon magasabb marginalis
profitot eredményezhetne, azonban a jelenlegi in-
frastruktaraval a régié nem elérhet6 az LNG szama-
ra. Ezért megvizsgaltuk, hogy az addicionalis
kelet-eurdpai haldzati infrastruktura-fejlesztések
megvaldsulasa esetén mennyiben valtozna ez a
helyzet. Ezen fejlesztések a 2015 nyaran kihirdetett
CESEC (Central and South-East Europe-

an Gas Connectivity) prioritas projektek:

a horvat LNG terminal és a horvat-ma-

20 gyar interkonnektor kapacitasbévitése,
illetve a gorog-bolgar és a bolgar-szerb
1 z interkonnektorok.

1,5 é

2 A modellezés f6 tanulsagait a 21. dbran

i foglaltuk Gssze. Az Uj gazforrast négy

13 arszcenaridban engedtiik be Eurépaba:

3 22,7 EUR/MWh, 20,8 EUR/MWh, 19,9

-
\ aw 05 EUR/MWh és 19,3 EUR/MWh aron. Az
. wrs | e értékesités ennél magasabb aron is tor-
; -ﬂ . oo ténhet az egyes piacokon, ez az a leg-

T alacsonyabb ar, ami alatt az amerikai
exportdr mar nem hajlando eladni ter-
melését. Minden egyes arszcenaridohoz
két infrastruktlra-szcenaridt tarsitot-
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22. dbra Az orosz exportdr stratégiai reakciéjanak modellezése

tunk, a referencia hal6zatot és a CESEC
prioritasi projektek megvalosulasa ese-
tén érvényes haldzatot. A 21. abran az
USA LNG szallitmanyainak célorszagait
és az oda iranyulé LNG mennyiségét
tuntettuk fel a bal oldali tengelyen, és az
amerikai LNG export6r profitjat a jobb
oldali tengelyen. A profit szamitasahoz 5
USD/mmbtu hatarkoltséget tételeztiink
fel. Lathato, hogy az LNG terminal elsd
két Utemének kapacitasait |ényegében
TTF+3 EUR/MWh aron képes teljes mér-
tékben értékesiteni a vallalat. A harma-
dik és negyedik item TTF+0,5 EUR/MWh
aron értékesithetd, az 6todik és hatodik 2
Utem kapacitasait pedig mar TTF parita-
son sem hajlandé felszivni a piac. Alta-
lanossagban elmondhatd, hogy a CESEC infrastruk-
tura-fejlesztés az Uj piacok belépése miatt 5%-0s
profitndvekedést okoz azon esetekben, ha az LNG
szallitmanyokat TTF paritason vagy hatarkoltségen
arazzuk, és 10-15% profitndvekedést akkor, ha TTF
felett valamennyivel. Kérdéses, hogy a piac ilyen
mértékd atrendez6dése esetén hogyan reagalnak az
eurdpai LNG és cs@vezetékes piacokon aktiv szerep-
I6k, f6ként Oroszorszag és Katar.

Oroszorszag valaszat az amerikai LNG eurdpai piac-
ra lépésére egy szekvencialis jatékként értelmezzuk,
melyben az amerikai LNG belépésére reagal az orosz
exportdr. Az orosz és amerikai exportérék minden
esetben sajat profitjukat igyekeznek maximalizalni.
Az amerikai exportér dontése, hogy TTF aron,
TTF+0,5 vagy TTF+2 EUR/MWh-n értékesit Europa-
ban. Az orosz export8r reakciojat négy lehetséges
valasszal modellezzik: elsé esetben az orosz fél
doénthet Ugy, hogy az Uj LNG annyira kevéssé boly-
gatja fel az eurdpai gazpiacokat, hogy nem reagal. A
masodik stratégia a piaci részesedés megdrzésére
iranyul, azaz Oroszorszag spot gazmennyiségeket
értékesit az LNG-nél kedvezd8bb aron, azzal a céllal,
hogy ne veszitsen piaci részesedésébdl (spot). A har-

madik stratégia a hosszu tavu mennyiségek és a
spot értékesités tudatos korlatozasat jelenti, ami ar-
felhajto hatassal bir Eurépaban és igy potencialisan
kisebb értékesitett mennyiségekkel is nagyobb pro-
fitot érhet el az export6r (ACQ). A negyedik stratégia
mar létez6 hosszu tavu szerz6dések Ujratargyalasat
jelenti abban az esetben, ha az adott piacon tényle-
gesen megjelenik az LNG vagy mas, olcsébb gazfor-
ras (Price). Ezen stratégia-parok mellett meghataroz-
zuk mind az orosz, mind az amerikai fél profitjat. Az
extenziv formaban felirt jatékok megoldasat vissza-
fele indukciéval végezziik, azaz els6ként az amerikai
jatékos dontése mellett meghatarozzuk az orosz ex-
portér legjobb valaszat (amely mellett profitja maxi-
malis), majd az igy kivalasztott harom kimenetel
kozul az amerikai jatékos kivalasztja a legnagyobb
profitot eredményezé kimenetelt.
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A TTF paritads és a TTF+2 ar mellett az orosz fél akkor

maximalizalja a profitjat, ha a masodik stratégiat va-
lasztja, és spot gazt értékesit. Az amerikai fél TTF+0,5
dontése mellett azonban az orosz fél jobban jar, ha
nem reagal az amerikai LNG térnyerésére. Azaz az
amerikai félnek TTF+0,5 aron kell belépnie az eur6-
pai piacokra. Fontos hozzatenni, hogy ez a megalla-
pitas akkor érvényes, ha az orosz félnek pusztan az
éves profit maximalizalasa a cél.

A katari reakciét hasonlé moédon modellezziik. Katar
reagalhat az amerikai LNG kinalat figyelmen kival
hagyasaval, illetve spot kinalatanak az amerikai ar
ala csokkentésével. Amennyiben a katari valasz a
spot arazas, az LNG 6sszkereslet Eurépaban 40%-kal
novekszik a referenciaesethez képest, és az értéke-
sités felét az amerikai, masik felét a katari kinalat
adja. A megnovekedett kinalatot a Foldkdzi-tenger
partjan lévé LNG terminalok szivjak fel. Katar straté-
giai viselkedésére azonban korlatozott kapacitasok
allnak csak rendelkezésre: hosszu tavu szerzédései
miatt kapacitasai korulbeltl 10%-at képes csak stra-
tégiai viselkedésre felhasznalni. Ezzel a kapacitas-
korlattal egyltt a katari szallitmanyok nem képesek
teljes egészében kiszoritani az amerikai LNG-t Euro-
pabdl: a kereslet 7%-kal n6 és ennek nagy részét az
amerikai LNG biztositja.

Osszegzés

irdsunkban kéruljartuk az LNG piacokon végbemend
bBvulés lehetséges hatdsait Europaban. Megmutat-
tuk, hogy a foldgaz alapu villamosenergia-termelés
csak a foldgazar jelentés, 5 EUR/MWh-s csdkkenése
esetén térhet vissza a 2012 évi kihasznaltsagi szint-
re. Ekkora aresést az amerikai LNG kinalat megjel-
enése dbnmagaban nem képes kivaltani az eurépai
gazpiacokon. Az amerikai LNG azonban rendkivul
versenyképes gazforrast jelent, és minden esetben
értékesithet, még a nyomott eurdpai kereslet mel-
lett is. A Sabine Pass elsé két train-jét a hosszu tavu
szerz6dések hianyaban is TTF+3 EUR/MWh aron le-
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het értékesiteni, a harmadik és negyedik train
TTF+0,5 EUR/MWh mellett kelhet el. Egy Uj szerepl6
piacra |épését azonban nem hagynak szé nélkul a
dominans szallitok sem, ezért értékeltik a lehetsé-
ges orosz és katari valaszlépéseket. Amennyiben az
orosz exportér rovid tavon optimalizal, vagyis nem
torekszik a versenytars kiszoritasara, akkor vélhet6-

leg nem fogja nagyobb spot mennyiségek olcso ér-
tékesitésével fenntartani piaci részesedését, hanem
toleral kisebb amerikai LNG szallitmanyokat a pia-
con. Katar a hosszu tavu szerz8déseinek kotottsége
miatt kisebb mozgastérrel bir, ami nem elegend6 az
amerikai LNG kiszoritasara az eurépai piacrol.

EUROPEAN GAS MARKET MODEL

(EGMM)

Az EGMM a REKK 2010 dta fejlesztett, 35 orszdg gdzpiacdt szimuldlé modelije.

Kereslet Nagykereskedelmi
orszagonként gazar orszagonként

Fogyasztas
orszagonként

Belféldi
termelés

TOP szerz6dések
(cs6vezetékes és
LNG szerz6dések)

Gazaramok az
interkonnektorokon

INPUT
1nd1no

Infrastruktura: £ 14T
K, Tarol6i

készletvaltozas

Import hosszu tava
szerzGdéseken és spot
kereskedelmen keresztiil
(csévezetékes és LNG)

Kiilsé piacok és

importforrasok arai
exogének: kiilén TOP, spot

FELTEVESEK

€ Tokéletes versenypiaci korilmények

¢ Egyév (12 honap) modellezése

€ LTC és spot kereskedelem a modellezett
orszagok kozott és csBvezetéki és LNG
szallitokkal

A fizikai korlatok az interkonnektorok kapa-
citasai

Kereskedelmi korlatok: TOP kotelezettség
A belfoldi kitermelést és a tarolékat a mo-
dell tartalmazza

A modell szamitasba veszi a szallitasi és ta-
roloi dijakat

ALKALMAZASI TERULET
*

Benchmarkként szolgald versenyzdi arakat
nyujt a modellezett régiora
€ Elbsegiti az arak és a fundamentumok ko-
z0tti Osszeflggések jobb megértését. Pl.
LTC arak valtozasa, taroléi piac
Arel6rejelzés
Kozpolitikai intézkedések hataselemzése
Kereskedelem-korlatozasi intézkedések e-
lemzésére
Hatarkeresztez kapacitasbdvitések hata-
sanak vizsgalatara
Ellatasbiztonsagi szcenariok vizsgalata

* o0 o

* & S0

EREDMENYEK

€ Foldgazaramok és szlkulletek a hatarke-
resztezd vezetékeken

€ Egyensulyi piaci drak az egyes orszagokban

€ Forrasosszetétel

€ Tarolt mennyiségek, LTC és spot kereske-
delmi mennyiségek

¢ 6léti mutatdk

REFERENCIAK

¢ Project of Common Interest (PECI) projek-
tek kivalasztasa

Ukran gazvalsag hatasvizsgalata
Infrastruktira beruhazasok joléti értékelése
(TAP)

Regionalis ellatasbiztonsagi elemzések N-1
piaci modellezéses vizsgalata

Nemzeti Energiastratégia 2030

Regiondlis taroldi piac keresleti el6rejelzése

*e o oo

Kapcsolat: Takacsné Toth Borbala

borbala.toth@rekk.hu
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Eszaki Aramlat 2: Az eurdpai ellatasbiztonsag

leminositése

A z Eszaki Aramlat 2-vel djra testet 6ltétt Oroszorszdg azon szdndéka, hogy Ukrajna megkeriilésével
kozvetleniil Europadba szdllithasson orosz gazt. Az elképzelés két ujabb, Oroszorszdgot és Németorszd-
got 6sszekotd balti-tengeri vezeték beiktatdsdval a jelenlegi dupldjdra, 110 milliGrd m3/év nagysdgira né-
velné az Eszaki Aramlat kapacitdsdt. A Gazprom és 6t eurdpai vdllalat befektetéi megdllapoddsa és a
rendithetetlen német tdmogatds ellenére szamottevé jogi-szabdlyozdsi akaddlyba iitkézhet az Eszaki

Aramlat 2 briisszeli elfogaddsa.

A konzorciumban a Gazprom 50, a Shell, az OMV, a
BASF/Wintershall, az Engie és az E.ON 10-10%-os tu-
lajdoni hanyaddal rendelkezik. Figyelembe véve a
Harmadik Energia Csomag jelentéségét, valamint az
Energia Unié létrehozatalat célzé kézelmultbeli kez-
deményezést, az Eszaki Aramlat 2 és a beruhazas
vallalati tAmogatoéi kemény szabdlyozoi vizsgalatra
szamithatnak a Bizottsag részérél, mikdzben azok a
tagorszagok is hangot adnak ellenallasuknak, melye-
ket érzékenyen érintett a Déli Aramlat kudarca, és
amelyek most - teljes joggal - aggddnak a vezeték
egyes orszagok energiabiztonsagara gyakorolt hata-
sa miatt. A Biztosok Testlletének kell valaszolnia a
hét tagallam &ltal alirt, az Eszaki Aramlat 2 leallita-
sat kérd levélre, igaz, a valaszadas hatarideje nem
rogzitett. Pillanatnyilag a Gazprom részletes valasza-

ra var a Bizottsag az utvonallal, kérnyezeti hatasok-
kal, kdzbeszerzési kérdésekkel és az EU jogrendjéhez
torténd igazodashoz szlikséges |épésekkel kapcso-
latban. Kézelmultbeli interjukban Maros Sefcovic is-
mételten leszdgezte, hogy a Bizottsag allaspontja
végsd soron az Energia Unié allapotarol készitett je-
lentésben foglalt alapelveket fogja tukrézni és a Gaz-
prom 2019 utani ukran tranzittal kapcsolatos szan-
dékain is mulik.

A projekt tamogatdinak elsddleges vezérelve Iénye-
gében a szliken vett 6nérdek. A vallalatok eldtt meg-
csillant a profit lehet&sége. Németorszag a beruha-
zas kozvetlen haszonélvezdje: javul ellatasbiztonsa-
ga, nem mellesleg az Eurépaba iranyul6 orosz gaz-
szallitasok legfébb tranzitorszagava valhat. Orosz-
orszag érdemben csékkenti Ukrajna, mint tranzit-
orszag jelentéségét/befolyasat, kikiszoboli a harma-
dik orszaghoz kapcsolddé szallitasi kockazatot és
tovabb gyengiti az eur6pai szolidaritast.

Egy ilyen kezdeményezés nyilvanval6an ellentétes az
Eurdpai Bizottsag szabatosan megfogalmazott célja-
ival és a kialakuldban Iév6 Energia Unié javaslattal,
éppen ezért a projekt tdmogatodi két elnagyolt érvvel
igyekeznek a vezetéképitést alatamasztani: allitasuk
szerint az javitani fogja Eurdpa ellatasbiztonsagat és
kereskedelmi hasznokat hoz. Az els6 érv nincs 6ssz-
hangban a Bizottsag Eurdpa ellatasbiztonsagara vo-
natkozo elképzeléseivel. Ami a masodik indokot illeti,
a nyereség a résztvevd vallalatoknal jelentkezik. A
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tarsadalmi j6lét kézzelfoghatd javulasaval ellentét-
ben a hasznok Ujraelosztasarol van sz6, ahogy azt a
REKK modellezési eredményei is mutatjak.

Az Eszaki Aramlat 2 hatterében ugyanazok a geopo-
litikai megfontolasok allnak, mint a Déli Aramlat ese-
tében: Oroszorszag feltett szandéka, hogy véget ves-
sen az ukran tranzitnak val6 kitettségének, mely
szallitoi megbizhatosagat régota veszélyezteti. Noha
az Ukrajnan keresztul szallitott gdz mennyisége az
elmult években (az Eszaki Aramlat 1 kihasznaltsaga-
nak noévekedésével parhuzamosan) folyamatosan
csokkent, az ukran tranzitvezeték jelent6ségének le-
faragasahoz elkerulhetetlen a harom megaprojekt -
Déli Aramlat, Térék Aramlat vagy Eszaki Aramlat 2 -
valamelyikének megvaldsitasa. Ezen terveket azon-
ban egytél egyig hatalmas bizonytalansag o6vezi:
Oroszorszag lemondott a Déli Aramlat megvalésita-
sarol és bar Bulgaria még reménykedik az Ujraindi-
tdsban, erre mar biztosan nem kerul sor. A Torok
Aramlatot eredetileg négy vezetékbdl all6, 53 bcm
kapacitasu projektnek tervezték, mara azonban a
szakért8i konszenzus legfeljebb két csévezetékre
szamit, melyek kozul csak az egyik jutna el az eur6-
pai piacokra. A Térék Aramlatot hosszara nyult és
maig eredménytelen alkudozas kisérte a térok ar-
kedvezmény iranti igény mértékérdl, a Sziriahoz
kapcsolodé geopolitikai feszlltségek - melyek egy
orosz vadaszrepulégép megsemmisitésében csu-
csosodtak ki - pedig csak tovabb rontottak a helyze-
ten. Mara az Eszaki Aramlat 2-re fékuszal Orosz-
orszag, a brusszeli jovahagyas el6tt azonban le kell
kUzdenie az EU - fentiekben részletezett - szabalyo-
zasi akadalyait.

Az elmult tiz évben Oroszorszag komoly eréfeszité-
seket tett a fenti projekteket tdmogaté koalicid ki-
alakitasara, torésvonalakat gerjesztve ezzel néhany
EU tagallam és Brusszel kozétt. Moszkva szemszo-
gébdl ez egy potldlagos stratégiai elény, ami egyuttal
fékezi az EU energiapolitikai kezdeményezéseinek
el6érehaladasat, kuldndsen az egységes belsé infra-
struktlra tertletén, megnehezitve az egyes piacokat
jellemz6 monopol Gazprom-poziciok felszamolasat.




Miihelytanulmanyok

Mikdzben Oroszorszag megpréobalja diverzifikalni
Europaba vezetd export Utvonalait, az Eurdpai Bi-
zottsag tovabbra is a forrasok sokszinlségének
megteremtésében latja az ellatasbiztonsag kulcsat,
ezért tamogatja a Déli Folyosot és a kulonféle LNG
projekteket.

2009 6ta a Bizottsag hathatdsan javitotta kdnnyen
kivitelezhet®, kisméret(i, hatékony infrastrukturalis
beruhazasokkal a legsérulékenyebb kelet és dél-ke-
let eurdpai (CSEE) orszagok ellatasbiztonsagat. Kote-
lez6 érvény( jogszabalyok (néhany kivételt engedé-
lyezve) irjak el6 a kétiranyusitas megvalositasat, mint
nak alapelemét. Ezen projektek legnagyobb hozadé-
ka, hogy ezaltal nyugati-eurdpai beszerzés(i foldgaz
is betaplalhaté lesz olyan vezetékekbe, melyek ko-
rabban egyiranyuak voltak Oroszorszagbol nyugat
felé szallitottak. Az ellatasbiztonsagot célzd, a kétira-
nyu szallitas lehet8ségét megteremtd beruhazasok
(a fontosabbak kozul pl. Németorszag-Lengyelor-
szag, Csehorszag-Szlovakia, Szlovakia-Ukrajna) ko-
vetkeztében az olcsébb, spot-arazasu nyugat-euro-
pai piacok és a dragabb, jellemz8en olajar-indexalt,
hosszu tavu szerz8déseken alapul6d Kozép- és Kelet-
Eurdpai piacok arai kdzeledtek egymashoz.

A REKK modellezési eredményei és az Eurdpai Bi-
zottsag stressz-tesztje megerdsitette, hogy a leirt fej-
lesztéseknek kdszonhetéen az ukran szallitasi Utvo-
nal egy honapos kiesése ma sokkal kezelhetébb len-
ne, mint volt 2009-ben. A CSEE régi6 ugyanakkor to-
vabbra is sebezhetd marad a kiesd szallitasok ese-
tén, kulonosen Ukrajna és a Balkan, de kisebb mér-
tékben Magyarorszag is, a szomszédos orszagokkal
kiépult 6sszekottetései ellenére is.

Az Eszaki Aramlat 2 ugyanakkor nem ennek a régio-
nak az ellatasat kivanja biztositani, sét, valéjaban
aldassa azt. A projekt céltertletének - Németorszag-
nak, Franciaorszagnak, Ausztrianak és Olaszorszag-
nak - nincs szuksége rovid tavu ellatasi problémak
felmerulése elleni tovabbi biztositékra, mig a leg-
markansabb hatas Ukrajna ellatasbiztonsaganak
romlésa lenne. Az Eszaki Aramlat 2 megval6sulasa-
val a CSEE régiot érintd ellatasi zavart, vagy forraski-
esést mar nem lehet nyugati iranybdl érkezé piaci
alapu szallitdsokkal kompenzalni, mivel a kétiranyu
kapacitas egy része immaron Oroszorszag hosszu
tavu szerz6déses kotelezettségeinek teljesitésére
lenne lekdtve. Az Eszaki Aramlat 2 nem csupan Uk-
rajna tranzitszallitdsokbdl fakadd jovedelmét és a
vezetékrendszer fenntartasahoz szukséges anyagi
eréforrasokat csokkenti, de sebezhetébbé is teszi
Ukrajnat az orosz szallitdsokkal szemben, melyek ki-
esését egyébként a nyugati nagykereskedelmi pia-
cok potolhatnanak, ahogy ez 2014 6ta el is fordult,
els6sorban a szlovak iranybdl érkezd szallitasokon
keresztul.

2’3. ébra'\. Az éves atlagos nagykereskedelmi foldgazar valtozasa az
Eszaki Aramlat 2 megvaldésulasaval (valtozas €/ MWh-ban kifejezve)
> +0,5 €/MWh
>+0,1 €/MWh
<-0,1 €/MWh
<-0,3 €/ MWh

Minthogy Oroszorszag ,Uj" vezetéke egy létez§ utvo-
nal helyébe |épne, a nyugatrol keletre iranyulé
aramlasokat kellene hasznalnia Németorszagon,
Csehorszagon és Ausztrian keresztll a szlovak és
magyar fogyasztok eléréséhez. Ily médon az Eszaki
Aramlat 2 konfliktusba keriil a 2009 utani infrastruk-
tura beruhazasok céljaval, csokkentve azok ellatas-
biztonsagi értékét és visszafogva a piac fejlédését.

A REKK modellje szamszerd(sitette a projekt kereske-
delmi hasznait egy olyan gazpiaci szimulacié segitsé-
gével, melyben az Eszaki Aramlat 2 az Oroszorszag-
gal kotott hosszu tavu szerz6dések révén a célpiaco-
kat (Németorszag, Franciaorszag, Ausztria, Olasz-
orszag) teljes mértékben, a kisebb kdzép-eurdpai
piacokat (Csehorszag, Szlovakia, Szlovénia, Magyar-
orszag) pedig az elérhetd atviteli kapacitasok fugg-
vényében latja el. A futtatasi eredmények a célor-
szagokban a nagykereskedelmi arak csokkenését, a
kozép-eurdpai valamint balkani régidban az arak
kismértékld emelkedését vetitik el6re.

Figyelembe véve a fogyasztokat, a termel8ket, a
hosszu tavu szerz8déssel rendelkez8ket, a szallito-
vezetékek és a tarolok Uzemeltetdit, az dsszesitett
tarsadalmi joléti novekmény az Eurdpai Unidban
gyakorlatilag nulla: a hasznok nem egyenl6 mérték-
ben jelennek meg az egyes orszagoknal és a piaci
szerepl6knél. Nem meglepd médon Németorszag,
Franciaorszag, Olaszorszag és Svajc lennének a leg-
nagyobb haszonélvez&k, mikézben Szlovakia és Len-
gyelorszag tranzitszallitasi bevételektdl esne el. Vég-
eredményben tovabb néne a Nyugat-Eurdpa és
Dél-Kelet-Eurdpa kozotti arkulonbség.
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A mostani id8szak nem tlnik olyannak, mint amikor
Brusszel sajat energia-biztonsaggal kapcsolatos elve-
it feladva ,megfutamodna”. A féldgazellatas bizton-
sagardl sz6l6 rendelet felUlvizsgalata és a kdzdos
érdek( projektek masodik koros listajanak kiadasa a
kevésbé fejlett és integralt CSEE régidbeli piacok
helyzetét szeretné javitani - ezen piacok energiaigé-
nyét tdbbé-kevésbé egyetlen forrasbol elégitik ki. Fi-
noman szélva ironikus, hogy az Eszaki Aramlat 2

megvaldsulasa esetén azok az unids finanszirozasu
infrastrukturafejlesztések, melyeknek célja a CSEE
régio ,ellendllé képességének” ndvelése, valdjaban
Oroszorszag hosszu tavu szerz8déses kotelezettsé-
geinek teljesitését segitik, és nyugati spot piaci for-
rasok szallitdsdhoz sziikséges vezetékkapacitdsokat
lefoglalva a régio ellatasbiztonsaganak gyengitését
eredményezik.

EUROPEAN ELECTRICITY MARKET MODEL

(EEMM)

Az EEMM a REKK 2006 ota fejlesztett, 36 orszdg drampiacdt szimuldlé modellje.

Erémivek elérhetd
kapacitdsa

Hatarkeresztez6
kapacitasok

}TI!GOW{

Az egyes orszagok [l Kereskedelmi dramlasok |l Az egyes blokkok
egyensulyi drai az orszagok kozott termelése

Output

FELTEVESEK

€ Tokéletes versenypiaci kortilmények

€ A modell kdzel 5000 er6mdvi blokk hatar-
koltségének a kiszamolasaval hatarozza
meg a 36 orszag merit orderjét
12 kilénb6z6 technologia
Tartalmazza a varhatd eré6muépitéseket
85 nemzetkozi 0sszekottetd vezetéket vesz
figyelembe
Evenként 90 referencia 6ra modellezése. A
referencia o6rak megfeleld sulyozasaval
standard termékek (zsinor és csucs) éves
arainak meghatarozasa

ALKALMAZASITERULET

Benchmarkként szolgalo versenyzdi arakat
nyujt a modellezett régiora
€ Elbsegiti az arak és a fundamentumok ko-
z0tti 6sszefliggések jobb megértését. Vizs-
galhatd példaul, hogy az aramarak hogyan
reagalnak, a tuzel6anyag-arak, a hatarke-
resztez6 kapacitasok nagysaganak stb. val-
tozasara
Arel6rejelzés 2030-ig: adatbazis a tervezett
bezarasokrdl és tzembe helyezésekré|
Kozpolitikai intézkedések hataselemzése
Kereskedelem-korlatozasi intézkedések e-
lemzésére
Hatarkeresztez6 kapacitasbdvitések hata-
sanak vizsgalata
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€ Zsindr- és csucsidei arak a modellezett or-
szagokban

€ Tuzelbanyag-mix

€ Adott er6m(vi blokk termelése

€ Import-poziciok

€ Hatdrkersztez4-kapacitasok arai

REFERENCIAK
L 4

Project of Common Interest (PECI) projek-
tek kivalasztasa

Az ENTSO-E 10 éves halézatfejlesztési ter-
vének értékelése

Német atomerdmUvi bezarads hatdsainak
vizsgalata

Balkani és magyarorszagi arak kozti 6ssze-
flggés vizsgalata

Kelet-délkelet-eurdpai orszagokra vonatko-
z6 arelbrejelzések készitése

Nemzeti Energiastratégia 2030

Kapcsolt erémUvek piaci alapl megtérulé-
sének vizsgalata

Erémuvi beruhazasok megtérilése
Erémuvi gazkereslet el6rejelzése

Erémivi szén-dioxid kibocsatas elbrejelzése
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Kapcsolat: Mez8si Andras

andras.mezosi@rekk.hu









