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A Regionalis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az Gzleti és kornyezeti szempontbdl is fenntarthato
energiapiacok kialakitdsahoz valé szakért8i hozzajarulds. Széles kor( kutatasi, tanacsadasi és oktatasi tevékeny-
séget végzunk a villamosenergia-, gaz- és szén-dioxid-piacok teruletén, illetve a vizgazdasag kérdéseiben 2004.
Ota. Elemzéseink a szabalyozéi intézkedések hatasainak vizsgalatatdl az egyedi vallalati beruhazasi dontés-el6-
készitésig terjednek.

Oktatas Kutatas Tanacsadas
€ Energiagazdalkodasi  szak- F8 kutatasi tertletink a kelet- & Ar-el6rejelzés és orszagta-
kozgazdasz akkreditalt ma- kozép- és a délkelet-eurdpai ré- nulmanyok a beruhdazasi
soddiplomas képzés gio: dontések el6készitéséhez
€ ERRA nyari egyetem € Regiondlis villamosenergia- € Nagyfogyasztéi tanacsadas
és gazarmodellezés az energiastratégia kialakita-
€ Szabalyozoi kurzusok sahoz a liberalizalt piacon
) € CO,-kvotakiosztas és -keres- )
€ Arszabalyozasi kurzusok kedelem € Arszabalyozasi tanacsadas a
szabalyoz6 hatésagok és az
€ Villamosenergia-piaci trénin- € Megujulé er6forrasok tamo- energiaszolgaltatd cégek ré-
gek gatasa és piacai szére
€ Piacmonitoring € Ellatasbiztonsag € Konzultacié és tanacsadas
rendszeriranyitok részére, az
Gazpiaci kurzusok €@ Piaci belépési és kereske- Uj piaci kihivasok kezelésére
delmi korlatok
Alkalmi, vallalati képzések € Stratégiai dokumentumok
egyedi igények alapjan € Szolgaltatovaltas hattértanulmanyainak elké-
szitése

A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezhet8k a regionalis kdrnyezet figyelembevétele
nélkul. A kelet-k6zép- és délkelet-eurdpai régio piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljuk. A régios
és az eurépai aramarak el6rejelzésére egész Eurdpara kiterjedé regionalis villamosenergia-piaci modellt épitet-
tink. 2012-ben modellezési termékpalettankat tovabb bdvitettik, elséként a Duna Régid gazpiaci modelljét,
majd egy egész Eurdpara kiterjed6 gazpiaci modellt fejlesztettlink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyozéi tapasztalatukkal, valamint egyetemi tudomanyos hattertkkel az ener-
giaszektort érint6 kérdésekre tudomanyos és a piacok sajatossagait figyelembe vevd megoldasokkal szolgalnak.
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Kedves Olvasd!

Aktualis szamunkban
az energiapiaci tren-
dek bemutatasa mel-
lett a nem szandékolt
villamosenergia-aram-
lasok (k6znyelven hu-
rokdramlasok) prob-
[émajaval, a nuklearis
erémuvi beruhazasok
kockazatmegosztasi
lehet8ségeivel, a fold-
gazszektorban végre-
hajtott kapacitas-allo-
kaciés szabalyzat-mo-
dositasokkal és az Eurdpai Bizottsag altal kdzzétett,
a foldgazellatds biztonsagaval, a tarolassal és a
cseppfolyds foldgaz importjaval kapcsolatos straté-
giai elképzelésekkel foglalkozunk.
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A kdzép-eurdpai régid atviteli halézatain athaladé
hurokaramlasok évek 6ta komoly nehézségeket
okoznak az érintett rendszeriranyitéknak és bizo-
nyos hatarmetszékeken jelent8s mértékben csok-
kentik a kereskedelmi célra allokalhaté kapacitasok
nagysagat. A hurokdramlasoknak er&sen kitett Len-
gyelorszag kezdeményezésére az ACER vizsgalatot
inditott a témaban, és 2015 szeptemberében nyilva-
nossagra hozott véleményében a k6z6s német-oszt-
rak arzona felbontasara és a vonatkozo6 hatarmet-
széken koordinalt kapacitasallokacidra szdlitotta fel
az érintett hatésagokat. Cikkiinkben bemutatjuk, mi-
lyen okokra vezethetd vissza, illetve milyen problé-
makhoz vezetett a hurokaramlasok utébbi években
tapasztalhatd ndvekedése, és milyen lehetdségek le-
hetnek megoldasukra.

Masodik cikkiinkben az atomeré8m(vi beruhazasok
piaci és finanszirozasi kockazatainak enyhitésére, il-
letve e kockazatok megrendeldk, beszallitok, és fi-
nanszirozé bankok kézotti megosztasara alkalmazott
technikakat mutatjuk be. A kilénb6z6 kockazatok
attekintését kovetéen megvizsgaljuk, hogy a jelenleg
zajlo eurdpai atomerémivi beruhazasok esetében,
nevezetesen az angliai Hinkley Point C, illetve a finn
Olkiluoto 3 és Hanhiviki I. projekt soran milyen mé-
don tortént a kockazatok kezelése és allokalasa, és
ezen tapasztalatok tukrében hogyan értékelheté a
Paks 2 projekt soran eddig megismert kockazatmeg-
osztasi modszer.

Harmadik irdsunk a hazai foldgazrendszerben tavaly
oktoberben bevezetett kapacitas-allokacids szabaly-
zatmodositasokat targyalja. Ismertetjuk a szallitéve-
zetéki kapacitasok lekotésének és allokalasanak az
ENTSOG altal kidolgozott szabalyzatokban javasolt
és a hazai UKSZ-be atlltetett modjat. Az allokacios
mechanizmusok ismertetését kdvetéen 6sszefoglal-
juk a rendszer, illetve az FGSZ aktiv részvételével fel-
allitott regionalis kapacitaslekotési platform, az RGB
eddigi m(kodésével kapcsolatos tapasztalatokat.

Utolsé cikkiink az Eurdpai Bizottsag idén februarban
kdzzétett, a foldgazellatas biztonsagaval, a tarolassal
és a cseppfolyds foldgaz importjaval kapcsolatos
stratégiai elképzeléseit targyalja. A négy hénapos
konzultaciot kdvetden kdzzétett ,foldgaz-csomag” a
994-es ellatasbiztonsagi rendelet modositasi javasla-
tai mellett kdrvonalazta a Bizottsag LNG- és foldgaz-
értékeljuk a konkrét, esetenként jogszabalyi szintd
modositasi javaslatokat és a kevésbé kiforrott, tavla-
ti elképzeléseket.

Kaderjak Péter, igazgato
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Energiapiaci folyamatok

j elentésen csokkentek az drak a nemzetkézi energiapiacokon a tavalyi utolsé negyedévben: a jilius-
szeptemberi id6szak dtlagdhoz képest a Brent-tipustu nyersolaj és az ARA-jegyzésii szén dra, az ametri-
kai Henry Hub- és az eurdpai TTF-gdzdr, valamint az orosz eredetii hosszu tdvu szerzédéses foldgdz német
hatdrdra egyardnt legalabb 10%-kal esett vissza. A gazdrak csékkenésével a gdztiizelésii erémiivek jove-
delmezéségét jelz6 clean spark spread oktéberben pozitiv tartomdnyba keriilt, amire évek ota nem volt
példa. Tavaly a hazai dramtermelés 2010 6ta eldszér boviilt (3%-kal); a 30 TWh kériili kibocsdtds ugyanak-
kor még mindig jocskdn elmaradt a valsdg el6tti, 40 TWh-t kozelité csicsoktol, a netté import pedig - 13,7
TWh-val - rekordot dontott. Tovabb csokkent a hazai gazkitermelés: miutdn éves alapon a harmadik ne-
gyedévben kozel 30%-kal esett vissza, addig oktober-december kézott - ugyancsak 2014 azonos idészakad-
hoz viszonyitva - tovdbbi 18%-kal mérséklédott. A REKK becslése szerint az egyetemes szolgdltatdshoz

kapcsolodo elismert foldgazdr - az ollo6 mdsodik és harmadik negyedévben Idtott zdréddsdt kévetden - az

P

év végére ismét jelentdsen elmaradt a feltételezheté dtlagos beszerzési artol.

Nemzetkozi artrendek

Az els6sorban a nem konvencionalis kitermelés fel-
futasaval és az OPEC korabbi, az arak védelmét cél-
z6 politikdjanak megvaltozasaval magyarazhato
globalis tulkinalat nyoman a tavalyi év végén gyor-
sult a nemzetkdzi olajarak esése: a harmadik ne-
gyedévi 6% utan a Brent-tipusu energiahordozo
jegyzése az utolsé harom honap atlagaban 13%-kal,
43,6 dollarra csokkent (1. abra). Az arzuhanas mér-
tékére jellemz®, hogy a decemberi, 38 dollaros atlag
kozel 10 dollarral marad el a korabbi, januari mély-
ponttdl, amelyet atmeneti emelkedés kovetett. Az
ARA-jegyzés(i szén ara a megel8z8 idészakéhoz ha-
sonld, 14%-o0s mértékben sullyedt, negyedéves at-
lagban tonnanként 46,5 dollarra. A szén aranak
esése a kinai gazdasag lassulasaval, valamint a gaz
és a megujuldk tamasztotta egyre intenzivebb ver-
seny hatasaval magyarazhaté.

Az amerikai Henry Hub gazarai decemberre 2
USD/MMBtu ala csokkentek, ami 2012 aprilisa 6ta a
legalacsonyabb érték. Az EUR/MWh-ban szamitott

1. dbra Az EEX-en kereskedett, kovetkez6 évre sz616 hataridés ARA szén és a Brent

nyersolaj aranak alakulasa 2014. decembertdl 2015. decemberig

80

negyedéves atlagar tobb mint 10%-kal maradtel a
julius-szeptemberi szinttél (2. abra). Az amerikai
Energia Informacios Ugynékség (EIA) szerint azonban
idén a hazai és az exportra szant gazkereslet b&vu-
lése meg fogja haladni a kinalatét, és 2017 végeig
szamottevd dragulds varhaté: az EIA idén még 3
USD/MMBtu alatti, 2017-ben viszont mar afeletti
éves atlagos Henry Hub-arral szamol. Az amerikai
gazkitermelés az Ggynokség szerint a tavalyi 5,7 utan
idén csak 0,7%-kal b&vulhet. A Standard & Poor’s
ugyanakkor 2017-re is csak 2,75 USD/MMBtu atlag-
arat var, mert szerinte a termelés az olcsébban kiak-
nazhato (észak-keleti) palagazmezd8k felé tolddik el.

A tavalyi év utolsé negyedében a japan spot LNG-ar
alig valtozott, az eurdpai TTF tézsdei spot ar viszont
decemberre 16 EUR/MWh ala, negyedéves atlagban
a julius-szeptemberi idészakhoz képest 15%-kal
csokkent. Az orosz eredetl hosszu tavu szerzédéses
foldgaz német hatarara a harmadik negyedévhez
hasonlo, 10%-0s mértékben csdkkent, igy némileg
ismét kinyilt az oll6 a TTF és a német hatarar kozott.
Mivel azonban utébbi alakuldsara az olajindaxalas
révén ennek a nyersanyagnak az ara is kozvetlen
hatassal van, némi késéssel itt is erétel-
jes arcsokkenésre szamithatunk.

Brent olaj, hordé

70

A globalis LNG-piac atalakulasat gyor-
sithatjak a japan kormany helyi piac lik-

60

viditdsdnak ero6sitését célzd tervei,

50

40

amelyek ko6zott egy kereskedési hub
létrehozasa is szerepel. Erre azért lenne
szUkség, mert a japan LNG-kereslet

30

mérséklédésével egyre tobb viszontel-

Szén és olaj ar ($)

adoé szeretne piacra lépni. Az orszag
nuklearis erémdveinek visszatérésével -

20

oktéberben a Szendai 1. utadn az tzem

10

2. reaktora is megkezdte a termelést,

. amelyeket jovd tavaszra 10 Ujabb reak-
NG tor kdvethet - az Osaka Gas szerint a
jelenlegi évi 90-r6l az elkovetkez6 tiz év-

Forras: EEX, IEA
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ben 70 millié tonnara csékkenhet a ja-
pan LNG-kereslet. Az Eclipse Energy
szerint ugyanakkor 2017 és 2020 kdzott
az éves szerz6dott mennyiség a 82-88
millié tonnat is elérheti. Dél-Korea LNG-
importja szintén csokken: a tavalyi 33,6
millié tonna 10%-o0s elmaradast jelent
2014-hez képest, és az orszag illetékes
minisztériuma az elkdvetkezd 15 évben
tovabbi mérséklédését var.

A csokkend azsiai kereslet nyoman Eu-
ropa egyre fontosabb felvev8piacava
valhat az LNG-nek. Tavaly a belgiumi
Zeebrugge-terminal 3,6 milliard m3
foldgaznak megfelelé LNG-t fogadott,
ami kozel 30%-kal haladja meg a 2014-
es szintet. Ekézben az Azsidba tovabbi-
tott szallitmanyok mennyisége majd-
nem 40%-kal visszaesett. Ezzel parhuza-
mosan a holland TTF-en kereskedett gaz
mennyisége 28%-kal (17800 TWh-ra)
nétt. Likviditasat tekintve a TTF messze
megel6zte a brit NBP-t: a kereskedett és
a fizikailag leszallitott mennyiség ha-
nyadosaként értelmezett churn-rata ta-
valy a TTF esetében 42 volt, szemben az
NBP 20-as értékével. Likvidnek altaldban
a 10-15 feletti mutatoval rendelkezd pi-
acokat tekintik; a baumgarteni CEGH
esetében ez az érték csak 5 volt 2015-
ben.

Ami a TTF-arak alakuldsanak kilatasait
illeti, az LNG-kinalat bévtlése és az olaj-
arak esése mellett rovid tavon az enyhe
tél is a tovabbi csokkenés iranyaba hat-
hat. Utébbinak kdszénhetden a holland
taroloi készletek januar elején 10,1 mil-
lidrd m3-en alltak, ami 77,2%-os toltott-
séget jelent, és nagyon gyenge nyari
betarozasi keresletet vetit el6re. Ellen-
kezd iranyu hatast gyakorolhat viszont
az arakra a holland gazkitermelés jelen-
t8s visszaesése. A legnagyobb, gronin-
geni mez6 termelése tavaly egyharma-
daval, 28 millidrd m3re esett, és a
kormany a 2015/16-os gazévre 27 milli-
ard m3-es kitermelési maximumrdl
dontott.

A tavalyi utolsé negyedévben némileg
gyorsult a német EEX aramt6zsde ko-
vetkezd évi hatarid6s zsinéraranak
csOkkenése, és a harom hénap atlaga-
ban 29 EUR/MWh o6ra ala sullyedt (3.
abra).

2. dbra Iranyad6 nemzetkdzi gazarak alakuldsa 2014. oktébert6l 2015. decemberig
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Forrds: Japan Statisztikai Hivatal, EIA, Gaspool, IMF

3. dbra Az EEX aram éves hataridds aranak, illetve a decemberi szallitasi hataridés CO,-
kvéta aranak (EUA) alakulasa 2014. oktébertél 2015. decemberig
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4. dbra A clean spark spread (gaztiizelésl erémiivek) és clean dark spread (széntiizelés(
eré6miivek) alakulasa a német piacon 2014. okt6ber-2015. december kozott
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Forrds: REKK szamitas EEX, ICE és Gaspool adatok alapjan

Megjegyzés: Mindkét mutaté a tézsdei villamosenergia-drak és az erémdiivi termelési kiltségek
kilénbozetét mutatja meg, ahol a termelés kéitsége az egy MWh villamos energia el6dllitdsdhoz
sziikséges tuzelbanyag (foldgadz, illetve szén) dardbdl, tovabbd a CO, kibocsdtdst fedezd szennyezési
jogok kéltségeibbl adddik dssze. A szdmitdshoz a német EEX tézsde spot zsindér dramdrat, valamint a
hollandiai TTF hub spot gdzdrat és az ARA széndrat vettik alapul. A napi jegyzésdrakkal és a
gdztiizelésli erémliivek esetében 50%-os, a széntiizeléstieknél pedig 38%-os hatdsfok feltételezésével
szdmitott mutatdkat havi dtlagban tiintettiik fel az abrdn.
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5. dbra Havi hatarkeresztez6 kapacitasaukciék eredményei Magyarorszagon, 2014-16

5l

2014
2015
2016

2014
2015
2016

2014
2015
2016

T 2014 200 055 2014 300 043
2014 600 011
2015 299 0,15 i s o
2015 600 0,12 | :
0,13 .
2016 600 011 i 0 : 3 2016 299 \:'24 Forrds: CAO, EMS, MAVIR

A csucsidészaki termék ara hasonld

6. dbra A hazai erémiivek havi netté villamosenergia-termelése, valamint a havi netté mertekben' az id6szak vegere 34 EUR/-

villamosenergia-import 2014. oktéber és 2015. december kozétt MWh-ra csékkent. A szennyezési jOgOk
4000 unidés piacan ekozben folytatédott az
3500 droeeoeeeeoeeeeeee T arak lassu, de régoéta tarté emelkedése:
28% a szén-dioxid hataridés kvotaara a har-
el oy [ 2 a1 2% 3% 2 madik negyedévi, tonnankénti 8 eurdrol
2500 | as 4% 4% az utolsé harom hoénap atlagdban 8,4
£ om0 eurodra nétt, és az idészak soran tobb-
© szor is latott, 8,5 eurd feletti értékekre
1500 2012 novembere 6ta nem volt példa. Az
1000 aremelkedést a kvotakinalat jovébeli
E55 szUkulésével kapcsolatos varakozasok
taplaltak.

0
0\} @?" 0\} 0¢9N°¢9m0¢0%°¢°“0¢&@‘,’Qb@f’g '0\,?. 6&_ 0@. o\j,,. 0\3,9' A gazarak csokkenésével a gaztizelési
S S S S S S S S S S S S S & erédmuvek jovedelmez&ségét jelz6 clean
= netto tény erémdivi termelés nettd import spark spread oktdberben étmenetileg

Forrds: MAVIR s . .. . .
pozitiv tartomanyba kerlt, amire évek

ota nem volt példa (4. abra). Mivel azon-
7. dbra Az éves szallitasa zsinértermék jegyzési ara a régié egyes orszagaiban, 2014. ok- ban id6kozben a szén ara is fOIyamatO-
téber és 2015. december kézétt san sUllyedt, a szén-dioxid-kibocsatasi
kvéta ara pedig a lassu emelkedés elle-
nére is még mindig viszonylag alacsony,
a széntuzelésl er6mUvek versenyelénye
tovabbra is meghatarozé. A villamos-
energia aranak mérséklédésével raada-
sul a clean spark spread novemberben
és decemberben mar ismét veszteséget
jelzett a gazalapu aramtermel&knél.

46
44
42
40
38
36
34
32

A németorszagi gazos erédmuvek kilata-
sai a megujulok gyors térnyerése miatt

J6v6 évi zsin6r arfolyam (€/MWh)

28 hosszabb tavon sem biztatéak. Tavaly az
- ; . . 1 ‘ ‘ . orszag aramtermelése rekord szintre,
kS o Y & & & o o 647,1 TWh-ra emglk"eq’ett, koszon’hetoen
,9«,“' m@,‘*' @"2" ,»Qér ,9\?' mg'ér WQ»‘" ,\9"3" a 31,6 TWh-val bévul6, 30%-os részese-
Forras: EEX, PXE dést elérd megujuld alapu termelésnek.

A primet az 50%-o0s ndvekedéssel 86
TWh-at el6allitd szélerédmuvek vitték.
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Ezek kibocsatdsa novemberben (10,6
TWh) majd decemberben (11,5 TWh) is
rekordot dontoétt; utdbbi hdnapban elé-
szor fordult el§, hogy szélbdl szarmazott
a legnagyobb mennyiségl villamos-
energia Németorszagban. A spot piacon
tobbszor is eléfordultak negativ 6ras
aramarak. Szintén a megugré szélener-
gia-termelésnek kdszonhetd, hogy jelen-
tésen, a 2014-es 35,57-r61 50,16 TWh-ra
nétt a német villamosenergia-export.
Ennek jelentés része a kozos arzéonanak
kdszonhet6en Ausztridba iranyult, ra-
adasul 2015-re ebben a viszonylatban
mar csak a tényleges aramlasok keve-
sebb mint fele volt menetrendezett. A
nem menetrendezett aramlasok régios
szinten is egyre nagyobb problémat je-
lentenek (Iasd cikklinket a 11. oldalon). A
német szélenergia-kapacitas a 2014-es
39,2 GW-rdl tavaly 45 GW-ra béviilt.

Hazai arampiaci helyzetkép

A 2016-0s éves osztrak zsin6r Importka-
pacitas jelentésen megdragult: a 11
EUR/MWh hatarkeresztezd kapacitasdij
tobb mint a kétszerese a 2014-es arnak,
és kozel 50%-kal haladja meg a szlovak
relacié arat (5. dbra). Kisebb mértékben,
de a Szlovakia fel8li import kapacitasdija
is n6tt, megkdzelitve a 8 eurdt. Ebben a
viszonylatban raadasul az éves aukcion
értékesitett kapacitas nagysaga is csok-
kent (tobb mint 10%-kal) 2015-h6z ké-
pest. Romania fel8l ugyanakkor a kisebb
felkinalt kapacitas ellenére is csdkkent az
aukcion kialakult dij, igy 1 MWh behoza-
talanak dija 4 eurdéba kerul. A tobbi
szomszédos orszag esetén idén is csak
par eurdcent kapacitasdijat kell fizetni 1
MWh éves zsinértermék behozatalaért.

A tavalyi évi utolsd harom hénapjaban
meglehetdsen stabilan, 3500 GWh koruli
szinten alakult a hazai vilamosenergia-
fogyasztas (6. abra). Ez nagyjabdl megfe-
lel az egy évvel kordbbi fogyasztasnak is;
azt alig 2%-kal haladja meg. A negyedév
termelése ugyanakkor 49%-kal bdvult
2014 azonos id6szakahoz képest, igy a
nettoé import aranya némileg csékkent,
31-rél 29%-ra. Bar a téli termelésndve-
kedés és csokkend importhanyad meg-
szokott jelenség, a 2015. decemberi,
26%-o0s importhanyad kulondsen ala-
csonynak tekinthetd, amire 2013 marci-
usa 6ta nem volt példa.
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8. dbra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde mdasnapi zsinértermék arainak
odsszehasonlitasa, 2015. oktéber-december k6zott
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Forrds: EEX, OPCOM, OTE, HUPX

9. dbra A magyar és cseh aramtézsde kiilonb6z6 mértéki arkiulonbozeteinek
gyakorisaga 2015. oktéber-december k6zott
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Forras: REKK szamitds OTE adatok alapjan

10. dbra A kiegyenlit6energia-arak és a spot HUPX ar napi atlagainak alakulasa 2015 IV.
negyedévében
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Forras: MAVIR, HUPX

Megjegyzés: Az dbrdn a sziirke sdv felsé szélét a HUPX mdsnapi dra, az alsé szélét pedig a HUPX

mdsnapi drdnak -1-szerese hatdrozza meg. A MAVIR Kereskedelmi Szabdlyzata értelmében a HUPX

mdsnapi dra a pozitiv kiegyenlité energia drdnak, mig a HUPX mdsnapi drdnak -1-szerese a negativ
kiegyenlité energia drdnak szab alsé korldtot.
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11. dbra A kiigazitatlan és hémérséklettel korrigalt havi foldgazfogyasztas alakulasa

2014. oktéber és 2015. december kézott az el6z6 év megfelel6 havi fogyasztasi adataival kilon bségével (8. 3 bra)_ Oktdber és de-

0 t e f . .
osszevetve cember kdzétt a cseh és a roman piac-
1800 Aualisay hoz képesti felar is mérséklédott. Az
1600 hémérséklettel korrigalt N idészak folyaman a hazai piacon az eny-
fi a s s 1 Py I P
YN . U ogvasztasa he id6jaras és a béséges balkani vizers-
2 Lo Megel6z6 év mdvi termelés arcsokkentd hatasat a
E hamessckieiiel komigan paksi er6mU egyik blokkjanak kozel egy
4 1000 | IH - NN fogyasztasa W / AN . . P . C
pe Aktudlis év hénapig tartd karbantartasa miatti ter-
f 4 , . , P , ,
g 800 - . TNR————— JS—— melés-kiesés ellensulyozta. 2015 egészét
oo . 7 . oz .
€ 600 tekintve a masnapi arak gyakorlatilag
z ” , nem valtoztak 2014-hez képest, am a
400 o ——— MegelGzo ov i s . . | i 4tl Kl
fogyasreisa német piaccal szembeni atlagos kulénb-
L ség kozel 16%-kal nétt. A HUPX-en ke-
0 reskedett villamos energia mennyisége
okt. ’nov.‘dec. jan. ’feb. Férclépr. ‘méj.’jt’m. ‘ jal. ’aug.Lzept‘ okt. ’nov.‘dec. ugyanakkorjelentés mértékben, 31%-kal
2015 21,4 TWh-ra nétt, kdszénhet8en a roman

Forras: FGSZ, European Climate Assessment & Dataset, ill. REKK szdmitds

12. dbra A hazai gazpiac forrasszerkezetének havi alakulasa 2014. oktéber - 2015. decem-

ber kézo6tt

piaccal valé 2014. novemberi 8sszekap-
csolédasnak, valamint 6t Uj tag belépé-
sének.

2000

A market coupling mikddését szemlél-
tet6 9. abra szerint a cseh és a magyar

millié m3 (15°C)

656 476 . i 692

272
216 | 213 | 218 | 212 , 160 | 148 145
e - -123

tézsde decemberben alig mozgott
egyltt: az 6rak szamanak 76%-aban a
magyar arak legalabb 5 euréval megha-
ladtak a cseheket. A szlovak piachoz ké-
pest a HUPX ebben a hénapban az 6rak
tobb mint felében legalabb 10 EUR/-
MWh-val volt dragabb. A magyar és a

I Hazai termelés
I Export

s Ukran import

Az év egészét tekintve azonban rekordot dontott a
nettd import, amelynek 13,7 TWh-3as mennyisége
2,2%-kal haladta meg a 2014-es szintet. Tavaly a ha-
zai villamosenergia-termelés 2010 6ta el6szor bdvilt
(3%-kal); a 30 TWh koruli érték ugyanakkor még min-
dig jécskan elmaradt a valsag elétti, 40 TWh-t kozeli-
té csucsoktdl. A tavalyi utolsé negyedévben tovabb
nétt a német és magyar éves zsinortermékek arku-
|onbsége (7. abra). Mar a szeptemberi, 11 EUR/MWh-
t megkozelité kildonbség is legalabb négy és fél éves
csucsot jelentett, decemberben viszont a kevéssel 40
EUR/MWh felett mozgd magyar piac mar majdnem
12 eurdval volt dragabb a németnél. Mig negyedéves
atlagban a HUPX és a roman OPCOM arai gyakorlati-
lag nem valtoztak, addig a német tézsde 7, a cseh 5,
a szlovak pedig 1%-kal lett olcsébb a julius-szeptem-
beri id6szakhoz képest.

A masnapi piacokon ugyanakkor csékkent a magyar
tézsde felara: a HUPX jegyzései negyedéves atlagban
9,5 EUR/MWh-val haladtdk meg a német piacét,
szemben a megel6z6 harom hénap kozel 15 eurds

Osztrak import
mmm Netto kitdrolds — e=@== Fogyasztds

roman piacon ezzel szemben az 6rak
88%-aban azonosak voltak az arak de-
cemberben.

A nagykereskedelmi arat befolyasolja a
menetrendtdl valo eltérés kdltsége és a
kiegyenlitéenergia-ar is. A fel- és lesza-
balyozas elszamolt egységarat a rendszeriranyité a
kiegyenlitéshez igénybe vett kapacitasok energiadi-
jai alapjan hatarozza meg. Az igénybevétel sorrend-
je @a masnapi szabalyozasi piacon felajanlott energia-
dijak figyelembevételével alakul ki. A kiegyenlitd
energia elszdmolasanak rendszerét a MAVIR ugy
alakitotta ki, hogy arra 6szténdzze a piaci szerepl8-
ket, hogy az el8re lathatd hianyt vagy tébbletet els6-
sorban t&zsdei adasvétellel kezeljék - vagyis a
varhato hianyt ne érje meg a kiegyenlit6energia-pi-
acrol beszerezni, illetve a varhato tobbletet ne le-
gyen érdemes ott értékesiteni. Ennek érdekében a
fel iranyu kiegyenlit6 energia ara nem lehet alacso-
nyabb, mint az adott id6szakra vonatkoz6 HUPX-ar,
a le iranyu kiegyenlité energiaért pedig a rendszer-
iranyité nem fizet tobbet, mint a t8zsdei ar. A negye-
dik negyedévben a pozitiv kiegyenlité energia
kilowattérankénti atlagara meghaladta a 23 Ft-of,
ami nagyjabol megegyezik a 2. negyedéves szinttel,
és némileg elmarad a julius-szeptemberi id6szak 29
Ft-ot megkozelité atlagatdl (10. dbra).

Forras: FGSZ
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13. dbra A mosonmagyardévari (osztrak) betaplalasi pont forgalma 2014. oktéber és 2015.

Hazai gazpiaci helyzetkép

december kozott, a lek6tott nem megszakithaté és megszakithaté kapacitasok mellett

25

A tavalyi utols6 negyedév gazfogyasztasa
3%-kal meghaladta ugyan az egy évvel 20
korabbit, ez azonban a tavalyinal kissé g
hidegebb (bar az atlagosnal enyhébb) < 15
télnek koszénhetd. A hémérséklettel &
korrigalt adatok szerint a fogyasztas éves E
alapon 2%-kal visszaesett (11. abra). o1

E
Tovabb csdkkent a hazai gazkitermelés: 5
miutan éves alapon a harmadik negyed-
évben kozel 30%-kal esett vissza, addig 0
oktéber-december kdzott - ugyancsak O Wy
2014 azonos id6szakahoz viszonyitva - & .8

tovabbi 18%-kal mérséklédott (12. abra).
igy mig 2014 utolsé harom hénapjaban a
hazai forrasok még a fogyasztas 22%-at
fedezték, addig tavaly mar csak 17%-at. A

Fizikai kapacitas
L= , W . Y

Lekotott addicionalis
megszakithatd kapacitas

Lekotott nem-megszakithaté
kapacitas

Gazaram
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Forrds: FGSZ

Megjegyzés: A feltiintetett fizikai kapacitds az FGSZ dltal szolgdltatott érték.

14. dbra A beregdaréci (ukran) betaplalasi pont forgalma 2014. oktéber és 2015. decem-
ber kozott, a lekotott nem megszakithaté és megszakithaté kapacitasok mellett

harmadik negyedévhez hasonléan - az 1
ukran valsag enyhulésének és az olajin- I
dexalt arazasu gaz javulé versenyképes-

ségének kdszdonhetben - oktdber-de- E A6
cemberben is nétt (14%-kal) az Ukrajna, %

és csokkent (27%-kal) az Ausztria fel6li 2 3]
import 2014 azonos id&szakahoz képest. &

Az export jelentésen, 35%-kal bévilt. A £ . |
hianyz6 forrasokat a nettd kitaroldas
megugrasa fedezte: mig 2014 utolsé ne- -
gyedében —- az atlagosnal is jéval eny-

hébb oktobernek kdszénhetéen - "
egyensulyban volt a ki- és a betarolas, >
addig a 2015. oktober-decemberi id6- ’9\}"&

szakban a nettd kitarolas meghaladta a
400 millié m3-t.

Lekotott addicionalis
megszakithato kapacitas

Lekotott nem-megszakithatd kapacitas
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Megjegyzés: A feltiintetett fizikai kapacitds az FGSZ dltal szolgdltatott érték. Az adatok az Ukrajndbdl

érkez6, szerb és bosnydk irdnyu tranzit gdzdaramot is tartalmazzdk.

Az Ausztria fel8li import cs6kkenése nyoman a mo-
sonmagyardévari betaplalasi pont kapacitasanak a ki-
hasznaltsdga a 2014. utolsé negyedévi 89%-kal
szemben tavaly oktoberdecemberben atlagosan
mind&ssze 65% volt, és a kereskeddk a lekotott, nem
megszakithatd kapacitasoknak is csak 81%-at hasz-
naltak ki, mikézben megszakithaté kapacitast egyal-
talan nem is kotottek le (13. bra). Ezzel a szemben a
mosonmagyaroévarinal joval nagyobb kapacitasu be-
regdaroci betaplalasi pont kihasznaltsaga az egy év-
vel korabbi 36-rdl 42%-ra nétt (14. abra). Mig ezen az
interkonnektoron 2014 utolsé harom hénapjanak
atlagaban a kereskedék napi 18,4 milli6 m® nem
megszakithatd importkapacitast kotottek le, addig a
tavalyi azonos id6északban mar 26,5 millié m3-t. A ta-
valy juliusban Gzembe |épett szlovak-magyar inter-
konnektoron viszont a harmadik utan a negyedik
negyedévben sem volt gazdramlas; a baumgarteni
hub Mosonmagyaroévar felél - eggyel kevesebb ha-
tarkeresztezéssel - olcs6bban elérhetd.
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Mig 2014 utolsé negyedében Magyarorszag egyalta-
lan nem exportalt gazt Ukrajnaba, addig a tavaly ok-
téber-december kozoétti idészakban 44,3 millié m?
hagyta el az orszagot Beregdard6cnal, ami a teljes ki-
vitel 6%-at jelentette. A fennmarado 94% szinte tel-
jes egészében Szerbia felé iranyult; az oda szallitott
mennyiség éves alapon 45%-kal bévult (15. abra). Az
FGSZ 2020 utanra tervezi, hogy Ukrajna felé nem
megszakithat6 kapacitast kinal, évi akar 6,1 milliard
m?3 nagysagrendben. A két orszag a projekttel -
amely ugyan nem kerult fel az unios k6zos érdekd
projektek (PCl) 2015-6s listajara, de 2017-ben Ujra
palyazhat - mar arra az eshet8ségre készul, hogy
Ukrajna tranzitszerepe az Eszaki Aramlat béviilését
kovetéen megszlinik az orosz gaz nyugatra szallita-
saban, és a jelenleginél is nagyobb aranyban ta-
maszkodik a nyugati importra. Oroszorszag ugyan-
akkor kevésbé tlinik elszantnak arra, hogy korabbi
fenyegetését bevaltva 2019-t8l ledllitsa az ukran
tranzitot; a Gazprom szerint a ,vasarloktél fugg
majd”, hogy mekkora mennyiség maradhat az ukran
utvonalon.
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15. dbra Az ukran, horvat, roman és szerb iranyba exportalt gaz mennyisége 2014. okté-
ber és 2015. december kozott
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Forrds: FGSZ

Megjegyzés: Az FGSZ kozli a HU>RS (Kiskundorozsma) ponton kilépd, szerb és bosnydk irdnyu tranzit
gdzdramokat.

16. dbra Egyetemes szolgaltatok elismert foldgazara és a gazarképlet egyes tényezéinek
alakulésa 2014. okt6éber-2015. december kozott
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Forras: REKK szadmitas EIA és ENDEX adatok alapjan

Megjegyzés: Az ,elismert foldgdzar” a MEKH dital szdmitott, negyedévenként meghatdrozott
egyetemes szolgdltatdshoz kapcsolédd elismert fajlagos féldgdzdr REKK dltali becslése a rendeletileg
szabdlyozott gdzdrképlet, valamint a rendeletileg elbirt eurd- és dolldrdrfolyamok alapjdn, publikus
informdcidk felhaszndldsdval. A becslés nem veszi figyelembe a gdzdrképletben szerepld tdroldi gz
hatdsdt az elismert drra. A, kevert importot” hasonld becslés alapjdn szdmitjuk, de ebben az esetben
a rendeletileg el6irt helyett piaci devizadrfolyamokat vesztink figyelembe.

A kapacitasok bdvitésével a tavalyi év
végére Ukrajna mar elérte, hogy Szlova-
kia fel6l az addigi 41 helyett akar napi
54 millié m3 foldgazt importalhasson,
idéntél pedig Romaniabdl is képes lesz
akar évi 1 millidrd m3 behozataléra. Ki-
jev reményei szerint egy Uj interkon-
nektor megépulésével a Lengyelorszag-
b6l importalhaté mennyiség eléri majd
az évi 8 millidard m3-t. Ukrajna minden-
esetre mar tavaly is latvanyosan diver-
zifikalta beszerzéseit: eurdpai importja a
dupldjara, 10,3 milliard m3-re nétt,
amelybdl 9,7 milliard Szlovakia, 0,5 mil-
liard Magyarorszag, 0,1 milliard pedig
Lengyelorszag fel8l érkezett. Az orosz
import ekdzben drasztikusan, 14,5-rél
6,1 millidard m3-re csokkent; ebben az is
kozrejatszott, hogy az orszag foldgaz-
felhasznaldsa éves szinten tobb mint
20%-kal (33,8 milliard m3-re) visszaesett.

A REKK becslése szerint az egyetemes
szolgéaltatdshoz kapcsolodéd elismert
import foldgazar az év végére ismét je-
lent8sen elmaradt a feltételezhetd atla-
gos beszerzési artél (16. abra). Ez
utobbi, a piaci beszerzési arat becslé un.
kevert import 60%-ban tartalmaz olajin-
dexalt, 40%-ban spot gazarat, piaci de-
vizaarfolyamokkal szamolva. Az elismert
foldgazarban ezzel szemben 75% a spot
gazar sulya (de csak ha az olajindexalt
alatt van), és a rendeleti arfolyamok (a
tavalyi utolsé negyedévben 260
HUF/USD és 300 HUF/EUR) is alabecslik
az importdrok koltségeit.
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A hurok szoritasaban

szdmos orszdghan felmeriilé, az dtviteli halézatokon dtfolyé nem szdndékolt aGramldsok (unintended
flows) negativ hatdsai miatti elégedetlenséget fogalmazta meg hivatalosan a lengyel energiahivatal
(URE) 2014 decemberében az Energiaszabdlyozék Egyiittmiikodési Ugynékségéhez (ACER) benyuijtott kérel-
me. A hivatal arrdl kérte az ACER véleményét, hogy vajon a kézép-kelet eurdpai (KKE) régioban jelenleg al-
kalmazott hatdrkeresztezé kapacitds elosztdsi szabdlyok megfelelnek-e a 714/2009/EK Rendelet eléirdsai-
nak. Az ACER 2015 szeptemberében nyilvanossdgra hozott - jogilag nem kételezé érvényii - véleményében
arra utasitotta a régio szabdlyozo hatésdgait és dtviteli rendszeriranyitéit, hogy kézés iitemtervet dolgoz-
zanak ki a német-osztrdk hatdrmetszéken bevezetendé koordindlt kapacitds kiosztdsi mechanizmus beve-
zetésére'. Az ACER helybenhagyta a lengyel energiahivatal dllitdsdt, miszerint a kereskedelmi tranz-
akciokhoz kapcsolodé dtviteli kapacitds kiosztdsdnak hidnya a német-osztrak hatdrmetszéken (a kézos
drzéna miatt) jelentds, a kereskedelmi dramldsokhoz nem kapcsolédo fizikai dramldsokat okoz a szomszé-
dos orszdgok hatdrkeresztezé kapacitdsaiban, illetve belsé dtviteli hdléozatdban, elsésorban német-lengyel,
német-cseh és cseh-osztrdk viszonylatban. Ezek a fizikai aramldsok folyamatos sziikiiletet okoznak a hdlo-
zat egyes elemein, veszélyeztetve a hdlézat miikodésének biztonsdgdt, egyuttal korldtozzdk a villamos
energia kereskedelmét is a hatdrmetszé kapacitdsok lefoglaldsdval. Ennek kdvetkezményeként a német-
osztrdk hatdr - a Rendelet meghatdrozdsdnak megfeleléen - sziik keresztmetszetnek mindsiil, és mint
ilyenre transzparens, nem-diszkriminativ kapacitdselosztdsi médszert kell bevezetni, ami gyakorlatilag a
mai német-osztrdk k6zos villamosenergia-piac kettéosztdsdt jelenti.
Az osztrdk energiahivatal (E-Control) megtdmadta az ACER piacfelosztdsi javaslatdt az Eurépai Birésdgon?,
illetve fellebbezett az ACER Fellebbezési Testiileténél is. Az ACER érdemben nem foglalkozott az iiggyel arra
hivatkozva, hogy csak jogilag kotelezé érvényii dontés ellen lehet fellebbezni, dm a piacfelosztdsi utasitds
nem tartozik ebbe a kérbe.

Mik is azok a hurokaramlasok?

Az eurdpai nagykereskedelmi arampiac, jorészt or-
szaghatarokkal egybeesd szabalyozasi, mas néven
arzonakbol all (kivéve Olaszorszagot és Svédorsza-
got, mely tébb zénara oszlik). Egy zénan beldl a villa-
mosenergia-kereskedelemnek nincs/nem jelenik
meg a haldzati/fizikai korlatja, vagyis barmely terme-
|6 barmely fogyaszténak eladhatja az aramot, a szal-
litasi infrastruktura kapacitasanak figyelembe vétele
nélkdl. A halézati kapacitasok elégségességének fel-

17.dbra Az 6ras nem szandékolt daramlasok nagysaganak hataronkénti 6sszege a harom

eurdpai régioban (2011-2014, TWh)

tételezése nagyban segiti az arzénan beluli kereske-
delmet, azonban a zénak hataran sz(ikdsségként
jelenik meg, melyet az érintett atviteli rendszertze-
meltet6k a sz(kos kapacitasok igényl6k kozotti elbre
meghirdetett médon vald kiosztasaval kezelnek.

A rendelkezésre allé hatarkeresztezd kapacitasok el-
osztasanak eredménye az egyes hatarokon kialaku-
|6 kereskedelmi aramlasok rendszere. Mint azt mar
korabban megallapitottuk, az igy kialakult kereske-
delmi dramlasok nem feltétlenul fedik le a valos, fizi-
kai torvényekhez igazodo fizikai aram-
lasokat. A kettd kulonbsége, az Un. nem
szandékolt 4aramlasok (unintended

B flows) léte és nOvekedése azzal magya-
50 razhato, hogy a halézatfejlesztés titeme
és iranya nem mindig koveti a kereske-
40 delmet alakit6é termelés és fogyasztas
- térbeli és nagysagrendi valtozasat. Raa-
= 30 dasul a halézatfejlesztés jellemz&en
. sokkal hosszabb id6t vesz igénybe, mint
20 amilyen gyorsan a villamosenergia-ke-
reskedelem nagysdga és iranya

10 véltozik?.

0

T Opinion of ACER No. 09/2015
2T-63/16 - E-Control v ACER

3 A nem szdndékolt dramldsok oka lehet az drzéndn beliili kereskedelem, melynek egy része
fizikailag a zéndn kiviil realizalédik (ezek a hurokdramldsok - loop flows), illetve a zéndk kozotti
kereskedelem (unscheduled transit flows). A hurokdramldsok kifejezést gyakran haszndljdk mindkét

tipusra 6sszefoglaléan.
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A 17. abra a nem szandékolt aramlasok
nagysaganak alakuldsat mutatja az el-
mult években Eurépaban. Ezen aramla-
sok nagysaga mind a KKE, mind a
K6zép-Nyugat Eurdpai régiéban noveke-
dett. Az el8bbiben erbteljesebb a néve-
kedés, kulonosen jelentds a német-
osztrak, német-lengyel és osztrak-cseh
viszonylatban.
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Mi a baj mindezzel?

A nem szandékolt aramlasok szamos problémat
okoznak az atviteli rendszer iranyitéjanak. Egyrészt
veszélyeztethetik a halézat biztonsagos mikodését,
mely az N-1 szabdaly megszegésének gyakorisagaval
mérhet8.4 Az ilyen helyzetek gyakorisaganak és id6-
tartamanak KKE régiobeli novekedésére az ENTSO-E
mar 2012-ben figyelmeztetett: “a ma megfigyelhetd
haldzatbiztonsagi kockazatok az atviteli rendszernek
a hatarkeresztezd kapacitasok csékkenésében meg-
jelené folyamatos romlasanak az eredményei”. A ha-
l6zat biztonsagos miikddése érdekében az atviteli
rendszeriranyitok szamos olyan koltséges beavatko-
zasra kényszerulnek, melyeket téltk kivlallé okok
és szerepl6k idéznek eld.

Tovabbi kovetkezmény, hogy - a halézatm(ikodés
biztonsaganak érdekében - a nem szandékolt aram-
lasok kényszer( befogadasa miatt csokkenteni kell a
hatarokon kioszthat6 atviteli kapacitasok nagysagat.
EiIméletben a nem szandékolt dramlasok akar novel-
hetik is a hatarkeresztez kapacitast (nagysagtol és
iranytél fuggben), a gyakorlatban azonban a nagysa-
guk bizonytalansaga és az ehhez kapcsolddé becs-
lési hibak miatt gyakorlatilag mindig csokkentik. A
kioszthat6 kapacitasok meghatarozasa soran az atvi-
teli rendszeriranyitoknak nemcsak ezen aramlasok
nagysagat, hanem a kapcsolédd bizonytalansag
mértékét is figyelembe kell vennitk (megbizhatosagi
tartalék formajaban).5 Az ‘elveszett’ kioszthato6 kapa-
citas mértéke kulondsen jelent8s a német-lengyel,
német-cseh és a cseh-osztrak, valamint a német-hol-
land, holland-belga, belga-francia és francia-német
iranyban. Mindkét, Németorszagtdl keletre, illetve
nyugatra megfigyelhetd dramlési kor eredete Eszak-
Németorszag, végpontja pedig Dél-Németorszag. Lé-
tezik egy masik hurok is a svajci-francia, német-svaj-
ci és francia-német hatdrok érintésével (18. dbra). A
Hollandiabol Belgiumba tarté hurokaramlas, a nuk-
learis erémUivek atmeneti lealldsa és az elégtelen
tartalékkapacitasok miatt lecsdkkent termelés ered-
ményeképpen 2015. szeptember 22-én az atlagos
masnapi villamosenergia-ar a belga t6zsdén elérte a
189 euré/MWh-t, oktdber 16-an pedig a 208 eu-
r6o/MWh-t, jelent8s artliskéket okozva a napon belu-
li és a kiegyenlitépiaci arakban is. A fizikai aramlasok
alapvet6en Hollandiabol eredtek, mikozben ebben a
viszonylatban elenyész8 volt a kereskedelem (az im-
port pedig éppen Franciaorszaghdl szarmazott).°

4 E biztonsdgi kritérium megkoveteli, hogy bdrmely tdvvezeték el6re nem
Iatott megszakaddsa ne okozzon tulterhelést egy mdsik tdvvezetéken, vagyis a
bekapcsolva maradé hdlézat legyen képes felvenni a kiesé teljesitményt.

> A megbizhatdsdgi tartalékot a multban az adott érdra megfigyelt kéretlen
dramldsok nagysdgdval becslik.

6 Platts, Issue 723, 2016. dprilis 11. és CREG elemzés a belga mdsnapi piacon
2015. szeptember 22-én és oktéber 16-dn megfigyelheté drtiiskék okairdl,
(F)160324-CDC-1520, 2016. mdrcius 24.

18.dbra A nem szandékolt aramlasok okozta atlagos hatarkereszte-
z6 kapacitas csokkenés/novekedés (MW)

Erdemes attekinteni, hogy mely eurépai orszagokat
érinti leginkdbb ez a hatarkeresztez6 kapacitas-
csokkenés. A 19. abra az import hatarkapacitas-
csokkenést viszonyitja az atlagos rendszerterhelés-
hez. Lathaté, hogy Szlovakiaban, Csehorszagban és
Svdjcban ez eléri a terhelés 35-45%-at. Magyarorsza-
gon is viszonylag jelentds tétel, bar abszolut érték-
ben nem szamottevd (1000 MW alatti).

A kisebb kioszthaté hatarkapacitas miatt kisebb a
kereskedett mennyiség, ami torz arjelzéseket és jo-
|éti veszteséget okoz. Ezt a veszteséget az zénak ko-
zOtti arkuldnbség és a kiesd kereskedelmi mennyi-

19. dbra A nem szandékolt aramlasok miatti importkapacitas csok-
kenése abszolut értékben (vizszintes tengely) és az atlagos rend-
szerterhelés aranyaban (fiiggdleges tengely) 2014-ben
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ség szorzataként lehet becsulni. A joléti veszteség je-
lentds, az ACER becslése szerint Eurépaban 2014-
ben elérte a 1000m eurdt, melynek 20%-a a német-
lengyel viszonylatban keletkezett. A szlovak-magyar
hataron 2014-ben becsult 40m eurds joléti veszteség
oka els6sorban a két orszag kozotti nagy arkulonb-
ség.

A kelet-kozép eurdpai hurokaramlas

Ahogy az mar bemutattuk, az Eszak- és Dél-Német-
orszagot 0sszekotdé hurokdramlas a legnagyobb és
ez novekszik a legdinamikusabban. Novekedésének
leggyakrabban idézett oka az észak-németorszagi
széler6mUvi kapacitasok gyors bévulése, amely az -
elégséges belsd haldzati kapacitasok hijan - részben
a szomszédos orszagok atviteli halézatan keresztul
jut el a dél-német (és osztrak) fogyasztokhoz. Az
észak-német széltermelés és a német-lengyel hata-
ron megfigyelhetd nem szandékolt aramlasok nagy-
saga kozott erds korrelacié figyelhetd meg. Ugyanez
igaz a német-osztrak hataron menetrendezett keres-
kedelmi aramlasok és a német-lengyel hataron meg-
figyelt nem szandékolt dramlasok tekintetében is’.

Németorszag északi és déli része kozotti halozati ka-
pacitas szlkodsségéhez hozzajarult a 8 atomerému
bezarasa, melybdl 5 a déli részen m(ikddott. A né-
met energiahivatal, a Bundesnetzagentur képvisel6-
je, Annegret Groebel szerint “ az er6mUvek egyUttes
ledllitasa a (német) atviteli haldzatot a miikodési ké-
pességeinek a hatérara juttatta"®. A német halézat
sz(ik keresztmetszetét mutatja az Ujra-teherelosztas
alkalmazasanak gyakorisaga: 2013 és 2015 kozott a
német atviteli rendszeriranyitok a mintaban szerep-
16 napok 80%-aban kényszerultek ilyen beavatkozas-
ra’. A német atviteli halézat fejlesztése jelents
késésben van a tervekhez képest. Az energiahal6za-

tokroél sz616 térvényben (ENLAG) 2009-ben megha-
tarozott 22 beruhazas kozul eddig 7 valdsult meg és
varhatdéan tovabbi 6t készil el 2020-ig'°. A szovetsé-
gi atviteli haldzati térvény (BBPIG) 2015-ben 43 be-
ruhdzast vett tervbe, koztik hadrom - Eszak- és
Dél-Németorszagot 0sszekoté - magasfesziltségl
egyenaramu vezetéket is, melyeknek 2019 és 2022
kozott kellene Gzembe 1épnilk. Ezen egyenaramu
“folyosoknak” az épitése azonban megtorpant a
nyomvonal tertletén €l6 lakossag ellenalldsan, ezért
(alapvetben bajor nyomasra) a foldalatti kabelfekte-
tés kapott térvényi prioritast 2015 juliusaban. igy az
elmult években el6készitett nyomvonal elképzelése-
ket Ujra kell tervezni, ami varhat6an tovabbi jelentds
késéshez vezet.

A német-osztrak hatar szlk keresztmetszetét mutat-
ja, hogy 2015-ben a fizikai aramlasok alig fele szere-
pel a menetrendben, mig 2011 elején még nagyjabdl
aranyban allt a kettd egymassal.

A megoldasi lehetoségek

A nem szandékolt aramlasok miatti halozati problé-
mak megoldasara alkalmazott beavatkozasok két
csoportba oszthatdak: 1éteznek egyrészt a jelenlegi
halozati infrastruktiran végrehajthatoak, illetve
olyanok, melyek csak k6zép- vagy hosszutavon je-
lentenek megoldast. Az altalunk 6sszegydjtott mod-
szereket a kovetkezd szempontbél elemezzik: i)
hogyan befolyasolja a kioszthatd hatarkeresztezd
kapacitast, ii) az orszagon bellli vagy az atviteli
rendszeriranyitok egytttmikodését igényli-e, iii)
megosztjak-e a koltségeket az atviteli rendszerira-
nyiték, illetve iv) van-e a beavatkozasnak hatasa a
nagykereskedelmi arra (1. tablazat).

1. tdbldzat A nem szandékolt aramlasok miatti halézati szikuletek feloldasanak lehetséges eszkozei

Halézat rekonfiguralasa
A mar megépitett fazis-tol6 transzformator alkalmazasa
Ujra-teherelosztas
Elleniranyu kereskedelem

Virtualis fazis-tol6 transzformator megallapodésok

Azonnal alkalmazhaté
eszkozok

A kioszthat6 hatarkeresztezé kapacitas Ex-ante

korlatozasa Ex-post

0j arzénak meghatarozasa

Szabalyozasi

aramlasalapu kiosztas

uj fazis-tol6 transzformator épitése
Infrastruktiralis

Jovébeli megoldasok

uj halézati elemek épitése

7 ACER Opinion and Thema: Loop-flows - Final advice (2013)

Hatasa a kioszthaté
hatarkapacitasra

Rendszeriranyiték
Bels6/orszagok kozotti kozotti Arhatés
kéltségmegosztas

belsé nincs
T orszagok kozotti nincs van
belsé lehetséges nincs
orszagok kozotti van van
1 orszagok kozotti van van
$ orszagok kozotti na. van
J L orszagok kozotti n.a. van
1 F orszagok kozotti n.a. van
1r orszagok kozotti n.a. van
t orszagok kozotti nincs van
T orszagok kozotti lehetséges van

& The regulation of Germany energy markets and its European dimension, presentation by Dr. Annegret Groebel, Head of Dep. of Bundesnetzagentur, Bruegel

Institute, 2012. junius 28.
9 ACER Opinion
10 platts, Issue 721, 2016. mdrcius 14.
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A belsd halbzat részleges atkonfiguralasaval bizonyos
mértékben lehet névelni a hal6zat altal befogadhaté
fizikai aramlasok nagysagat. Ennek egy modja fazis-
tolé transzformatorok (phase shifting transformers)
alkalmazasa, melyek az adott metszéken novelik a ki-
oszthaté kapacitast. Annak ellenére, hogy ez egy
azonnal bevethetd mddszer a nem szandékolt fizikai
aramlasok korlatozasara, fontos kiemelni, hogy ezal-
tal a probléma nem oldddik meg, csak athelyezédik.

Az Ujra-teherelosztas az arzénan belul leggyakrab-
ban alkalmazott megoldas. Ebben az esetben a
rendszeriranyit6 utasitja a termeldt a termelés nove-
|ésére az adott haldzati elem terhelésének csdkken-
tése érdekében. Természetesen ezzel parhuzamo-
san a halézat megfeleld pontjan egy masik termeld-
nek csokkenteni kell a termelését. Az 6sszes termelt
mennyiség nem valtozik, csak a betaplalas helye,
ami - a halézatterhelés szempontjabol el6nydsen -
modositja a fizikai aramlasokat. A rendszeriranyitok
jellemz8en kompenzaljak a termel8ket a beavatko-
z3s okozta esetleges koltségekért. Az Ujra-teherel-
osztast alapvet6en arzéonan belul alkalmazzak,
azonban esetenként a szomszédos rendszeriranyi-
tok két-, illetve tobboldall keretmegallapodas alap-
jan végeznek Ujra-teherelosztas.

Az Ujra-teherelosztas egyik esete az elleniranyu ke-
reskedelem (counter-trading), amikor a rendszerira-
nyitoé olyan hatarkeresztezd kereskedelmi Ugyletet
kezdeményez, amely a jellemzd kereskedelmi
irannyal épp ellentétes. Ez cstkkenti a nett6é impor-
tot és igy csOkkenti a haldzati szikosséget, am koz-
ben modositja az arat. Az un. virtualis fazis-tolo
transzformatorok valdjaban a rendszeriranyitok ko-
zOtti Ujra-teherelosztasi megallapodasok. Az ENTSO-
E szerint a kelet-kdzép eurdpai rendszeriranyitok al-
tal jelenleg alkalmazott eszk6zok elégségesek a nem
szandékolt aramlasok kezelésére. A német és a len-
gyel TSO (50 Herzt és PSE) kozotti ,virtualis fazis-told
transzformator megallapodas” célja 500 MW Len-
gyelorszagba iranyul6 import hatarkapacitas biztosi-
tasa, azonban ez nem jart sikerrel, hiszen jelenleg
sincs kioszthatd kapacitas ebben a viszonylatban.

Utolséként emlitjik az azonnal rendelkezésre allé és
leggyakrabban alkalmazott eszkdzt, a kioszthato6 ha-
tarkeresztez6 kapacitas csokkentését, amely tortén-
het ex-ante és ex post. Az elsd esetben a rendszeri-
ranyité a becsult nem szandékolt aramlasok nagysa-
gaval (a bizonytalansagi tényez6 figyelembe vételé-
vel) csdkkenti a meghirdetett kapacitas mennyiségét.
A rendszeriranyité vissza is veheti a mar kiosztott ka-
pacitas egy részét, ebben az esetben azonban kom-
penzalja az érintett keresked&t jellemzéen a két zéna
kozotti arktlonbség vagy a kapacitasért kifizetett ar
(plusz egy kisebb prémium) alapjan. Mindkét esetben
csoOkken a kioszthatd kapacitas, aminek komoly hata-
sa van a nagykereskedelmi arak alakulasara.

A kozép- és hosszu tava megoldas lehet egyrészt
szabalyozasi jellegl, masrészt jelentheti a halozati
infrastruktdra bdvitését. Az arzénak modositasa, il-
letve az aramlasalapu kiosztas bevezetése noveli a
kioszthaté hatarkapacitasokat. A mai arzénak to-
vabbtagolasa, példaul a német-osztrak zéna ketté-
valasztasa vagy Németorszagon belll tovabbi zénak
kialakitasa révén kialakul6 arak nyilvanvalova tennék
a z6nan beldli mai haldzati szlikdsségeket. Egy ilyen
déntésnek azonban komoly arhatasa lehet: a német-
osztrak zona esetleges szétvalasztasa a becslések
szerint Ausztriaban 6-7 eur6/MWh-val noévelné a vil-
lamos energia nagykereskedelmi arat. A kettévalas
azonban - amennyiben egyaltalan megvalosul - leg-
korabban harom év mulva fejez6dhet be. A német-
osztrak zéna ma Eurdpa egyik legnagyobb és leglik-
videbb piaca. Az E-Control szerint a kereskedelem
mashol jelentkezd haldzati problémak miatti korla-
tozasa ellentétes az EU versenyszabalyozasaval.

Bar szamos szomszédos orszagban részesulne ked-
vez§ fogadtatasban, Németorszag tobb arzénara va-
|6 bontasa belpolitikailag legalabbis ellentmondasos,
mivel északon csokkenne, délen viszont jelent8sen
néne a villamos energia ara. A becsult atlagos arku-
I6nbség elérné a 2-11 eurdt megawattéranként, k-
[6ndsen miutan a nuklearis termelés 2022-es teljes
megszlinésével Dél-Németorszaghan jelent8sen
csokkenne a zsinértermelésre képes kapacitas.11
Masrészrél a kialakul6 arkulonbség 6sztonzést je-
lentene az Uj zbnahatarokon, vagyis az orszagon be-
[Uli kapacitasok bdvitésére, illetve segitené a ma
harmadik félként érintett orszagok kereskedelmét a
kioszthato hatarkapacitasaik novelésével.

A masik szabdlyozasi lehetéség az aramlasalapu ka-
pacitasaukciok bevezetése. Ebben a rendszerben a
rendszeriranyitok a hatarkeresztezd kapacitasok ki-
osztasa soran figyelembe veszik a teljes hataron ‘at-
folyd’ kereskedelem fizikai aramlasi kdvetkezménye-
it. Mindez azonban csak akkor vezet eredményre, ha
az arzonak is megfelel6en vannak kialakitva: Belgium
példaul aramlas alapon osztja ki hatarkeresztez6 ka-
pacitasait, mégis hurokaramlasok miatti jelentés ar-
tuskék jellemzik.

Kbzép- és hosszu tavon orvosolni lehet a problémat
a halézat kapacitasanak novelésével (ideértve a fazis-
told transzformatorok épitését), ami viszonylag ké-
zenfekvd, am koltséges megoldas. A német energia-
hivatal becslése szerint a német atviteli (a tengeri
szélfarmok csatlakozasanak kialakitasaval) és elosz-
tohalozat fejlesztése 2020-ig 30-50 milliard eurdba
kerdlne. 2

" Trepper and Bucksteeg (2013): An integrated approach to model redispatch
and to assess potential benefits from market splitting in Germany, EWL
Working Paper 19/2013 and Frontier Economics (2014): If Germany was split
into several bidding areas, would they go for a system price? (el6adds)
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Kovetkeztetések

A hurokdramlasok kezelésének kérdése politikai fe-
szlltségeket gerjeszt az eurdpai orszagok kozott és
az alkalmazott mdédszerek nem minden esetben har-
monizalnak az egységes arampiac megteremtésére
iranyul6 torekvésekkel. Ausztria nyiltan tamadja a
német-osztrak zéna felosztasara iranyulo terveket,
az E-Control Uj igazgatdja az egyik elsd interjdjaban
nyilvanvaléva tette, hogy a hivatal “hatarozottan ta-
mogatja a német-osztrak kozds arzéna fenntarta-
sat”.'® Ausztria jelenleg évi 300 millié eurényi
hasznot élvez a k6zds arzénanak kdszénhetben - a
Verbund CEO becslése szerint -els6sorban a viz-
kdszénhetden. Ez 6sszevethetd nagysagu a KKE ré-
gi6 joléti veszteségével (469 millié euro 2013-ban). A
hatarkeresztezd kapacitasok bearazasaval ezen ter-
mel8k nyeresége csdkkenne.

Németorszag kevésbé elszantan védi a k6zos arzé-
nat, mivel az Ujra-teherelosztas koltségei folyamato-
san nének és a német rendszeriranyitok 6,7 GW
tartalékkapacitast kénytelenek ma lekotni, mikozben
ennek negyede is elég lenne kilon arzénak esetén. A
cseh exportlehet8ségeket jelent8sen csorbitjak a hu-
rokadramlasok. A német-cseh hataron létesulé fazis-
tol6 transzformator 2016 végén készil el és varhato-
an mérsékelni tudja majd az észak-német szélterme-
|és haldzati hatasait Csehorszagban. A cseh-szlovak-
magyar-roman piacnak a nyugat eurépaiba valé in-
dottnak a hurokdramlasok okozta exportkorlatozas
feloldasat.

A hurokaramlasok problémajat ugy kellene megol-
dani, hogy egyrészt ne gatolja feleslegesen a szabad
kereskedelmet, vallalhato legyen a sztikséges halo-
zatfejlesztési koltsége, illetve az alkalmazott révid ta-
vU megoldasok koltségeit atlathatd és méltanyos
maodon osszak szét az érdekelt orszagok és rend-
szeriranyitdk kozott.

12 “The regulation of Germany energy markets and its European dimension”,
Dr. Annegret Groebel (Head of Dep. of Bundesnetzagentur) el6addsa, Bruegel
Institute, 2012. junius 28.

'3 Platts, Issue 724, 2016. dprilis 25
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A REKK a vilag
legjobb think tankjei
kozott

Kutatokozpontunk felkertlt a University of
Pennsylvania Global Go To Think Tank Index rang-
sorara a legfontosabb energiapolitikaval foglalkozé
kutatéintézetek kozé, egyetlenként a kelet-eurdpai
régiobol.

A rangsorokat haromkoros folyamatban allitottak
Ossze a kutatok. Az elsd koérben tébb mint 5000
Ujsagird és kutatokodzpont jeldlte meg a legfon-
tosabb think tankeket, a tiz feletti jel6lést kapott in-
tézmények kerultek be a kovetkez6 korbe. Az igy
kivalasztott 6800 kutatékdzpontot a masodik kdrben
online kérddivben rangsorolta az 5000 f&s panel. A
legjobb helyezést elért kutatékdzpontokat ezutan
egy szlkebb, 900 f6s szakértdi csoport értékelte a
harmadik korben.

A REKK az energiapolitikai kutatékdzpontok vilag-
szint( rangsoraban a 48. helyezést érte el.

Verseny és
Szabalyozas 2015

A Magyar Tudomanyos Akadémia els§ izben
publikalta angol nyelven a Verseny és Szabalyozas
kotetben megjelent valogatott irasokat, melyek kozul
harom elemzést szakértbink jegyeznek:

Paizs Laszl6: Incentive Problems in the Hungarian
Energy-Balancing Mechanism

Kiss Andras: The Effect of the Regional Integration of
Electricity Markets on the Market Power of Power Plants

Kaderjak Péter - Kiss Andras - Paizs Laszl6 - Selei
Adrienn - Szolnoki Palma - Toth Borbala: Natural Gas
Market Integration in the Danube Region: The Role of
Infrastructure Development

Az elemzések szabadon letdltheték az MTA KTI hon-
lapjardél (www.econ.core.hu)
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Az Eurépaban épulo és tervezett nuklearis
beruhazasok piaci és finanszirozasi
kockazatainak kezelése

drom olyan fontos dokumentum is napvildgot Idtott az elmult honapokban, amelyek kiilon-kiilon is

figyelmet érdemelnek, ha valaki dj villamosenergia-termelé létesitmény létesitését tervezi Europd-
ban. Aprilis 4-én az Eurdpai Bizottsdg ,,Nukledris tdjékoztaté program” cimmel részletes elemzést tett kéz-
zé, amely a nukledris technoldgia teljes vertikumdra - a kitermeléstél az eromiiveken keresztiil a hulladék-
kezelésig - ad dttekintd helyzetképet, kitérve az Uj potencidlis nukledris beruhdzdsok legfontosabb gazda-
sdgi szempontjaira.’? Aprilis 13-dn Idtott napvildgot a Bizottsdg idékézi jelentése a kapacitdsmechanizmu-
sok dgazati versenypiaci vizsgdlatdrél.?> Harmadikként érdemes megemliteni a Nemzetkézi Energiaiigynok-
ség (IEA) februdrban nyilvdnossdgra hozott kiadvdnydt, amely a ,,Re-powering Markets” cimet kapta.* Alci-

me beszédesen tiikrozi a szervezet véleményét a kovetkez6 idészak legfontosabb kihivdsairdl: , piacszerke-

s o

zet és szabdlyozds az alacsony karbonintenzitdsu energiarendszerre torténé dtmenet idészakdaban”.

Az IEA elemzése nagyon egyértelmUen fogalmazza
meg azokat a kihivasokat, amelyekkel egy tervezett
erémUvi projekt szembesul. A nagykereskedelmi arak
csokkend trendje miatt a varhato piaci bevételek 6n-
magukban nem elegenddek arra, hogy forrast biztosit-
sanak Uj, alacsony karbonintenzitasl kapacitasok
|étesitésére. Raadasul a megujuld energiahordozék
terjedése is folyamatos nyomast gyakorol a nagykeres-
kedelmi arakra, mivel hatarkoltséguk a legalacsonyabb
az egyes termelési technolégidkat dsszehasonlitva. igy
amennyiben - 6sszhangban a globalis felmelegedés
mértékét 2°C-on belul tarté 450 PPM forgatokonywvel
- tovabbi 731 GW megujulé kapacitas valosul meg Eu-
répaban 2040-ig, ez a tény dnmagaban is folyamatos
nyomas ala helyezi a nagykereskedelmi piaci arakat és
csokkenti a hagyomanyos erémdvek varhato értékesi-
tési lehet8ségeit. A megujuldk térnyerése egyben no-
vekvd rugalmassagot kovetel meg az energiarendszer
egyéb termel8itél. Minél tobb szél- és napenergia kerul
a rendszerbe, annal inkabb csokken a kereslet a
klasszikus zsinértermékek irdnt. Az IEA szamitasai sze-
rint 2040-ig az EU-ban beépitett gazbazisu termel&k

20. dbra A nukleéaris erémiivek piaci megtériléséhez sziikséges minimalis CO, arak

elérejelzése

120

egyuttes kapacitasa 315 GW-ra becsulhetd (ebbdl 128
GW Uj kapacitas), de ezek az erémUvek varhatoan a je-
lenleginél sokkal alacsonyabb éves kihasznalasi éra-
szammal, 12%-os atlagos kihasznaltsaggal fognak
mikodni.

A potencialisan megvaldsulé nuklearis erémuveknek
olyan piacon kell helyt allniuk, amely egyre tobb kihi-
vast tdmaszt feléjuk. Zsinértermel8kként egy folyama-
tosan szUkulé piaci szegmensben kell versenyezniuk,
ahol az egyéb -fosszilis- zsindrtermeld kapacitdsokkal
szemben sem egyértelmdek az el6nyeik. Kétségtelen,
hogy a szénbazisu termeléssel 6sszehasonlitva a nuk-
learis energiatermelés kedvez8bb az tiveghazhatasu
gazok kibocsajtasa elleni kiizdelem szempontjabdl, am
a piac csak részben honoralja ezeket az el6nyoket. Az
Eurdpai Bizottsag megbizasabol készult vizsgalat sze-
rint a 2030 el6tti id6szakra vonatkozé egyetlen model-
lezett forgatokényvben sem sikertlt olyan egyensulyi
CO, arat talalni, amely mellett piaci alapon megtérul-
hetnének az Uj nuklearis beruhazasok. A modellszami-
tasok szerint 2030-t6l kezd6dben 43 és 72 eurd/tonna
kozétti CO, kibocsatasi ar szlikséges egy
nuklearis létesitménybe térténd beruha-
z3s tisztan piaci alapu megtéruléséhez,

100 ~

80

mig a jelenleg 5-6 EUR/t koruli EUA arak a
varakozasok szerint 2030-ra sem fogjak
meghaladni a 30 EUR/t szintet.

A kedvezdtlen kérulmények mellett az at-
lagosan 30 éves eurdpai atomerémuvek

60 /

€/tonna

Ujakkal val6 kivaltasa vontatottan halad. A
jelenleg 14 orszagban muikodsé 120 GW

) ﬁ/ |
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egyUttes teljesitményl atomerémdpark
2050-re varhatéan 95-105 GW kozottire
zsugorodik, ami ugyan még mindig sza-
mottevd, de a nuklearis energia jelenlegi

0 T T T T T

2020 2025 2030 2035 2040 2045
Forras: REKK szerkesztés az Eurdpai Bizottsag 2013-as és 2016-as adatai alapjan

27%-0s aranyanak 17-21%-ra torténd
2050 meérsékl8dését jelenti az eurdpai villa-
mosenergia-termelésen belul.

! European Commission (2016): Nuclear lllustrative Programme. COM(2016) final. Brussels, 4.4.2016.
2 European Commission (2016): Commission staff working document. SWD(2016) 102 final. Brussels, 4.4.2016.
3 Eurdpai Bizottsdg (2016): Id6kézi jelentés a kapacitdsmechanizmusokra vonatkozé dgazati vizsgdlatrél. Draft (HU), Brisszel, 2016. dprilis 13.

4 International Energy Agency (2016): Re-powering markets. OECD/IEA, Paris.
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A kdzelmult eurdpai nuklearis fejlesztési tapasztala-
tai nem csokkentik az tzleti bizonytalansagot. Az el-
mult évtizedben csupan két projekt indult az EU
teruletén, egy Franciaorszagban (Flamanville) és egy
Finnorszagban (Olkiluoto), mindkett6 az Areva altal
fejlesztett EPR 1600-as reaktorra alapozva. A 2004-
ben indulé két projekt eredeti tervezett kdltségveté-
se 3 milliard euro volt, a tervezett Uzembe helyezés
2009 illetve 2010. A legutdbbi adatok alapjan Fla-
manville nyolc éves csuszassal legkorabban 2018-
ban kertlhet Gzembe és varhato teljes koltsége az
eredetileg tervezett tobb mint haromszorosa, 10,5
millidrd eurd lehet.> Hasonlé a helyzet a finnorszagi
Olikuluoto-3 erémuvel is. Itt a beruhazasi koltségek
biztositékaul a finn TVO egy kulcsrakész (turnkey)
szerz8dést irt ala a kivitelezd Areva-Siemens konzor-
ciummal. A koltségtullépések nagysagrendje a fran-
ciaorszagihoz hasonld, nagysagrendjuk akar a 8,5
milliard euroét is elérheti és legkorabban 2018 végé-
re készilhet el a beruhazas. A szerz6d6 felek egy-
mas kozotti vitait a Stockholmi Nemzetkozi Valasz-
tottbirdsagra terelték, ahol az Areva-Siemens 3,52
milliard eurdra perli a TVO-t, mig utdbbi viszontkere-
setében 2,6 millidrd eurét kovetel a kivitelez6kt6l.6

Bar a nuklearis projektek kdzelmultja semmiképpen
sem nevezhetd sikertdrténetnek, a technoldgiat dve-
z8 Uzleti nehézségek ellenére néhany eurdpai unids
orszag mégis nuklearis beruhazas inditasa mellett
dontott az elmult id8szakban vagy a kozeljovében
tervezi ezt.

Elemzésinkben azokat a kockazatmegosztasi mo-
delleket jarjuk korul, melyek segitségével a fejleszték
ezekben az Ujonnan indul6 eurdpai projektekben ki-
szamithatobba prébaljak tenni a turbulens piaci és
finanszirozasi kornyezetet. Osszehasonlitasunkban
kitérink a tervezett nagy-britanniai (Hinkley Point C)
és az Ujabb finn (Fennovoima konzorcium, Pyhajoki)
erédmi(ivek esetében alkalmazott kockazatmegoszta-
si megoldasokra és dsszehasonlitjuk ezeket a nyilva-
nos adatokbdl megismerhet6, a Paks-2 projektben
alkalmazott megoldasokkal.

Az atomerdmlvi projektekhez kapcsol6doé kockaza-
tok kozul négyet, a keresleti, a beruhazasi, a miko-
dési és a finanszirozasi kockazatok kezelését tekint-
juk at. Természetesen ezen kivll szdmos tovabbi
kiemelked&en fontos kockazati tényez6t kell vizsgal-
ni egy tervezett nuklearis projekt kapcsan (biztonsa-
gi, tarsadalmi, hulladékkezelési), de ezek részletes
attekintése meghaladna jelen elemzés terjedelmi
korlatait.

Az értékesitési kockazatok meérséklése

A turbulens kereslet és a villamosenergia-arakat
érintd hosszu tavu bizonytalansagok miatt az 6tven-
hatvan éves Uzemidejl nuklearis létesitmények sza-
mara az egyik legfontosabb garancia a stabil értéke-
sitési arak megteremtése. Az értékesitési kockazatok
csokkentése érdekében két modell 1atszik kdrvona-
lazddni. Az els6 a Hinkley Point esetében alkalmazott
kUszobar (strike price), amely egy rogzitett id6tar-
tamra (35 év) kuszébarat hataroz meg (92,5
GBP/MWh). Amennyiben a piaci ar ezt a szintet nem
éri el, ugy a brit energiafogyasztok egy specialis tari-
faelemen keresztul kipétoljak az erémuU bevételét
erre a szintre. Forditva, ha a piaci ar a kiiszébarnal
magasabb, az er6mu a tobbletet befizeti egy erre a
célra létrehozott alapba. Nem nehéz meglatni a par-
huzamot a strike price modell és a korabbi években
a megujulok elterjesztését szolgald, széles korben
alkalmazott kotelez6 atvételi mechanizmus kézétt.

Finnorszag mas megoldast, az ugynevezett ,Manka-
la-modellt” valasztotta az erému piaci kockazatanak
mérséklésére. Ebben a modellben az erédmd tulajdo-
nosai lehet&séget kapnak arra, hogy a termelt villa-
mos energiat kdzvetlen dnkoltségi aron vasarolhas-
sak meg az erémtél. Tekintettel arra, hogy a nukle-
aris erémuvek hatarkoltsége alacsony, ez a megol-
das biztosithatja az er6mud hosszu tavu mikodését,
ami ugyan nem feltétlenul termeli ki a beruhazas el-
lenértékét, de ez nem is elvaras, hiszen minden tu-
lajdonos a sajat tékekoltségén finanszirozza a ra jutd
terheket. Itt a tulajdonosok els&dleges érdeke, hogy
hosszutavon kiszamithatd aron jussanak villamos
energiahoz, ezért készek vallalni ennek finansziroza-
si koltségét és kockazatait.

Paks esetében nem beszélhetlnk a fentiekhez ha-
sonld kockazatmegosztasrdl, arra a magyar kormany
szerint az er6m( m(ikddéséhez nincs szikség, mivel
a projekt tisztan piaci alapon is megtérul. A KPMG
hosszu tavu arel6rejelzésére hivatkozva a dontésho-
z6 szerint a régios piaci arak tartésan biztositjak az
erému Uzemeltetdje szamara a piaci maganbefekte-
t6tdl elvarhaté megtérilést. A kockazatmegosztas
szempontjabdél a kormany tanacsaddéinak allitasait
érdemes lenne elemezni abbdl a szempontbdl, hogy
a projekt el6készitésében részt vevd tanacsaddk va-
jon vallaltak-e pénzigyi felelsséget arra az esetre,
amennyiben az altaluk felvazolt jov6képnél kedve-
z8tlenebbul alakulnak a piaci arak az erému szama-
ra. Ezt az elemzést sajnos a kormanyzati dokumen-
tumok titkositasa miatt nem tudtuk elvégezni.

> Reuters, 2015.09.03 http://uk.reuters.com/article/edf-nuclear-flamanville-idUKL5N1190M820150903
5 http://www.world-nuclear.org/information-library/country-profiles/countries-a-f/finland.aspx

7 Eurdpai Bizottsdg: Allami tdmogatds SA.38454 (2015/C) 13. oldal
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1. tdbldzat A kivitelezési id6szak finanszirozasi tobbletkdltsége az
overnight construction cost mértékéhez képest

WACC

Epitési id6 4% 5% 7% 10% 13%
5év +8% +10% +14% +21% +28%
7év +11% +14% +20% +29% +39%
10 év +19% +25% +37% +57% +80%

European Commission (2016): Commission staff working document.
SWD(2016) 102 final. Brussels, 4.4.2016.

A beruhazasi kockazatok mérséklése

A beruhazasi id8szak kockazatai kiemelked6ek a
nuklearis létesitményeknél, tekintettel arra, hogy a
kivitelezés megkezdése és az tizembe allas kozott
Europaban atlagosan 7,8 év telik el. A beruhazasi
id8szak két f6 kockazati komponense a koltség- és
az idétullépés. A korabbi nuklearis projekteknél
mindkettére szamos példa akadet, igy a potencialis
beruhazéknak mindketté tekintetében célul kell ki-
tlznie a kockazatok mérséklését.

A tényleges koltségtullépések hatasat akar meg is ha-
ladhatja a csUszasokbol szarmazé idészak tébblet- fi-
nanszirozasi kdltsége. A nuklearis erémuvekkel kap-
csolatban gyakran talalkozhatunk az un. overnight
construction cost fogalmaval® (jellemzéen ezt az ada-
tot publikaljak a fejleszték), amely figyelmen kivul
hagyja a beruhazasi idészak finanszirozasi koltségeit.
A Bizottsag 2016. aprilisi elemzése e tényezdvel kap-
csolatban az 1.tablazatban lathatd kéltségnovek-
ményeket szamszerdsiti a tékekoltség fliggvényében.

Egy projekt elhizédasa oériasi mértékben ronthatja
annak Uzleti kilatasait. A lehetséges koltség- és id6-
tullépések mérséklésére a nuklearis projektek meg-
rendel8i kilonbdz8 szerz6déses garanciakat épite-
nek be a szerzédéseikbe.

A Hinkley Point C projekt a beruhazasi kockazatokat
egyértelmien a maganbefektetdkre telepiti. A terve-
zés, a kivitelezés és az Uzemeltetés kockazata egy-
arant a fejlesztésben részt vevd befektetéket
terheli.? A Fennovoima konzorcium altal tervezett
erdmu esetében is elmondhatd, hogy a beruhazasi
kockazatokat a maganpartnerek viselik, bar a modell
kevésbé tiszta. Itt ugyanis a projekt tulajdonosai ko-
zOtt szamos finn iparvallalat, energetikai vallalat is
megjelenik; a ,klasszikus” technolégiai partner (a Ro-
szatom) részesedése 34% a teljes tulajdonosi kort
tekintve, ami azt jelenti, hogy tulajdonosként minden
1 eurd koltségndvekedésbdl minimalisan 34 centet a

fejleszté Roszatom kénytelen finanszirozni. E tény
fontossagat a Hanhiviki I. projekt igazgatoja a kdvet-
kez6képpen hangsulyozta: ,finn részvényeseink egy
olyan szakmai partnert kerestek, aki résztulajdont sze-
rez az erémdiben, mivel ugy gondoljuk, a tulajdon sok-
kal er6sebb biztositékot jelent arra, hogy a projekt
hatdridében és a tervezett kéltségvetésen beliil
megvaldsuljon.”'® A Hanhiviki projekt el6készit&i sze-
rint a szakmai partner tulajdonosi kockazatvallalasa
a biztositék arra, hogy ne torténjenek a katasztrofa-
lis Olkiluoto projekthez hasonlé események a kivite-
lezés id6szakaban.

Paks esetében a tervek szerint a magyar kormany
100%-o0s tulajdonu projekttarsasaga bonyolitja le a
beruhazast, a kivitelezési id6szakra sz6l6 védelmet a
kulcsrakész (turnkey) szerz8dés hivatott biztositani.
A titkositas miatt ennek részleteit sem ismerjuk, de
érdemes szem el8tt tartani, hogy Olkiluoto 3 is ha-
sonlé tipusu szerz8dés volt. Sajnos ugy tlnik, 6nma-
gaban a kivitelezési szerz6désekben rogzitett garan-
ciak nem képesek elejét venni a koltségtullépések
ugyében a felek kozt kés6bb kirobbano vitaknak.
Osszehasonlitva a méasik két nuklearis projekttel
egyértelm(ien elmondhaté, hogy e tekintetben a
magyar struktudra joval tobb kockazatot hagy a meg-
rendel6i oldalon.

Miikodeési és finanszirozasi kocka-
zatok mérséklése

Hinkley Point esetében az Uzemeltetési kockazatokat
a finanszirozasihoz hasonléan a maganberuhazé vi-
seli. A Hanhiviki projekt esetében a kockazat meg-
oszlik a projektben tulajdonos tarsasagok kozott.
Paks esetében az allami Gzemeltetd tarsasag vallalja
az Uzemvitellel kapcsolatos kockazatok menedzselé-
Sét.

Hinkley Point esetében a finanszirozasi hattér bizto-
sitasa az EDF-Areva feladata. A fejleszt8 tarsasag
biztositja a projekt megvalésitasahoz sziikséges kez-
deti és esetlegesen felmeruld tébbletforrasokat. A
finn projektnél ez a kockazat ugyanugy a konzorciu-
mi partnerek (a projekt mindenkori részvényesei)
kozott oszlik meg tulajdonosi aranyaiknak megfele-
|6en, mint a kivitelezési id6szakban. Magyarorszagon
az induld forraskoltség 80%-at, de legfeljebb 10 mil-
lié eurot dllamkozi hitel keretében biztosit Oroszor-
szag. A szerz8dés alapjan a hiteltorlesztés az Uj
blokkok Uzembe lépését kdvetben, de legkésdbb
2026. marcius 15-én kezd6dik. Esetleges addiciona-
lis finanszirozasi igények biztositasara nem tér ki az

8 Az overnight construction cost tartalmazza a kivitelezéshez kapcsolédé beruhdzdsi koltségek teljes kérét, a projekt-el6készités és lebonyolitds koltségeit, és az ezekez
kapcsolddé tulajdonosi kbltségeket, kivéve a beruhdzdsi déntéstél az lizembe helyezésig terjedé id6szakra jutd finanszirozdsi kéltségeket.

9 Hazai analdgidt keresve, ez a pénziigyi struktira sok tekintetben hasonlé az elmdlt évtizedben Magyarorszagon éplilé koncesszids autépdlydk (els6sorban az M6)
uzleti modelljéhez, ahol a magdnbefekteté garantdlt rendelkezésre dlldsi dijat kap arra a szerzédéses id6szakra, amikor a létesitmény rendelkezésre dll. A
magdnpartner bevétele tehdt garantdlt, de ha tébbe kerlilt a beruhdzds vagy id6ben csuszik a projekt, az ebbél szdrmazd tobbletkoltségét nem hdrithatja dt o

megrendelére.

0 A World Nuclear News 6sszefoglaldja a WNA ipardgi szakért6i panelbeszélgetésérél, 2015. szeptember 18.
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allamkozi szerzddés. Itt is megfigyelhetd egyfajta
kockazatmegosztas, de itt nem a maganbefektetd
irdnyaba, hanem a projekttarsasagtoél a hazai adéfi-
zetbk felé. A kormanykozi szerz6dés alapjan felvett
hitelszerz6dés alapjan ugyanis a magyar allam Ié-
nyegében kezességet vallal a felvett hitel visszafize-
tésére, fuggetlendl attdl, hogy annak eredeti célja
megvalosult-e.

Osszegzés

A nuklearis technolégia bar egyre csdkkend sullyal,
de még hosszu évtizedekig jelen lesz az eurépai vil-
lamosenergia-termelésben. Mértékadd forrasok
ugyanakkor egybehangzoéan allitjak, hogy a jelenlegi
-szabalyoz6i beavatkozasokkal terhelt- piaci korul-
mények kozott ezek a létesitmények nem tudnak
tisztan piaci alapon megvalosulni, ezért sziikséges a
lehetséges kockazatok részletes attekintése és meg-
osztasa a fogyasztok, a létesitmény Uzemeltetdje és
a fejleszték kozott. Az Eurdpai Bizottsag 2016. aprili-
si elemzése két ilyen lehetséges technikat ismertet,
az altalunk is bemutatott kiisz6bar-meghatarozast
és a ,szovetkezeti” tipusi megoldast, a Mankala-mo-
dellt. Valészinlleg nem véletlen, hogy a Paks-2 ese-
tében tervezett finanszirozasi struktira nem keralt
bele a Bizottsag altal javasolt kockazatmegosztasi
modellek kozé.
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A CESEC reégio
gazpiaci integraci
elosegito tarifak
elofeltéeteleinek
elemzése
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A hatarkeresztezd infrastruktira halézati hozzaférési
tarifai a foldgazpiaci integracio ,szoftverének” fontos
elemei. A torz, tulzé hozzaférési tarifak az infra-
struktdra alacsony kihasznaltsagahoz vezethetnek
mind a létez8, mind az Ujonnan létesitett halozati
elemeken.

Tanulmanyunk a féldgaz hatarkeresztezd tarifak
(entry-exit tarifak) és a hatarkeresztez6 kereskede-
lem kapcsolatat vizsgalja a CESEC régidban. Elséként
bemutatjuk a jelenlegi outlier (atlag feletti) tarifakat
a régidban, melyek vélhetéen torzitjak a hatar-
keresztez6 kereskedelmet. Ezt kdvet8en azonositjuk
a lehetséges okokat, hogy miért is kiugroan magasak
ezek a tarifak. Piacszimulaciés eszkozokkel (a REKK
EGMM modelljével) elemezzik egyes tarifareform
szcenaridk hatasat a piacintegraciora, a l1étezd és a
CESEC prioritas Uj interkonnektorok kihasznalt-
sagara, illetve a regionalis tarsadalmi jolétre.

A tanulmany letélthetd a rekk.hu honlaprdl.
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Kapacitas allokacios fejlesztéesek a gazpiacon

— tények és vélemények

A Szdllitdsirendszer-iizemeltetdk Europai Hdlozata mind az arampiac (ENTSOE), mind a gazpiac (ENTSOG)

esetén fontos szerepet tolt be az egységes eurdpai piacok létrehozdsdt célzo torekvések megvaldsitd-
sdban. Ebben komoly segitségiikre van az energiapiaci szabdlyozok egyiittmiikodését segitd, 2011-ben
megalapitott ACER (Agency for the Cooperation of Energy Regulators) is. Az Eurépai Parlament és a Tandcs
714/2009/EK és 715/2009/EK rendeletei alapjan mindkét piac esetén elindult a kiilonbozé részteriiletekre
vonatkozo irdnymutatdsok (Framework Guidelines) majd az iizemi és kereskedelmi szabdlyzatok (Network
Code) kidolgozdsa, a fenti szervezetek egyiittmiikodésével. A tovabbiakban ezen szabdlyzatokhoz kapcso-
lodo, nagyrészt 2015. oktober elsejével hatdlyba Iépett, a magyar szdllitorendszert, illetve ezen beliil is el-
sdsorban a kapacitds értékesitést érinté legfontosabb vdltozdsokat mutatjuk be réviden a gdzpiac esetén.

Magyarorszagon jelenleg (2015 nyara éta) két szallitasi
rendszertuzemelteté rendelkezik mikodési engedéllyel:
a Foldgazszallitd Zrt. (FGSZ) és a Magyar Gaz Tranzit
Zrt. (MGT). Mig utébbi a szlovak-magyar
hatarkeresztezd gazvezeték, illetve a kapcsolddd
magyar szakasz (Vecsés és Balassagyarmat kozotti
mintegy 92 km) épitéséért majd Uzemeltetéséért felel,
addig az FGSZ a fennmaradé (csaknem 6000 km-es)
orszagon bellli és hatarkeresztez6 pontokhoz
kapcsolédd vezetékeken torténd szallitast iranyitja,
illetve a rendszert Uzemelteti, egyuttal rendszer-
iranyitoként kidolgozza az egyuttm(kodd fold-
gazrendszer Uzemi és Kereskedelmi Szabalyzatat.

A fenti rendeletek irdnymutatasai alapjan a gazpiaccal
kapcsolatos munka a kovetkezd terlleteken kezd6dott
meg:

€ szlkUletkezelés (Congestion management
procedures (CMP)) (a sz(ikuletkezelés altala-
nos elveinek megfogalmazasa, pl. use-it-or-
lose-it elv, tuljegyzési-visszavasarlasi mecha-
nizmus, stb.)

€ kapacitasallokacié (Capacity Allocation Me-
chanisms (CAM)) (aukcidkra vonatkozo konk-
rét, részletes szabalyozas)

€ egyensulytartas (Balancing (BAL)) (egyensuly-
tartasi és nominalasi szabalyokra vonatkozé
részletes iranymutatas)

¢ haldzatok egyuttmuikddése (Interoperability)
(elsésorban az adatpublikaciéra és az egyes
piacokra vonatkozé Uzleti és technikai sza-
balyzatok egységesitésére vonatkozd szaba-
lyozas)

& egységes tarifaképzés (Harmonised Trans-
mission Tariff Structures (TAR)) (koltségeket
tUkrozd tarifak kialakitasat, a tarifarendsze-
rek egységesitését, transzparensebbé tételét
célz6 szabalyozas)

A CMP vonatkozé szabdlyainak alkalmazasa 2013
oktdberétdl kotelezd. Ezek nagy része mar ettél az

id6szaktol kezddd&en bekerllt a magyar rendszerira-
nyitd Uzemi és Kereskedelmi Szabalyzataba (UKSZ) -
példaul a use-it-or-lose-it elv, illetve a tuljegyzési-
visszavasarlasi mechanizmus -, alkalmazasuk egy része
azonban a CAM NC-hez kapcsolodd kapacitasaukciok
bevezetésével jéval bonyolultabba valt, és automatiza-
lasra, illetve tovabbi részletszabalyok kidolgozasara
szorult. Ezek részletes bemutatadsa meghaladna jelen
elemzés kereteit.

A CAM és BAL szabalyzatok nemzeti szint( alkalmazasa
2015 6szét6l kotelezd, el6bbit legkésébb november, mig
utobbit oktober 1-t8l kell alkalmazni. A halézatok
egyuttm(kddésére vonatkozé szabalyok bevezetésének
hatarideje 2016. majus, mig a tarifaképzésre vonatkozd
végleges Uzemi és kereskedelmi szabalyzat elfogadasa
meég nem zarult le. A cikk a kdvetkez&kben elsdsorban a
CAM NC bevezetésébdl adodo valtozasokra koncentral.

A CAM NC-hez kapcsolodé valtoztatasok 2015. oktéber
1-jén léptek életbe itthon. Az FGSZ-nek - és természe-
tesen a rendszerhasznaléknak is - igy 2015 oktdber 1-
jétdl tobb tertleten is jelentds valtozasokkal kellett
szembenéznie. A Magyar Energetikai és K6zmU-szaba-
lyozasi Hivatal (MEKH) jévahagyasaval ennek megfele-
I6en a megel6z8 nyar folyaman atdolgoztak a
rendszeriizemelteté Uzemi és Kereskedelmi Szabaly-
zatat. Az atdolgozott valtozat 2015. oktéber 1-jétél ha-
talyos.

A CAM NC altal elvart legfontosabb moédositasok alap-
vet8en két kategoridba sorolhatéak: egyrészt a kapaci-
tas aukciokon meghirdetett termékek, és az aukcios
eljarasok sztenderdizalasat célozzak meg, masrészt a
nemzetkdzi kapacitaskereskedelem esetén a két or-
szag be- és kilépési pontjainak egyuttes, ,kapcsolt”
aukcionalasat irjak el6 (,bundled capacity product”). Ez
utébbi azt jelenti, hogy nem sziikséges az exportald
orszag kilépési (exit) pontjahoz és a fogado orszag be-
|épési (entry) pontjahoz tartozd kapacitast kilon-kalon
lek6tni, az adott ponton torténd szallitas joga egy elja-
rasban, kozésen megszerezhetd.

! use-it-or-lose-it: amennyiben valaki elnyerte a kapacitdshaszndlat jogdt, de nem, vagy nem teljes egészében kivdn éIni a vezeték haszndlattal, akkor a nem haszndit

kapacitdst a tébbi szerepl6 k6zétt ujra meg kell hirdetni;

tuljegyzési-visszavdsdrldsi mechanizmus: nem megszakithatd fizikai kapacitdson feliili tobbletkapacitdsok felkindldsdt 6szténzé rendszer, illetve adott esetben az igy

kiosztott kapacitdsok visszavdsdrldsdra vonatkozé szabdlyok 6sszessége
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Bar az Eurdpai Unids jogszabalyok csak a hatarkeresz-
tez6 pontokra irtak el a megfelel6 szabalyok alkalma-
zasat, a MEKH a rendszer atdolgozasa, az Uj
szabalyzatok kialakitasa illetve az aukciés platform fej-
lesztése soran ugy dontott, hogy a tovabbiakban eze-
ket a szabalyokat alkalmazza a belsé halézati pontok
esetén is.? A bemutatasra kerul6 valtozasok tehat min-
den - a magyar szallitasi rendszerben szerepld - atada-
si pontra vonatkoznak.

Atermékek egységesitését célzd intézkedések egy ré-
sze a mértékegységekhez és a méréshez kapcsolodik.
A kordbban 15/15 °C referencia h8mérsékletl, NCV
alapu, MJ-ban kifejezett energiat az Uj szabalyok szerint
a 25/0 °C referencia h6mérsékletl, GCV alapu szami-
tasnak megfelel8en kell kifejezni, kWh-ban vagy
kWh/napban. Emiatt a kapacitasaukciokon meghirde-
tett termékek mértékegysége is kWh/h-ra médosult.3
Tovabbi valtozas, hogy a gazév kezdete 2015-tél a ko-
rabbi juliusi évkezdetrdl oktober 1-jére tolddott. Ezt a
valtozast 2015-ben egy atmeneti id6szakkal hidaltak at:
a 2015/2016-0s (oktéber 1-t6l kezd6d6 id6szakra szo-
|6) éves termékeket 2015 majusaban (nem megszakit-
hatd) és juniusaban (megszakithatd) hirdették meg. A
koztes id6szakra (juliustol oktéberig) ebben az évben
kulén szabalyok vonatkoztak: az éves aukcion elnyert
kapacitasokat az FGSZ julius, augusztus és szeptember
hénapokra is a nyertesek rendelkezésére bocsatotta,
az aukcidkon kialakuld arak alapjan meghatarozott di-
jak fejében. Ugyanakkor, a révid tavd termeékértékesi-
tés 2015. oktober 1-ig valtozatlan moédon folyt.

Az egységesités masik része a termékek hosszara vo-
natkozik: az Uj keretrendszerben éves, negyedéves, ha-
vi, napi és napon bellli termékeket hirdetnek meg. Az
elsd kettét évente egyszer, mig a rovidebb tava aukci-
Okat gordulé modon, mindig az adott idészakot meg-
adott id6egységgel megel6z8en hirdetik meg. Ehhez
kapcsolédik, hogy legalabb a kapacitasok 10%-at kote-
les az FGSZ meg@rizni az évesnél révidebb tavu aukci-
Okra. A szabalyozas egyik fontos torekvése a révidebb
tavu aukcidk sulyanak novelése.

A termékek értékesitése szintén valtozott: a legfonto-
sabb (mar a tavalyi év végén bekovetkezd) valtozas,
hogy az értékesités minden termék esetén aukcidk ke-
retében valdsul meg. Az éves, negyedéves és havi auk-
ciok esetén az alkalmazando eljaras az Ugynevezett
+Ascending clock” (emelkedd aras) algoritmus, mely
egy volumen aukcid, elére meghatarozott arlépcsékkel,
ahol a kiindulé (tehat minimum) ar a szabalyozé altal
meghatarozott ,reserve price”.# A napi és napon beldli
aukciok esetén alkalmazandé aukcids eljaras az ugyne-

vezett ,Uniform-price” (egyendras) algoritmus. Ennek
keretében a résztvevok legfeljebb 10 ar-volumen part
adhatnak be az adott kapacitastermékre ugy, hogy az
ar nem lehet kisebb, mint a vonatkozé tarifa.>

Afent leirt szabalyok alkalmazhatdsaganak egyik fon-
tos feltétele a megfeleld informatikai infrastruktara
megléte, aminek segitségével lebonyolithatdak a ku-
|6nb6z8 aukcids eljarasok. Ennek biztositasara jott 1ét-
re az Ugynevezett ,Regional Booking Platform” (RBP),
ahol a tavalyi év végén hirdették meg és bonyolitottak
le az elsd kapacitadsaukcidkat. Az indulas 6ta mar 6 TSO
hasznalja a felUletet (a szlovak Eustream, a horvat Pli-
nacro, a roman Transgaz, a bolgar Bulgartransgaz és a
magyar FGSZ és Magyar Gaz Tranzit Zrt.), valamint
tébb mint 50 rendszerhasznald csatlakozott a 7 hatar-
keresztez6 és 318 belféldi halozati pontot tartalmazé
rendszerhez.

Eurépaban jelenleg harom kapacitaskereskedelmi
platform mdkodik: a PRISMA, a GSA Platform és az
RBP. Els6ként a PRISMA alakult meg 2013-ban, mely
mara a legjelentésebb kereskedési feluletté valt, 16
(tébbnyire nyugat-eurdpai) orszag 37 TSO-janak csat-
lakozasaval, és tobb mint 1500 haldzati ponton térténd
kereskedés lehet8ségével. A lengyel GSA az RBP-hez
hasonldan a rendszeriranyité altal fejlesztett informa-
tikai platform, melyhez a 2013-as indulast kovetéen a
cseh és a szlovak TSO is csatlakozott, dsszesen 26
ponton lehet6vé téve a kereskedést.

Az FGSZ hosszas megfontolas utan dontétt ugy, hogy
nem csatlakozik a mar meglévé rendszerhez, hanem
kialakit egy sajat aukcios platformot. Ez jelentds fej-
lesztéseket kivant, ugyanakkor nagyobb szabadsagot
és flggetlenséget is biztosit az arazas és az Uzleti mo-
dell tekintetében. A koltségeket tekintve nagyjabdl a
két vetélytars kdzé tehetd az RBP platform hasznalata-
nak dija (a legdragabb a PRISMA), ez azonban nagyban
flgg a konkrét igénybe vett szolgaltatasoktol. Egyesek
szerint érdemes lenne egy egységes kereskedési felu-
letet kialakitani teljes Eurépara, mig masok szerint ki-
fejezetten el6nyds a harom (kilénb6z8) platform
megléte, mert ezek versenyhelyzetet teremtve bizto-
sitjak a folyamatos fejlesztéseket és a magas szinvona-
|G szolgaltatasokat.

Egy-egy hatarkeresztez6 pont esetén a két érintett or-
szag rendszeriranyitdinak meg kell egyeznie, hogy me-
lyik platformhoz csatlakozzanak, hogy a kapacitaster-
mékeket kapcsolt médon is értékesiteni tudjak.
Néhany hatarkeresztez6 ponton az egyeztetések még
tartanak - ezek a pontok tébbnyire a ktilénbdz6 plat-

2 A vdltozdsok az aukciés naptdrra nem, és a termékekre is csak részben terjednek ki (pl. negyedéves aukcidk ttemezése mdsképp térténik), az aukcics eljdrdsokra,

illetve egydltaldn az aukciok keretében torténd kiosztdsra azonban igen.

3 pontosabban a kiilénb6z6 idbtdva aukcidk esetén kWh/h/év, kWh/h/negyedév, stb.

4 Az egyre névekvé drak mellett az aukcic résztvevéi minden kérben megadjdk, hogy az adott dron mekkora mennyiséget hajlandéak lekétni. Az aukcié akkor ér véget,
amikor az 6sszes adott dron lekétni kivant mennyiség mdr kevesebb, mint a felajanlott kapacitds.

5 Ezt kovetben dr szerint sorba rendezik az ajdnlatokat, majd dsszesitik a mennyiségeket, és meghatdrozzdk azt az drat, aminél nagyobb drakhoz tartozé
mennyiségek 6sszege mdr nem haladja meg a kindlt kapacitdst. A legalacsonyabb, még sikeres ajdnlat dra lesz az az elszdmolé dr, amely alapjdn kiszdmitjgk a
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formok altal lefedett tertiletek hataran helyezkednek el
(pl. AT-HU és DE-PL). Az RBP rendszerében a 7 hatarke-
resztezd pontbdl 3 esetében van lehet8ség kapcsolt
termék meghirdetésére (SK-HU, HR-HU és RO-HU), a
masik 4 hataron (osztrak, szerb és a két ukran pont)
még folynak a targyalasok a kétoldali csatlakozasrol,
igy az FGSZ csak a ,sajat” oldalan kinal kapacitasokat az
RBP platformon. A nem Eurdpai Union beluli hatarok-
ra jelenleg nem vonatkozik a kapcsolt értékesitési ko-
telezettség. A két - egyel6re - kisebb platform szamara
azonban tovabbi ndvekedési lehet8séget biztosithat az
Energiakoz6sség orszagainak hamarosan napirendre
kerUl6 csatlakozasa.

Ahogy fent mar emlitettik, a hatarkeresztezd kapacita-
sok esetén a jogokat oktobertdl kell kapcsolt mddon
meghirdetni. A CAM NC kulon kitér a mar meglévé
szerz8dések kezelésére a kapcsolt aukciok esetén; eze-
ket a szerz8déseket 5 éven belll ,kapcsoltta kell tenni”,
az egyik illetve masik iranyban vasarolt kapacitasok mi-
nimumaig. A fennmaradé (egyik oldali) kapacitastobb-
let tovabbra is hasznalhatdé nem kapcsolt médon. Az
Uzemi és Kereskedelmi Szabalyzat kilén pontban rog-
ziti, hogy a fent bemutatott aukcios szabalyok a jové-
ben létrehozandd infrastruktira kapacitasanak
értékesitésére nem vonatkoznak, amennyiben az a
megépulést megel6z6en a Hivatal altal jovahagyott
~open-season” vagy azzal egyenértékinek tekinthetd
eljaras keretében valosul meg. Mar megkezd&dtek az
idei évre tervezett open-season eljaras lefolytatasahoz
kapcsolodd el6késziletek illetve az igényfelméreés. A
tervek szerint a roman-magyar hataron térténd bévi-
téshez kapcsolddd Uj kapacitasok értékesitése részben
akar a magyar-osztrak hatarkeresztezd kapacitassal
dsszekapcsolva is torténhet majd.

A szabalyzat szintén kimondja, hogy az FGSZ csak ab-
ban az esetben fuggesztheti fel vagy teheti meg, hogy
nem folytatja le az elézetesen az aukciés naptarban
meghirdetett aukcidkat, ha az adott ponton mUszaki
vagy kereskedelmi okok miatt az adott hasznalati id6-
szakban nem all rendelkezésre a megfelel6 tipusu ka-
pacitas.

A magyar-roman hataron a havi, nem megszakithaté
termékek értékesitése (mintegy pilot projektként) mar
2015 januarja 6ta kapcsolt modon zajlott (6sszesen 22
aukciét bonyolitottak le). Az aukcids platform adatai
szerint éves, havi, napi, és napon beluli idétavon bo-
nyolitottak le tovabbi kapcsolt aukcidkat: a horvat-ma-
gyar hataron (Dravaszerdahely ponton, 113 lezarult
aukcid) és a szlovak-magyar hataron (Balassagyarmat
ponton, 227 illetve csaknem 3600 - nagyrészt napon
bellli - lezarult aukcié megszakithato illetve nem meg-
szakithatd esetben). Cikkiink megirasaig a lezarult auk-
ciokon kevés kapacitast kotottek le igy, vagyis a fenti
aukciék tobbnyire eredménytelentl zarultak: a roman
esetben egyszer sem, a horvat hataron egyedul a

2016-0s éves aukcién, mig a szlovak esetben sem
megszakithatd, sem nem megszakithaté médon nem
kotottek le kapcsolt mddon kapacitast. Piaci szereplék
véleménye alapjan jelenleg a , use-it-or-lose-it” elv al-
kalmazasanak kdszénhetéen nem neheziti meg a ke-
reskedést a kapacitasok nem kapcsolt médon torténd
beszerzése, inkdbb csak adminisztrativ terhet jelent.

Az oktoberi valtozasok tehat mindenképp egy még in-
kabb verseny alapu gazpiaci mikddés felé mutatnak, a
rovidtavl aukciok sulyanak noévelésétdl elméletben
akar a piaci likviditas novekedése is varhatd, a kapcsolt
kapacitasaukciok bevezetése pedig transzparensebbé
teheti a kapacitasértékesitést, és a rendszeriranyitok
szorosabb egylittm(ikodését hozhatja el.

Erdemesnek tartottuk megvizsgalni, hogy ezek az el-
méleti célok a valésagban a piaci szerepldk véleménye
szerint mennyire valdsulnak meg. Ténylegesen érez-
het8-e a transzparencia és a likviditas ndvekedése,
esetleg az arakban vagy a kapacitasok elérhet6ségé-
ben éreznek-e valtozast. Mindenképpen fontos valto-
zas, hogy a kapacitasok lekotése joval gyorsabban
lebonyolithaté (a korabbi, akar tobb hénapos atfutasi
id6 a fejlett informatikanak kdészénhet8en néhany
napra csokkent), igy a rendszer nagyban hozzajarul a
jobb tervezhet&séghez. A piaci vélemények alapjan el-
mondhato, hogy a révidtavu kapacitasok sulyanak no-
velése részint szintén megkonnyiti a kereskeddk
szamara a pontosabb kapacitas beszerzést, masrészt
azonban a rovidtavl termékek dragabbak, igy nem
minden esetben érdemes ezzel az opciéval élni. Ezt
mutatja, hogy a nagyszamu (tdbbnyire révidtava) auk-
Ciobol sok zarul eredménytelendl.

Fontos megjegyezni, hogy az arak alapvetéen nem az
aukciés kiosztas hatasara alakulnak igy, ugyanis a leg-
tobb esetben a MEKH rendeletben kihirdetett kiinduld
arain lehet kapacitast lekotni. Vagyis a révidtavu ter-
mékek ara nem a magas kereslet hatasara, hanem a
szabalyozas miatt magasabb, mint a hosszu tavidaké. A
Hivatal ugyanis ezzel a tarifaszerkezettel igyekszik 6sz-
téndzni a minél egyenletesebb rendszerhasznalatot.

A szlkuletek megsz(inése azonban aligha tudhato be
a kiosztasi mechanizmust érinté valtozasoknak: sok-
kal inkabb lehet 6sszefliggésben a gazkereslet alta-
lanos csokkenésével, illetve az olajaresésbél adodé
gazar csokkenéssel. Tovabbi fontos tényezé a ko-
rabbi kedvezmeényezetti rendeletek eltorlése (az
osztrak-magyar hataron).

Az aukcios naptar bevezetése egyértelmd tetszést
valtott ki, a transzparencia novekedett az intézkedés
hatadsara. A megkérdezettek véleménye szerint a
masodlagos kapacitaskereskedelem teruletén azon-
ban még van fejlédési lehetdség.
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Az Eurodpai Bizottsag LNG-, foldgaztarolasi és
ellatasbhiztonsagi vizioja

dén februdrban, a tavaly lefolytatott négy hénapos konzultdciét kovetéen, az Eurdpai Bizottsdg kozzé-

tette javaslatdt a 994-es elldtdsbiztonsdgi rendelet feliilvizsgdlatdra, és kérvonalazta LNG- és foldgaztad-
javitdsa a regiondlis szolidaritds és versenyképesség erdsitésével. A “stratégia” kifejezés az LNG- és tdroloi
kézlemény vonatkozdsdban némileg félrevezetd, mert a Bizottsdg stratégia helyett egy meggy6z6 értéke-
lést ad a kihivdsok és lehetdségek kiemelésével. Ellatdshiztonsdgi kitekintéséhez hasonléan a harmadik
energiacsomag teljes végrehajtdsdt feltételezd, piaci alapi megolddsokat kindl. K6zép- és Délkelet-Europd-
ban a piacnak még fejlédnie kell ahhoz, hogy ezek a megolddsok miikodoképesek legyenek, kiilonésen ami
az infrastrukturdt illeti. A Bizottsdg itt a K6zép- és Délkeleti Gdz Osszekottetési (CESEC) kezdeményezés ke-
retében azonositott kritikus projektekre utal, amelyek az Eurdpai Hdlozatfejlesztési Eszkéz (CEF) tamoga-
tdsdval, az Energiaszabdlyozéi Egyiittmiikodési Ugynokség (ACER) feliigyelete alatt megvalésulé hatdrokon
dtnyulo kéltségmegosztdssal (CBCA) valésulhatnak meg. Az ellatdsbiztonsdgi szabdlyok feliilvizsgdlata ez-
zel pdrhuzamosan a ké6zos vészhelyzeti tervezés és vdlaszadds eszkozeit intézményesitené. Bdrmilyen
ésszerliek is a Bizottsdg megdllapitdsai és szandékai az elldtdsbiztonsdg javitdsdra, javaslatai tulz6an am-

biciozusak és jelenlegi formdjukban aligha végrehajthatoak.

LNG- és taroldi stratégia

az Eurdpai Bizottsag? az elkdvetkezd néhany évre a
globalis LNG-kinalat 50%-os b&viilését jelezte elbre.
Ez alacsonyabb arakat és a jobb gazellatas-biztonsa-
got igér, azonban az Ujragazosité terminalok jelenle-
gi infrastrukturajanak eloszlasa nem optimalis az
EU-ban - a legtobb LNG-terminal Nyugat-Eurépaban
mU(kodik, a kozép- és délkelet-eurdpai régié pedig
még mindig lemaradasban van. A stratégia ezért a
célozza. A Bizottsag kiemeli példaul, hogy a CESEC-
csoport altal azonositott hat prioritasprojekt a Krk-
terminaltél keletre és Gorogorszagtol északra fekvd
foly6s6 mentén valamennyi régids orszag szamara
megkonnyitheti az LNG-hozzaférést. A gaz-gaz ver-
seny er8sodése, az olajarak esésének az olajindexalt
szerz8désekre gyakorolt hatasaval parosulva ol-
csobb gazt eredményezhet ott, ahol rendelkezésre
all a szukséges infrastruktura.

A Bizottsag felmérte egyes (koztik a CESEC-régiés)
kozos érdekl gaz-infrastruktdra projektek hatasat a
régio egyes orszagaiban az LNG lehetséges elterje-
désére egy olyan helyzetben, amelyben az LNG és az
adott orszag termelése jelentik a teljes kereslet ki-
elégitésének forrasat egy atlagos téli napon - gya-
korlatilag az orosz szallitas felfliggesztését modellez-
ve. Azt talalta, hogy egylttmikodé viselkedés esetén
- vagyis ha a hazai keresletet meghaladd LNG-kapa-
citassal rendelkez6 tagallamok a hatarkeresztezd ka-
pacitasok mértékéig megosztjdk tobbletiket a
szomszédaikkal - az Uj infrastruktura jelent8sen no-
velheti a régido LNG-felhasznalasat. Magyarorszag
esetében példaul az orszagos gazkeresletnek az el-

T Ebben az irdsban a fiitésre és hiitésre vonatkozé javaslatokkal nem foglalkozunk.

érhetd LNG-kapacitassal fedezett szazalékaként sza-
mitott ‘LNG ellatasi index’ tdbb mint a duplajara,
11,2-r8l 26%-ra emelkedne.

A szUkséges infrastruktira megépitése mellett a Bi-
zottsag az arjelzések alapjan miikodd belsd gazpiac
kialakitasanak, valamint a szabad, likvid és atlathato
globalis LNG-piacok eldmozditasara a harmadik or-
szagokkal valé egylttm(kodés javitasanak fontossa-
gat hangsulyozza. Ami konkrétan a CESEC-et illeti, a
Bizottsag “felhivta a nemzeti szabalyoz6 hatdsago-
kat, hogy 2016 kdzepére javasoljanak egy ambiciézus
utitervet a CESEC-folyamatot tdamogatd szabalyozoi
megoldasokra”, vagyis a régids gazellatas diverzifi-
kalasat szolgal6 hatarokon atnyulo és transz-eurdpai
projektek megkdnnyitésére, és harmonizalt szaba-
lyok bevezetésére.

A tarolassal kapcsolatban a Bizottsag megjegyzi,
hogy a tarolokban 1évé gaz hatarokon atnyuld, tag-
allamok kozti elérésének nehézségei, illetve a kedve-
z8tlen piaci viszonyok rontjak a taroloi beruhazasok
kilatasait és a kapacitasok csokkend kihasznalasahoz
vezetnek, a bezaras veszélyének kitéve a meglévd
létesitményeket is. A stratégia biztositani igyekszik a
taroldi létesitmények tulélését egy olyan kornyezet-
ben, amelyben a piac altaldban nem ismeri el ella-
tasbiztonsagi értékuket. A tarolo-Uzemeltetdk profit-
jat a nyari és a téli arak kozotti spread csdkkenése
helyezi nyomas ala, ami nem csak a tervezett beru-
hazasokat ashatja ala, de kérdésessé teheti a létez6
kapacitasok szintjének fenntartasat is. Bar unios
szinten a jelenlegi tarol6i kapacitas elégségesnek tl-
nik, régids elérhet8séglik javitasara még tobb, hata-
rokon ativeld fizikai és szabalyozoi problémat is meg
kell oldani.

2 A Bizottsdg Kozleménye Az Eurdpai Parlamentnek, A Tandcsnak, Az Eurdpai Gazdasdgi Es Szocidlis Bizottsdgnak Es A Régidk Bizottsdgdnak a cseppfolydsitott
féldgdzra és a foldgdztdroldsra vonatkozd unids stratégidrdl (COM(2016) 49), valamint az azt kiséré bizottsdgi munkaanyag (SWD(2016) 23)
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Kaléndsen a taroloi be- és kitaplalashoz kapcsolédé
atviteli tarifaknak kellene jobban tukrézniuk a koélt-
ségeket azért, hogy egyenlbek legyenek a versengd
rugalmassagi eszk6zdk hasznalatanak feltételei. A
Bizottsag szerint a kérdéssel az Gzemi és kereskedel-
mi szabalyzatok unids egységesitését célzé, jelenlegi
munka keretében kell foglalkozni. A tarifaképzést
érint6 egységes szabalyzat kidolgozasa azonban ta-
valy oktéberben Ujabb akadalyba Utkdzott: az EU 28
energialgyi szabalyoz6 hatésagat tomorité ACER ta-
nacsa nem jutott kdzos allaspontra. A Bizottsag ak-
kor azt mondta, hogy ACER-megallapodas hijan is
igyekszik kotelez8 érvény(i szabalyzatot elfogadtatni,
és ennek kovetkez§ [épéseként egy tagallami kor-
manyzati tisztvisel6kbdl all6 EU-testllet tdmogatasat
prébalja megnyerni.

A stratégia azt is javasolja, hogy a szabalyozdk en-
gedjék és 6sztonodzzék a tarold-lUzemeltetket Uj, in-
novativ, masodlagos piacokon és orszagok kozott is
szabadon kereskedhetd szolgaltatasok kidolgozasa-
ra és nyujtasara. Ha a kapacitas-allokaciés mecha-
nizmus lehet8vé teszi a rendszerhasznalék szamara,
hogy a szlkségletUk felmerilése elétt kell6 id6ben,
egyszerre foglaljanak tarolasi és hatarkeresztez§ ka-
pacitast, akkor ez régids szinten hozzajarulhat a ta-
rolok optimalis kihasznaltsagahoz.

Tovabbi probléma, hogy a piac nem ismeri el teljes
mértékben a valsaghelyzetek esetére eltarolt gaz el-
|atasbiztonsagi hasznait. Ez azért lehetséges, mert az
ellatasbiztonsagi hasznok a piaci szerepl6k széles
korénél jelentkeznek, nem csak a tarolas koltségeit
viseld, vagyis a taroldi piacon aktiv cégeknél. A taro-
las el6nyeibdl egy nagyobb ellatasi zavar esetén a
szolgaltatok, a haztartasok, a koz- és a maganszféra
egyarant részesedik.

A gaztarolas hasznainak egy részét, jelesul biztosita-
si értékét ezért kozjdszagnak is lehet tekinteni,
amely nem jelenik meg teljes egészében a finanszi-
rozasaval 6sszefliggd piaci értékben. Néhany tagal-
lam ezt a problémat stratégiai készletek és tarolasi
kotelezések utjan kezeli, ez azonban kérultekintést
igényel, nehogy felesleges, a gaz mas tuzel6anya-
gokkal szembeni versenyképességét csokkentd kolt-
ségekkel terhelje meg a gazrendszert. Az ilyen politi-
kakat szigoru, a 994-es rendeletben javasolt regiona-
lis kockazatértékelésekben, megel8zési és valsag-
helyzeti tervekben lefektetett feltételeknek kell
alavetni.

A Bizottsag LNG- és taroldi stratégiaja inkabb egy
olyan értékelés, amely helyes meglatasokat tartal-
maz, de a konkrét javaslatok hidnyoznak bel&le.
Visszakdszdénnek benne a belsé piac harmadik ener-
giacsomagban felvazolt megvalésitasat szorgalmazé
kitételek, a hatarokon atnyuld kereskedelemhez

szukséges infrastruktira megépitésétdl a szabalyza-
tok és tarifak harmonizalasaig. Bar a dokumentum
ramutat a gaztarolast veszélyeztetd kockazatokra és
elismeri EU szokasos, piaci iranyultsagi megkdzeli-
tésének hianyossagait, a tagallamokon mulik majd,
hogy ezek fényében végrehajtanak-e barmilyen val-
toztatast.

Az infrastruktura-fejlesztés 6szton-
zése

Kezdve a tavalyi energiauniés csomaggal, a Bizottsag
eurdpai gazpiacok mikdodését kdzéppontba allitd
elképzelései nem arattak osztatlan sikert. Az ener-
giaunio kritikusai szerint a foldgazpiacok aranytala-
nul nagy sulyt kaptak, és az LNG- és taroldi stratégia
ugyancsak ezt a filozofiat tukrozi. Azok, akik a fold-
gazt inkabb akadalynak, mint hidnak tekintik a meg-
Ujuld energiaforrasokon alapulé, karbonmentes jovd
Utjaban, visszautasitjak a fosszilis tuzel8anyag atme-
netinek szant szerepét bebetonozo Ujabb pénzigyi
vallalasokat. Bar az ellatasbiztonsagi javaslatok
tobbnyire olyan koltségmentes szervezeti intézkedé-
seket tartalmaznak, amelyek az egylttm(ikodés er6-
sitésével a hatékonysag javitasat célozzak, a kozép-
és délkelet-eurdpai régio LNG-hozzaférésének bizto-
sitasa feltételez ilyen pénzligyi vallalasokat. Eurdpa
transz-adriai vezeték (TAP) melletti elkotelezettsége,
amely 2020-tél évi 10 millidrd m3 kaszpi gaz Eurdpa-
ba szallitasat biztositjia (még ha ez elenyészé
mennyiség is a teljes kereslethez képest), egyértelmi

ban kételkeddknek.

A gazipar szintén o6dzkodik az alacsony keresle-
tl/lassu novekedésl kornyezetben kdénnyen el-
sullyedt koltségge valo, hosszu tavd beruhdzasoktdl.
Az iparagi szerepl6k ezért az egyedi, versengd, és
klaszterként kezelt projektek alapos CBA-értékelésé-
nek fontossagat hangsulyozzak, amellyel a legna-
gyobb, pozitiv tarsadalmi nett6 jelenértékkel rendel-
kezd projektek azonosithatéak.

Természetesen a gazipar tobb kereslet-oldali garan-
ciat szeretett volna a tlizel6anyag aramtermel6 ver-
senyképességének javitasara (példaul a megujuld
forrasokbdl szarmazo, termelést tamogaté és kiegé-
szit6é gazos kapacitaspiacok létrehozasaval, vagy az
emisszios koltségek megemelésével a széntlzelés
kiszoritasara). Kritizalta, hogy az energiaunio csak az
ellatasi oldallal (biztonsag és diverzifikacié) foglalko-
zott, és mell6zte a csokkend eurdpai kereslettel kap-
csolatos aggodalmakat éppugy, mint a gaz atmeneti
tlzel6anyagként betoltott jovébeni szerepének kér-
dését. Az Eurogas, az agazati lobbiszervezet egyene-
sen ellentmondasosnak bélyegezte a bizottsagi
stratégiat.
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A reakcié érthet6, hiszen az eurdpai gazpiacok pél-
datlan megrazkodtatason mentek keresztul, ami ku-
|6ndsen érzékennyé teszi az agazatot. Az inkumbens
energetikai tarsasagok az elmult években képtele-
nek voltak versenyezni a laza emisszio-kereskedési
rendszerbdl is profitalé olcsé szénnel, valamint a
csucsiddszaki arakat letord, és a teljes merit ordert
eltold, zéro hatarkdltségen termel6 megujuldkkal. A
gyenge gazdasagi ndvekedés miatt amugy is ala-
csony keresletet mindekdzben tovabb csdkkentik az
energiahatékonysagi intézkedések. Es mig a Bizott-
sag - végsd soron a fogyasztoknak kedvezve - draga
infrastruktura-projektekkel 6sztéondzné a biztos és
versenyképes gazellatast, évrdl évre lefelé modosit-
ja 2030-ra sz6l6 keresleti el6rejelzését. A jelenlegi
trendek alapjan az ipardg szamara semmi sem ga-
rantalja, hogy a kereslet valaha is eléri vagy megha-
ladja a valsag eldtti szinteket.

A kereslettel kapcsolatos bizonytalansag fontos té-
nyezje a foldgaz-projektek életképességét befolya-
solé kockazatoknak, hiszen a kihasznaltsag a fo-
gyasztas szintjétdl fligg. Bar a ndvekedési kilatasok
nem tul biztatéak, a gaz biztosan nem fog eltlnni. A
Bizottsag altal az energiaunié szamara felvazolt inf-
rastruktura, illetve az LNG-stratégia integralni igyek-
szik azokat a piacokat, ahol az arkilonbozet nagysa-
ga - a fogyasztdi j0lét ndvekedésén keresztil - indo-
kolja az adott beruhazast. A projekt-szinten gazdasa-
gilag nem életképes, de egy tagabb régidéban pozitiv
tarsadalmi netté jelenértékkel biré infrastruktdarak
megépulését kdzvetlen eurdpai pénzigyi tamogatas,
és/vagy a hatarokon atnyulé pozitiv hatasok moneti-
zalasan alapulé koltségmegosztas (CBCA) segitheti. A
jelenlegi keresleti viszonyok kdzott a CBA és a tobb-
tényez8s elemzés végsd soron dontd szerepet jatszik
a beruhazasi dontés meghozatalaban.

A 994-es rendelet feliillvizsgalata

A 994-es rendelet felllvizsgalatara kiadott dokumen-
tum-csomag igyekszik megerdsiteni a szolidaritasi
elvet, és a kulonb6z6 sulyu lehetséges ellatasi zava-
rok lekiizdése érdekében a régiés koordinacié/-
egyUttmikodés javitasanak szlikségességét hangsu-
lyozza. Egy masik fontos kitétel azonnali és rendsze-
res hozzaférést adna a Bizottsagnak a gazellatasi
szerz6désekhez i.) a valsaghelyzetek felmérésére és
koordinalasara, vagy ii.) alapos indokot jelenté ko-
ralmények esetén. A felllvizsgalat egyike az energia-
uni6é megvaldsitasat célzo 15 intézkedési pontnak, és
megfelel a 2014. oktéberi stresszteszt f6 megallapi-
tasanak, amely szerint a jobb egytttm(kodés és ko-
ordinacié jelent8sen enyhitheti egy ellatasi zavar
hatasat.
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A Bizottsag tavaly fejezte be a tagallamok altal a 994-
es rendeletnek megfelel6en benyujtott megel8z8
akciotervek és valsaghelyzeti akcidtervek vélemé-
nyezését. A tagallamoknak a legtobb esetben csak
nemzeti kritériumokat kellett megfogalmazniuk (a
kozos/régiés megfontolasokat Osztonozték ugyan,
de nem tették kotelezdvé), a Bizottsag mégis minden
esetben arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy a tervek
bizonyos elemei nem feleltek meg a rendelet el8ira-
sainak. Egyetlen tagallam sem felelt meg teljes mér-
tékben a kritériumoknak ugy, ahogyan azokat a
Bizottsag értelmezte. A megjegyzések kdzott raada-
sul rendre szerepelt az a javaslat, hogy a tagallamok
muikodjenek egyltt a felkészulést és valsagenyhitést
célzo intézkedések kidolgozasaban, és elemezzék a
szomszédos orszagokban elfogadott intézkedések
lehetséges hatasait. Ez azonban opcionalis volt, és a
tagallamok mind nemzeti keretek k6z6tt maradtak,
és a szomszédos orszagokkal - az Egyesult Kiralysag
és [rorszag kivételével - még csak érintélegesen sem
foglalkoztak.

Bar a tagallamok nem tudtak megfelelni a 994-es
rendelet nemzeti el8irasainak, és nem érintette meg
Oket az egytttm(kodés szelleme, a Bizottsag most
kotelez8 egyuttmikodést és hatariddket irna eld: a
6. cikkely szerint minden régio illetékes hatésaganak
2018. szeptember 1-jéig meg kell allapodnia a koc-
kazatértékelés elvégzésekor alkalmazando egyutt-
mikddési mechanizmusroél; a 7. cikkely szerint pedig
minden régio illetékes hatdsaga 2019. marcius 1-jé-
ig koz6s megelbzési akciotervet és valsaghelyzeti
tervet fogad el, amely az V. mellékletben szereplé
sablonoknak megfelel6en a tisztan nemzeti szintd
kockazatokat is tartalmazza.

Nem kérdés, hogy a kockazatértékelések, megel6zé-
si akciodtervek és valsaghelyzeti tervek régids szintd
megkozelitése hatékonyabb a nemzeti szint(inél, ko-
vetkezésképp a kdzds, piaci alapu intézkedések ad-
jak a valsaghelyzetek optimalis, legkisebb kdltségi
megoldasat - ahogy a Bizottsag tobbszor is hangsu-
lyozza. Ezért talan a torekvés az eredeti rendelet
nemzeti kereteinek meghaladasara nem csak hasz-
nos, de sziikséges is. Am az is lehet, hogy tul koran
javasolt tul nagy lépésrél van sz6. Ha a tagallamok
még mindig csak az eredeti rendelet végrehajtasaval
kapcsolatban viszonylag frissen megfogalmazott kri-
tikak feldolgozasaval vannak elfoglalva, irrealis lehet
az elvaras, hogy ezek az orszagok - meghatarozott
id6kereten belul - sokkal 6sszetettebb régids tervek
kozos kidolgozasaba kezdjenek.




EUROPEAN GAS MARKET MODEL
(EGMM)

Az EGMM a REKK 2010 dta fejlesztett, 35 orszdg gdzpiacdt szimuldlé modelije.

Kereslet
orszagonként

Belféldi
termelés

INPUT

Infrastruktdra:
interkonnektorok,

arolék,
LNG széllitdsi utvonalak

Kiils8 piacok és
importforrasok arai

exogének: kiilén TOP, spot

TOP szerz6dések
(cs6vezetékes és
LNG szerzédések)

Nagykereskedelmi
gazar orszagonként
Fogyasztas
orszagonként
Gazaramok az
interkonnektorokon
Taroloi
készletvaltozas

Import hosszi tavi
szerz6déseken és spot
kereskedelmen keresztiil
(cs6vezetékes és LNG)

1ndlno

FELTEVESEK

*
*
L 4

* 60 o

ALK
*

*

* 6 S0

Tokéletes versenypiaci kdrulmények

Egy év (12 hénap) modellezése

LTC és spot kereskedelem a modellezett
orszagok kozott és csBvezetéki és LNG
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A fizikai korlatok az interkonnektorok kapa-
citasai

Kereskedelmi korlatok: TOP kotelezettség
A belfoldi kitermelést és a taroldkat a mo-
dell tartalmazza

A modell szamitasba veszi a szallitasi és ta-
roléi dijakat

ALMAZASI TERULET

Benchmarkként szolgald versenyz8i arakat
nyujt a modellezett régidra

El8segiti az arak és a fundamentumok ko-
zOtti Osszeflggések jobb megértését. Pl.
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Kozpolitikai intézkedések hataselemzése
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Foldgazaramok és szlkuletek a hatarke-
resztez6 vezetékeken

Egyensulyi piaci arak az egyes orszagokban
Forrasosszetétel

Tarolt mennyiségek, LTC és spot kereske-
delmi mennyiségek

J6léti mutaték

ERENCIAK

Project of Common Interest (PECI) projek-
tek kivalasztasa

Ukran gazvalsag hatasvizsgalata
Infrastruktira beruhazasok joléti értékelése
(TAP)

Regionalis ellatasbiztonsagi elemzések N-1
piaci modellezéses vizsgalata

Nemzeti Energiastratégia 2030

Regionalis taroloi piac keresleti el6rejelzése

Kapcsolat: Takdcsné Toth Borbala

borbala.toth@rekk.hu
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EUROPEAN ELECTRICITY MARKET MODEL
(EEMM)
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‘Azegyes blokkok
termelése

Output

Az EEMM a REKK 2006 ota fejlesztett, 36 orszdg drampiacdt szimuldlé modellje.
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A modell kdzel 5000 erémdvi blokk hatar-
koltségének a kiszamolasaval hatarozza
meg a 36 orszag merit orderjét

12 kilénb6z8 technologia

Tartalmazza a varhatd er6muépitéseket

85 nemzetkdzi 6sszekottetd vezetéket vesz
figyelembe

Evenként 90 referencia 6ra modellezése. A
referencia o6rak megfelel6 sulyozasaval
standard termékek (zsinor és csucs) éves
arainak meghatarozasa

ALMAZASI TERULET

Benchmarkként szolgal6 versenyzi arakat
nyujt a modellezett régidra

El6segiti az arak és a fundamentumok ko-
z0tti 9sszefliggések jobb megértését. Vizs-
galhato példaul, hogy az aramarak hogyan
reagalnak, a tuzel6anyag-arak, a hatarke-
resztez6 kapacitasok nagysaganak stb. val-
tozasara

Arel6rejelzés 2030-ig: adatbazis a tervezett
bezarasokrél és tzembe helyezésekré|
Kozpolitikai intézkedések hataselemzése
Kereskedelem-korlatozasi intézkedések e-
lemzésére

Hatarkeresztez6 kapacitasbdvitések hata-
sanak vizsgalata

EREDMENYEK

*

*
*
*
*

Zsinor- és csucsidei arak a modellezett or-
szagokban

Tlzel6anyag-mix

Adott erémdvi blokk termelése
Import-poziciok
Hatarkersztezd-kapacitasok arai

REFERENCIAK
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Project of Common Interest (PECI) projek-
tek kivalasztasa

Az ENTSO-E 10 éves halézatfejlesztési ter-
vének értékelése

Német atomerdml(vi bezaras hatdsainak
vizsgalata

Balkani és magyarorszagi arak kozti 6ssze-
fliggés vizsgalata

Kelet-délkelet-eurdpai orszagokra vonatko-
z0 arelbrejelzések készitése

Nemzeti Energiastratégia 2030

Kapcsolt erémUvek piaci alapu megtérulé-
sének vizsgalata

Erémuvi beruhazasok megtérilése
ErémUvi gazkereslet el6érejelzése

Er6m(ivi szén-dioxid kibocsatas eldrejelzése

Kapcsolat: Mez8si Andras

andras.mezosi@rekk.hu
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