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Az energiarendszerek napjainkban zajlé globalis atalakuldsa minden korabbinal nagyobb kihivas elé allitotta a
dontéshozdkat. Az Uj kihivasokra stratégiai valaszokat kell adni. Az oktatasban, illetve a kutatasban elért
eredményekre épitve ezért jott létre 2016-ban a REKK Regiondlis Energia- és Infrastruktura-politikai
Egyluttmikodésért Alapitvany. Az alapitvany célja, hogy hozzajaruljon ahhoz, hogy K6zép-Eurépaban Uzleti és
kornyezeti szempontbol fenntarthaté energia- és infrastruktlra-rendszerek johessenek Iétre. Az alapitvany
felvallalt kildetése, hogy a szektor holisztikus elemzésének keretében lehetéséget nyudjtson eurdpai léptékd,
aktiv és nyilt parbeszédre kormanyzati és iparagi szereplék, infrastruktira-tuzemeltetdk, termel8k és kereskeddk,
szabalyozé hatésagok és fogyasztok, a szakmai sajté vagy éppen az érdeklédé civil csoportok kozott. Az
alapitvany tevékenységének eredményeképpen olyan szakmai vitaanyagok, javaslatok jonnek Iétre, amelyek az
energia- és infrastruktura-rendszerek mikodésével kapcsolatos aktualis kérdésekben el6remutato valaszokat
fogalmaznak meg, és a regionalis és magyar férumain a résztvevéknek lehet&ségtik nyilik az iparag technolégiai
és szabalyozasi fejleményeinek megismerésére.

A REKK Alapitvany a fenti célokat els8sorban a kévetkez6 tevékenységeken keresztil kivanja elérni:

€ Nyilvanos szakmai férum megteremtése a hazai, eurdpai, regionalis és nemzetkdzi energiapolitikai
torekvések megismertetéséhez és megvitatasahoz.

€ Azenergiapiacok és mas hal6ézatos kozmUszolgaltatasok mikodésére, kdrnyezetére, szabalyozasara
és az érintett szektorokban megvalosuld piaci mikoédésre vonatkozd ismeretek bdévitése, az
alkalmazott gyakorlat megismertetése, oktatasa és kutatasa.

2017-ben az els6 félévben a szakmai férumainkon az eurdpai uniés ,Winter Package” altal javasolt szabalyozasi
valtozasokat targyaltuk. A magyar nyelv(d Winter Package workshopon a tobb mint 400 oldalas joganyag ér-
telmezésével és a varhatd hazai konzekvenciakkal foglalkoztunk, a majus 30-i angol nyelvi régios konferencian
tek vezet8i (ENTSO-E, Florence School of Economics, RAP, Energy Community). 2017 masodik félévében el8re-
mutato témakkal foglalkoztunk: a Jack Delors Institute altal készitett Energy Transtion tanulmany bemutatoéja
kapcsan megyvitattuk a kdvetkezd energiacsomag varhaté koncepcionadlis kereteit, és innovacios eléadassoro-
zatot inditottunk "REKK Energy Futures" néven.

A REKK Alapitvanynak 2018-ban is az lesz a célkit(izése, hogy minél tdbb nemzetkdzi kutatasi eredményt és si-
keres projektet mutasson be a magyar szakmai k6zonségnek. Az elsé féléves munkatervben a kdvetkezd témak
szerepelnek: az energetikai innovaciok tamogataspolitikai kérnyezete, az energiatarolas jovdje, a megujuld
energia aranyanak sikeres névelése a magyar h6piacon, a legfrissebb bruisszeli gazpiaci kutatasok eredményei

sz

Tovabbi informacidért az alapitvany aktualis rendezvényeirdl és
tevékenységeérol latogasson el a rekk.org honlapra
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Kedves Olvaso!

Mostani szamunkat a
2017 utolsd negyed-
évében lezajlott |é-
nyegesebb ener-
giapiaci folyamatok
attekintésével kezd-
juk. Ezt kovetben
részletesebben ele-
mezzik a hazai
nagykereskedelmi

villamosenergia-pia-
con 2017-ben lezaj-
lott  folyamatokat,
megvizsgaljuk az eu-
répai szén- és lignit-
tlhzelés( erémdiveket érintd kibocsatasi normak (LPC
BREF) szigoritasanak hatasat, és attekintjuk, milyen aka-
dalyok nehezitik a horvat LNG terminal megépitését.

Kiadvanyunkat hagyomanyosan a hazai és eurépai
aram- és foldgazpiacok negyedéves folyamatainak at-
tekintésével inditjuk. 2017 utolsé negyedévében foly-
tatddott a vilagpiaci olaj és szénarak emelkedése, ami
az europai villamosenergia-piacokon is tartds arnove-
kedést eredményezett. A hazai arampiaci spread no-
vemberi tet6zését év végén gyorsan lezajlo korrekcié
kovette, mig a foldgazpiacon a TTF és az orosz im-
portarak ndvekedését az ukran behozatal konszolida-
cidja, a hatarkeresztezd exit tarifak csokkenését pedig
a horvat irdnyu export névekedése kovette.

A hazai arampiac 2017. évi eseményei kozUl a legna-
gyobb visszhangot a januari és az augusztusi artls-
kék kaptak. Az extrém idgjaras (a januari hideg és az
augusztusi h6ség, illetve a nyari csapadékhiany) ha-
tasara megugro kereslet, az er6mdvi kiesések, a ré-
gi6 villamosenergia-piacain tapasztalt feszultségek,
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és a hatarkeresztez6 kapacitasok idészakos sz(kos-
sége egyarant hozzajarult a rendkivili aremelkedé-
sekhez. A hattérben azonban szamos egyéb kevésbé
latvanyos, mégis figyelemre méltéd folyamat is zajlott:
a villamosenergia-fogyasztas tartds bdvilése, a fold-
gaztuzelésl erémUlvek termelésének novekedése, a
hataridds arak emelkedése és a kornyezé piacoktél
valé elszakadasa (majd év végi korrekcidja), a spot
piaci arak névekvd volatilitasa. A hazai piac tavalyi
évét bemutatd elemzésinkben rovid attekintést
adunk a fenti folyamatokrol.

Mdhelytanulmanyban vizsgaljuk a nagy tlizel6beren-
dezésekre vonatkozé kibocsatasi hatarértékek (rovi-
den: LCP BREF) szigorodasanak hatasat. A tavaly
augusztusban kozzétett Uj hatarértékek mindenekel6tt
a korszertlen szén- és lignittizelésl er6m(ivek sza-
mara okoznak jelents, sok esetben vallalhatatlanul
magas beruhazasi koltségeket. A szigorodé szabalyo-
zas miatt bezarni kényszertld fosszilis kapacitasok
2022-re szamottevd, de orszagonként eltéré mértékd
aremelkedést okozhatnak. A hatast a varhatdan
nagyszamu derogaciés (mentesitési) kérelmek
enyhithetik, f6ként a kelet-eurdpai régidban, mikdzben
az az EU-s orszagok tobb mint fele mar elkotelezte
magat a szenes termelés felhagyasa mellett.

A foldgazszektorban a horvatorszagi Krk szigetére
tervezett LNG termindl sorsat régota valtozo intenzi-
tasu érdeklddés dvezi. A kapacitasok lekotésére kiirt
open season eljaras hatasara a piaci szerepl6k és az
allamigazgatas érdeklédése Ujra felélénkilt. A beru-
hazas jellegzetes példaja annak, amikor a tarsadal-
milag kivanatos projekt megvalésulasat a piaci
szerepl6k -értheté modon- korlatolt kockazatviselési
hajlanddsaga és az ellenérdekelt felek piaci mané-
verei akadalyozzak. A projekt varhaté hasznait, meg-
valosulasanak akadalyait és a lehetséges megolda-
sokat mUhelytanulmanyban jarjuk korul.

Foszerkeszté:
Kerekes Lajos, Mez8si Andras

Szerzék:
Bartek-Lesi Méria, Bedthy Akos, Kerekes Lajos, Me-
z8si Andras, Selei Adrienn, Takacsné Toth Borbala

Olvasészerkesztd:
Mészégetd Dorottya

Kiadja:
REKK Regiondlis Energia- és Infrastruktura-
politikai EgyuttmUkodésért Alapitvany
(REKK Alapitvany)

A kiadvannyal kapcsolatos informaciék:
Vari-Kiss Edina
Tel.: (+36 1) 482 5153
E-mail: edina.varikiss@rekk.hu

REKK Jelentés az Energiapiacokrol 2018/1



Energiapiaci folyamatok

Energiapiaci folyamatok

A tavalyi utolso negyedévben a vildgpiaci olaj- és széndrak emelkedése egyardnt folytatédott.
Novembertél jelentés mértékben néttek a holland tézsdei gdzdrak, dm Azsidban az erés kereslet
ennél is nagyobb drdguldst eredményezett, igy az LNG-exportérok szdamdra az eurdpaindl kedvezébb
célpontot kindlt. Az energiahordozok dranak emelkedése az eurdpai villamosenergia-piacokon is éreztette
hatdsdt: az éves német zsindrtermék piacdn a julius-szeptemberi 13%-os drdguldst az utolsé negyedévben
ujabb 11%-os emelkedés kévette, mig a HUPX éves zsinortermékének az dra oktéber-decemberben megko-
zelitette a 48 EUR/MWh-t, ami 6t éves csucsot jelent. A HUPX mdsnapi piacdn a november a régios
tézsdékhez hasonléan kiugroan magas dtlagdrat hozott: a romdn piaccal tébbnyire egyiitt mozgé magyar
tézsdei drak ebben az idészakban még az OPCOM drait is jelentésen, 5 EUR/MWh-val meghaladtdk, nem
beszélve az EEX-hez képest tobb mint 20 eurds feldrrol. Novemberben rekordszintre, 394 GWh-ra emelke-
dett a magyar gdztézsde forgalma is, ami a CEEGEX és az osztrdk VTP kozotti drak kiegyenlitédésével
magyardzhato. A gdzszadllitdsi tarifdk csokkenésével a magyar ttvonal az ukrdn és a horvdt import szimdra

is vonzobbad valt, igy a magyar kivitel éves alapon kézel 60%-kal nétt.

Nemzetkozi artrendek

A tavalyi év utols6 negyedében kozel 10 dollarral
nétt a Brent-tipusu nyersolaj vildgpiaci ara; a 61,5
dollaros haromhavi atlagar tobb mint két éves csu-
csot, és negyedéves alapon 18, éves szinten pedig
25%-0s dragulast jelent (1. abra). Folytatédott az
ARA-jegyezés(i szén dragulasa is, amelynek tonnan-
kénti ara az oktéber-decemberi id6szakban megko-
zelitette a 93 dollart. Erre 2013 elsé negyedéve 6ta
nem volt példa. A tavalyi utolsé negyedéves atlagar
tébb mint 10%-kal haladta meg az egy évvel korabbi
szintet.

Az enyhe id6jarasnak kdszonhet8en a masnapi TTF-
gazarak oktdberben még némileg elmaradtak a
szeptemberi szinttél, a novemberi atlagar azonban
mar 2,5 EUR/MWh-val meghaladta az oktéberit (2.
abra). A hideg bekdszdnte mellett ez a francia nukle-
aris kapacitasok tovabbra is alacsony rendelkezésre
allasaval, a szén- és olajar emelkedésével, valamint a
holland export felfutasaval magyarazhaté.

1. dbra. A Brent nyersolaj azonnali, és az ARA-jegyzés(i szén legrovidebb hataridds havi

aranak alakuldsa 2016. aprilistél 2017. decemberig

100

Az aremelkedés decemberben is folytatdédott: a
jegyzések a honap kdzepén 23 EUR/MWh felett
tetdztek, részben az északi-tengeri Fortis olajvezeték-
halézat december végéig tartd kiesése nyoman
megugré brit gazkereslet, részben a december 12-i
baumgarteni gazrobbanas miatt. Az arak azonban a
honap végére visszatértek 20 EUR/MWh ala. A ne-
gyedév egészének 19 EUR/MWh-s atlagara 2 eurdéval
haladja meg az egy évvel korabbit.

Az eurdpainal alacsonyabb hdmérsékletekkel induld
azsiai tél jelent6sen megnovelte az ottani gazkeres-
letet, ami - a dollar gyengllésével kardltve - a japan
spot LNG-arakat decemberre a 33 EUR/MWh-s szint
kozelébe emelte. Az azsiai kereslet er6sddésében a
szénr8l a gaz hasznalatdra attérni igyekvé Kina
jatszotta a f6 szerepet, de a dél-koreai és a japan
import is emelkedett. Mivel az LNG-exportdrok
Eurdpa helyett inkabb a dragabb azsiai (és dél-ame-
rikai) piacon értékesitettek, Eurépa importjaban a
nyari hénapokhoz képest megnétt a vezetékes
szallitas sulya. Részben ez magyarazza, hogy okté-
berben rekordszintre, 5,1 bcm-re nétt
az Eszaki Aramlaton Eurépéaba szallitott
gaz mennyisége, ami éves szinten 32%-

90 ARA szén, tonna
80

os emelkedést jelent. Az Eszaki Aramlat
nagyobb kihasznaltsaganak masik oka

sz

70

send8, hogy eurdpai exportjat az

60

ukranrél minél inkdbb erre az Gtvonalra
terelje. Ebben a térekvésében segitette,

50

Szén és olaj ar ($)

hogy juliusban feloldottdk azokat az
uniods korlatozasokat, amelyek miatt a

Gazprom nem hasznédlhatta teljes
egészében az Eszaki Aramlathoz kap-
csol6dd OPAL gazvezetéket.

Forras: CME, EIA
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A tartos szén- és kvotapiaci aremelke-
dés hatasara folytatédott a hataridés
aramarak nyaron elindult emelkedése
(3. dbra). Az éves német zsinértermék
piacan a julius-szeptemberi 13%-0s
dragulast oktébertél Ujabb 11%-os
emelkedés kovette, igy a tavalyi utolsé
negyedéves atlagar 15%-kal haladta
meg a 2016. azonos id8&szakit.

A masnapi arak a német piacon novem-
berben latvanyosan, 40 EUR/MWh-ra
ugrottak, &m a gazarak parhuzamos
emelkedése nyoman a gaztlzelésd
erémdvek jovedelmez@ségét szamsze-
rdsité clean spark spread mutaté abban
a hénapban is a veszteséges mikodésre
utald, negativ tartomanyban maradt (4.
abra.) A masnapi azonnali piaci aram-
arak év végi korrekciéja nyoman a clean
spark spread decemberben mar
massziv, kdzel 15 EUR/MWh-s vesztesé-
get jelzett. A szén- és kvotaarak emelke-
dése azonban a széntuzelésl erémivek
jovedelmez8ségét is rontotta; a clean
dark spread a negyedév soran csak
novemberben tartézkodott a pozitiv
tartomanyban.

Hazai arampiaci helyzetkép

Az utols6 negyedév a hataridds
piacokon er8teljes aremelkedéssel
indult: novemberben az éves zsinérarak
az 50 EUR/MWh-t is megkdzelitették,
amit az enyhe télnek kdszdénhetben
decemberben hatarozott korrekcié
kovetett. A negyedéves atlagban kozel
48 EUR/MWh-s ar 6t éves csucsot jelent
(5. abra). A dragulas éves alapon meg-
haladta a 26%-ot, ami joval tobb a
német piacon tapasztalt 15%-os ar-
emelkedésnél. A hazai piac atlagos ne-
gyedik negyedéves felara igy a 2016-0s
6,2-rél 11,3 EUR/MWh-ra nétt.

A HUPX masnapi piacan a november a
régios tézsdékhez hasonléan kiugréan
magas atlagarat hozott (6. dbra). Ebben
a hdénapban a roman piaccal tébbnyire
egyUtt mozgd magyar tézsde meég az
OPCOM arait is jelentdésen, 5 EUR/MWh-
val meghaladta, nem beszélve az EEX-
hez képest tobb mint 20 eurds felarrol.
Az év végi korrekcié nyoman a spread
decemberben a roman piaccal szemben
3, a némettel szemben 10 EUR/MWh-ra
mérséklddott.

2. dbra Az iranyad6 nemzetkozi gazarak alakulasa 2016. juliustél 2017. decemberig
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Forras: Japan Statisztikai Hivatal, EIA, Gaspool, BAFA

3. abra Az EEX németorszagi éves hataridds aramaranak, illetve a decemberi szallitasu
hatéridds CO,-kvéta aranak (EUA) alakulasa 2016. juliustél 2017. decemberig
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4. abra A clean spark spread (gaztiizelésil erémiivek) és clean dark spread (széntiizelési
erémiivek) alakulasa 2016. oktéber-2017. december k6zo6tt
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Forrds: REKK szdmitds EEX, ICE és Gaspool adatok alapjan

Megjegyzés: Mindkét mutaté a tézsdei villamosenergia-drak és az erémdivi termelési koltségek
kilénbozetét mutatia meg, ahol a termelés kéltsége az egy MWh villamos energia el6dllitasdhoz
sziikséges tiizel6anyag (foldgdz, illetve szén) drabdl, tovdbbd a CO, kibocsdtdst fedezd szennyezési
jogok kéltségeibbl adddik dssze. A szdmitdshoz a német EEX tézsde spot zsindr dramdrat, valamint a
hollandiai TTF hub spot gdzdrat és az ARA széndrat vettiik alapul. A napi jegyzésdrakkal és a
gadztiizelésii erémiivek esetében 50%-os, a széntiizelésiieknél pedig 38%-os hatdsfok feltételezésével
szdmitott mutatdkat havi dtlagban tiintettiik fel az dbrdn.
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5. abra Az éves szallitasu zsindrtermék jegyzési ara a régié egyes orszagaiban, 2017.

januar és december kozott

J6vé évi zsin6r arfolyam (€/MWh)

Forras: EEX, PXE

6. abra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde masnapi zsinértermék arainak
alakulasa a havi atlagok alapjan, 2017. januar-december

Ar (€/MWh)

7. abra abra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde masnapi zsinértermék arainak
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Forras: EEX, OPCOM, OTE, HUPX

alakulasa a 12 havi mozgéatlagok alapjan, 2017. januar-december

Ar (€/MWh)

60

Forras: EEX, OPCOM, OTE, HUPX

A negyedév egészének 50 EUR/MWh-s
atlagara 5 eurdval haladta meg az egy
évvel korabbi szintet. A 7. dbra a masna-
pi tézsdei dramarak szezonalis ingado-
zasanak kiszlirésére 12 havi mozgé-
atlagokat mutat, amelyek tanusaga
szerint 2017. januar és december kozott
a HUPX és az OPCOM 30% folotti, az EEX
és az OTE viszont csak mintegy 10%-o0s
mértékben dragult.

Hazai gazpiaci helyzetkép

A tavalyi utols6 negyedévben az Ausztria
fel6li magyar gazimport alig 10, az Uk-
rajna fel6li viszont kdzel 50%-kal emel-
kedett 2016 azonos id8szakahoz képest
(8. abra). Novemberben mintegy 2 millio
m3-rel csokkent az HAG-on keresztul
Magyarorszagra érkezett gaz napi
atlagos mennyisége oktoberhez képest,
ami a CEEGEX és az osztrak VTP kozotti
arak kiegyenlit6édésével magyarazhato.
Mivel a keresked6knek a szallitasi kolt-
ségekkel egyltt dragdbba valt osztrak
import helyett jobban megérte a magyar
tézsdén vasarolni, annak forgalma
novemberben rekordszintre, 394 GWh-
ra emelkedett. Az ebben a hénapban 13
millié m3-rel, 39 milli6 m3-re nétt hazai
fogyasztast jelentds részben a taroldi
készletek felhasznalasaval elégitették ki;
a kitarolas napi 12 millié m3-rel, 15 millié
m3-re n6tt oktdberhez képest, és ez a
mennyiség részben a CEEGEX-en cserélt
gazdat.

Ukrajna tavaly oktober-decemberi im-
portja mintegy 1,3 milliard m3-rel maradt
el az egy évvel korabbitél, kdszonhetben
a nagyobb aranyu nyari taroléi feltoltés-
nek és a kevésbé hideg télnek. A
Magyarorszagrol Ukrajnaba iranyulé
kivitel azonban a 9. abra tanusaga sze-
rint ennek ellenére is kdzel 70%-kal nétt,
és megkozelitette a 860 millié m3-t. Ez
annak készénhetd, hogy tavaly januartol
a MEKH dontése nyoman a hatarkeresz-
tezd kiadasi pontokon fizetendd forgalmi
dij kozel 70%-kal csokkent, igy az ukran
import szamara vonzébba valt a magyar
utvonal. A tavalyi egész évet tekintve 2,8
milliard m3 hagyta el Beregdardcnal Ma-
gyarorszagot, ami 2016-hoz képest tobb
mint kétszeres mennyiség volt, és a
teljes ukran import 20%-at jelentette
(szemben a 2016-0s 9%-kal).
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o ) ) . } i 8. abra A mosonmagyaroévari (osztrak) és a beregdardci (ukran) betaplalasi pont
Miutan a hazai tarifacsékkentés nyoman  forgalma 2016. oktéber és 2017. december kézott

a Horvatorszagba iranyulé tranzit 60
jelent8s része is Magyarorszagra tevé-
dott (Szlovéniabodl), a horvat kivitel a 50

megel8z8 évi kilencszeresére, kdzel 400
millié m3-re n6tt a tavalyi utolsé negyed-
évben. Ha csak 1%-kal, de a Szerbiaba
iranyulé magyar export is emelkedett.
Osszességében igy a kivitel kdzel 60%-
kal, majdnem 2 millidard m3-re bévdlt, és
a teljes mennyiség 44%-a iranyult
Ukrajnaba, 36%-a Szerbiaba, a fennma- 10
radé 20% pedig Horvatorszagba.
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millié m3 /nap (15°C)
w
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0
A 10. dbra tanusaga szerint a tavaly &
augusztusban még jelentésen a TTF ar- D

szint alatt tartézkodd orosz importar a Forrds: FGSZ
kovetkezd hodna pokban meredeken 9 abra Az ukran, horvat és szerb iranyba exportalt gaz mennyisége 2016. oktéber és

emelkedett, és novemberben - forintban ~ 2017- december kézott

szamitott értéke - mar csak alig 5 Ft/m?3- 18
rel (10%-kal) maradt el a holland tézsdei 16
artél, majd az ollé decemberben tovabb
szlikiilt (3 Ft/m?, 5%). Ez egy(ttal aztis  _ '
jelenti, hogy az egyetemes szolgéltatok i 12 77 m
elismert beszerzési ara becslésink ‘@10 4l
szerint az oktober-decemberi idészak- = g | S TV
ban a holland t&zsdei és az orosz :g AN ﬂ
importartél egyarant végig elmaradt, % °
vagyis a szabalyozott ar nem fedezte 47
tényleges beszerzési  koltségeiket. 2
0 ‘
SN\
7S

Forras: FGSZ

10. abra Egyetemes szolgaltatok elismert féldgazara és a tényleges beszerzési kdltségek
alakulasanak becslése 2016. oktéber - 2017. december kézott
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Forras: REKK szamitas EIA, Gaspool és Eurostat adatok alapjan

Megjegyzés: Az ,elismert foldgdzdar” a MEKH dltal szdmitott, negyedévenként meghatdrozott
egyetemes szolgdltatdshoz kapcsolédé elismert fajlagos féldgdzdr REKK dltali becslése a rendeletileg
szabdlyozott gdzdrképlet, valamint a rendeletileg el6irt eurd- és dolldrdrfolyamok alapjdan, publikus
informdcidk felhaszndldsdval. A becslés nem veszi figyelembe a gdzdrképletben szereplé tdroldi gdz
hatdsdt az elismert drra. A, kevert importot” hasonlé becslés alapjan szdmitjuk, de ebben az esetben
a rendeletileg el6irt helyett piaci devizadrfolyamokat vesziink figyelembe.
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A magyarorszagi nagykereskedelmi villamos-
energia-piac 2017-es évének attekintése

2 017-ben a kdvetkezé fobb folyamatok zajlottak a magyar nagykereskedelmi drampiacon:

& Avillamosenergia-rendszer brutté fogyasztdsa 2017-ben 2,9%-kal névekedett az egy évvel kordbbi
értékhez viszonyitva, amely nem tekintheté ugyan kiugronak az eurdpai orszdgokat vizsgdlva, de az
elmdlt évtized egyik legmagasabb hazai értéke.

& Az erémiivi kapacitds kismértékben béviilt 2017 els6 hdrom negyedévében, készonhetéen elsésorban
a naperémiivi beruhdzdsoknak (80 MW névekmény), illetve kisebb mértékben a biomassza alapt ka-
pacitdsoknak (16 MW).

A gdzbdzisu termelés 26%-kal nétt 2017-ben a 2016-oshoz képest, mikozben a szén alapu termelés
11%-kal csokkent.

Az import- és exportkapacitdsok (NTC) értékei 2016-rél 2017-re nem vdltoztak jelentésen az egyes
hatdrokon. Az osztrak import irdnyu kapacitds dtlagos kihaszndltsdga 2017-ben 97%-os volt, és et-
tél csak néhdny szdzalékponttal maradt el a szlovdk irdnyu importkapacitdsok kihaszndltsdga
(92%).

& Azelmilt két esztendében mind a hazai, mind pedig a régiés mdsnapi piacokon folyamatos drdgu-
lasnak vagyunk szemtandi, ugyanakkor a régio orszdgai koziil hazank esetében tapasztalhattuk a
legnagyobb dremelkedést.

€ A német és a magyar spot zsinérdrak kiilonhsége is jelentésen megnétt: mig ez 2016-ban csupdn 6,4
€/MWh volt, 2017-re 16,2 €/MWh-ra névekedett.

Villamosenergia-fogyasztas

Avillamosenergia-rendszer brutté fogyasztasa 2017-
ben 2,9%-kal ndvekedett az egy évvel korabbi értékhez
viszonyitva, amely nem tekintheté ugyan kiugrénak az
eurdpai orszagokat vizsgalva, de az elmult évtized
egyik legmagasabb hazai értéke. A brutto6 fogyasztas
42,26 TWh volt. A ndvekedés részben az extrém janua-
ri és augusztusi id6jarasnak, részben a tavalyi évek
atlagat joval meghalad6 mértékl gazdasagi noveke-
désnek tulajdonithaté. Annak ellenére, hogy
2016/2017 tele igen hideg volt, és viszonylag magas fo-
gyasztassal birt, az abszolut éras csucsfogyasztas 6796
MW-os értéke csupan 0,6%-kal haladta meg az egy év-
vel korabbit. Tovabbra is elmondhato, hogy a téli
csucsfogyasztas jelentésen, mintegy 6 (2017), illetve
7%-kal (2016) meghaladja a nyari csucsfogyasztast.
Fontos azonban hangsulyozni, hogy a MAVIR brutté fo-
gyasztasra vonatkozé elbrejelzésében a Haztartasi Mé-
retl Kiserémuvek (HMKE) termelése nem a kinalati
oldalon jelenik meg, hanem a fogyasztast csokkenti,
ezaltal enyhitve a nyari csucsfogyasztasi értéket.

1. tablazat: A fogyasztas jellemzé mutatészamai 2016-ban és 2017-ben

2017 Valtozas

Abszolut csucs 0.6%

99% 6345 6 566 3.5%

95% 6091 6293 3.3%

Atlag 5025 5152 2.5%

5% 3857 3949 2.4%

1% 3570 3643 2.0%

Abszolit minimum 3222 3314 2.9%
Forras: MAVIR

Eromiivi kapacitas

Az erdmdvi kapacitas kismértékben bdvult 2017 elsd
harom negyedévében, kdszonhetben els6sorban a
naperémuvi beruhdzasoknak (80 MW névekmény),
illetve kisebb mértékben a biomassza alapu kapaci-
tasoknak (16 MW). A PV kapacitasbévulésnek kozel
felét, 37,27 MW-ot a haztartasi méretl kiserémuvek
(HMKE) teszik ki. Erdekes fejlemény, hogy a naperé-
mUvi beruhazasok révén varhatéan 2017 év végére
a napelem a legnagyobb beépitett kapacitassal ren-
delkezd megujulé alapu technolégiava lép el6, meg-
el6zve a szelet és a biomassza/biogaz alapu
termel&kapacitasokat.

2. tablazat: A beépitett erémiivi kapacitas alakulasa 2016-ban és
2017 oktéber végén, *

2016 2017Q3 Viltozas
2000 2000 0
939 939 0
3424 3424 0
231 311 80
Biomassza és biogaz 268 284 16
Szél 329 329 0
Viz 60 60 0
Osszesen 7250 7346 96

Forrds: MAVIR, MEKH

* Az dllandé hidnyban Iévé er6mdiiveket nem szdmitottuk bele
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1. abra: A havi hazai tiizel6anyag-dsszetétel alakulasa 2017-ban, atlagos 6ras termelés

Villamosenergia-termelés

Avillamosenergia-termelés 6sszetételé- 7000
ben igen jelent8s valtozasok zajlottak 6 000

2017-ben. A gazbazisu termelés 26%-kal
nétt 2017-ben a 2016-oshoz képest, mi-
kozben a szén alapu termelés 11%-kal
csokkent. A legmarkansabban a Gonydi
Erémd kihasznaltsaga nétt: a késd tava-
szi hénapokban (aprilis-junius k6zott)
kimagaslé, 75% kozeli kihasznaltsaggal
jart az eré6md. Ennek hatterében rész-
ben a gaztlzelésl erémuvek javuld j6-
vedelmez8sége, részben a Matrai

Atlagos termelés, MW
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napig) tarté tavaszi karbantartasa, illet- . o . . .
B Nett6 import ® Atomeré6m( M Szén M Gaz Egyéb

ve az év eleji hidegben tapasztalt,
atlagosnal alacsonyabb rendelkezésre
allasa/kihasznaltsaga huzddott meg.

Forrds: MAVIR

2. abra: Atom-, szén- és gaztizelési erémiivek havi kihasznaltsadganak alakulasa, 2016.

januar - 2017. december kozétt

Az év egészében a nettd import atlago-
san 0,7%-kal novekedett, igy mivel a
fogyasztas ennél nagyobb tUtemben bé-
vult, ez a nettd importarany kismértékd
csOkkenését eredményezte (32,4%-rol
31,8%-ra). A netté import korabban
megszokottnak tekinthet& szezonalitasa
2016 6ta csOkkenni latszik: a késé tava-
szi-kora nyari hénapokban a korabbi
években 40% folé emelked6 import-
arany immar masodik éve 35% alatt
marad. A havi importarany azonban
igen nagy volatilitdst mutat: mig febru-
arban a nett6 importarany mind abszo-
Ut értékben (2395 MW atlagos 6ras
import), mind pedig aranyban (41,4%)
kiugréan magas értéket mutatott, addig
a nyari hénapokban a megszokottnal jéval alacso-
nyabb szinten mozgott. A nettd import aranya 2017
decemberében volt a legalacsonyabb (26,1%).

Beépitett kapacitasra vetitett havi dtlagos kihasznaltsag, %

A hazai erémuvi termelés immar harmadik éve stabil
novekedést mutat, jollehet még mindig messze elma-
rad a 2008. évi, 40 TWh-t meghaladé csucstol. A leg-
nagyobb ndvekedést idén is a gazbazisu erémuvek
kihasznaltsagaban tapasztalhatjuk: mig 2016-ban ez
az érték 18,1%-os volt, addig ez a tavalyi év soran
22,9%-ra nétt. A foldgazalapu termelés éven beluli vo-
latilitdsa ugyanakkor tovabbra is igen nagy: mig
novemberben a fogyasztas 22%-at a gaztlizelési er6-
mUvek adtak (36,7%-os kihasznaltsaggal), addig mar-
ciusban mindossze 8,6%-at (ekkor a kihasznaltsag
csupan 13,7%-os volt). Az utdbbi két év adataibdl le-
szlirhetjuk, hogy a legnagyobb havi kihasznaltsagi ér-
tékkel jellemz8en télen, mig a legalacsonyabbal
tavasszal szembesulhetlink. Ez a szezonalitas azon-
ban alapvetden a tavh8-termelést végz6 erémUvekre
érvényes: a villamosenergia-termelésre koncentralé
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Atom Szén Gaz

Forrds: MAVIR

erédm(ivek a tavaszi és nyari hénapokban magasabb
kihasznaltsaggal jartak, mint januarban. A Paksi
Atomerém( kihasznaltsaga kismértékben, 0,5 szaza-
|ékponttal novekedett. A szénerémvi kapacitasok ki-
hasznaltsaga a kés6 tavaszi harom hénapos idészakot
leszamitva viszonylag stabilnak mondhato, az atlagos
kihasznaltsag 70% korul alakult.

A tlzel6anyag-0sszetétel tartamdiagramja szemléle-
tesen mutatja be, hogy a ndvekvd fogyasztast milyen
forrasokbdl elégitik ki. A harom alaperémdtipus -
atom, szén és egyéb, jellemzden megujuld - termelé-
se fuggetlen a fogyasztastol, azok termelése legin-
kabb az adott er6mu rendelkezésre allasan mulik.
Ezzel szemben az import, illetve a gazbazisu termelés
er8sen koveti a fogyasztas valtozasait. Alacsony fo-
gyasztas mellett a nettd import aranya minddssze 16-
17%, amely folyamatosan novekszik 40%-ig. Ugyan-
akkor egy id6 utan ez a névekedés megall, amikor az
olcsébb importforrasok behozhatésaga korlatokba
Utkozik. Az import tetdézése utdn a novekvd
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3. abra: A hazai tlizel6anyag-dsszetétel 2017-es tartamdiagramja , ., L. ,
fogyasztast a hazai gazbazisu termelés

elégiti ki. Ebbdl is leszlrhetjuk, hogy az
import még mindig Iényegesen olcsobb,
7000 mint a hazai gazbazisi termelés,

8000

= 6000 ugyanakkor annak mértéke korlatos.

\?} 5000 . o

2 Maradoé eromiivi és rend-

§ 4000 szerkapacitas

°8D 3000

= 2000 A villamosenergia-rendszer ellatasbiz-

tonsagi képességének bevett mérdsza-
ma a marado erémvi kapacitas." Jelen
elemzésben alkalmazott maradé kapa-

1000

0

B T T e T T O s e e e, O O e e e O O e O O e e O e, O, O o I Ha4 H Z A
n n N n n wn wn wn wn wn n n
nShE8hSNShsnSnhonhsnRSnsnsShd citds megmutatja, hogy adott 6éraban a
A AT AN AN NN T T NDND N O ONNNOOO®

fogyasztéi igények kielégitéséhez szuk-
mAtom MSzén ©Egyéb WImport mGaz séges kapacitasokon feltl mennyi hazai
er6mdvi tartalék allt volna rendelkezés-
re az esetleges tobbletfogyasztas és a
rendszeriranyito tartaléktartasi igényei-
nek kielégitésére, ha teljesen szigetsze-

Forrds: MAVIR

4. dbra: Maradé erémdlivi kapacitas 2016-2017-ben

4000 N B . .

rGen mdkodne a hazai villamosenergia-
{ .
3500 | mn rendszer, azaz sem importra, sem
3000 |t ¥ -l o exportra nem lenne lehetéség.? Lathatd,
2500 Lol kol o ko ! N hogy az 6rak donté tébbségében a ren-
g 2000 R delkezésre all6 hazai erédmvi kapacitas
5] képes lenne kielégiteni a keresletet,
g 10 azonban az elmult két évben szamos
< 1000 : RAna i1/ : olyan rovidebb-hosszabb id6tavot lat-
T soo I L) ! ’ | ; hatunk, ahol ennek a mutaténak az ér-
2 0 téke negativba fordul: ezen id6-
N D YL O~ ®ao o N T szakokban csak megfelelé nagysagu
B = = i e e R importkapacitasokkal biztosithaté a fo-
OO0 00000000 oo OO0 000000 oo p p

gyasztoi igények kielégitése. Ezek kozul
-1500 mindenképpen kiemelend6 a 2016 év
vége-2017 eleji id6szak, amikor ezen
mutatd értéke tartésan negativ tarto-
manyban mozgott, néhany oraban
megkdozelitve a -1000 MW-os értéket is.
Ezen kiugro értékben kozrejatszott az
igen magas fogyasztas, amely a tartdsan
elhtiz6dé, a sokéves atlagnal alacso-
nyabb hémérsékletnek tudhato be, il-
letve szdmos erémdvi kiesés. Januar
folyaman tobbek k6z6tt a paksi atom-
erému egyik blokkja, a matrai erémd, il-
letve a Dunamenti Erdm{ G3-as blokkja
is kiesett a rendszerbdl. Ezek egylttesen
1000 ! jarultak hozza, hogy ennek a mutaténak
l az év eleji értéke negativ legyen.

Forrds: MAVIR, ENTSO-E
5. abra: Maradé rendszerkapacitas 2016-2017-ben
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Forrds: MAVIR, ENTSO-E

1 A maradé kapacitds = fogyasztds - (beépitett kapacitds - erémdivi 6nfogyasztds - erémdivi kiesé kapacitds)
2 Ez a szamitdsi mdd eltér a MAVIR dltal haszndlt mdédszertdl, amikor is a rendszerszint(i tartaléktartdsi igények levondsra kertilnek a rendelkezésre dllé er6mdivi
kapacitdsokbdl.

REKK Jelentés az Energiapiacokrél 2018/1




Energiapiaci elemzések

6. abra: Osztrak és szlovak metszék atlagos 6ras import-kapacitas eltérése a napi

Fontos megjegyezni, hogy a MAVIR altal
hasznalt szamitadsi méd, amikor is a

atlagost6l 2016-2017,

o . - 25
rendszerszint( tartalékokat levonjak a

—

rendelkezésre allo kapacitasokbol, sok- 20

kal gyakoribb negativ értéket eredmé- 15

N\

nyez, ezaltal némiképp sotétebb képet 10

)\ /

fest a hazai villamosenergia-rendszer

\ [

ellatasbiztonsagardél. Az ENTSOE altal
rendszeresen publikalt téli és nyari ka-

e N

pacitasmegfelel6ségi elbrejelzések en-

nek megfeleléen rendre kiemelik, hogy

123 435 \7\3 9 10111213141M1%92021222324

Napi atlagtdl vett orés eltérés, MW

a magyar rendszer a nyari hénapokban -10

jellemzden csak importkapacitasok se- -15 \ /
e s s 7 . . s,z Nee———

gitségével képes a mindenkori ellatas- 0

biztonsagi szint megd&rzésére.

Teljesebb képet kapunk a rendszer ella-
tasbiztonsagi szintjérdl, ha a maradé

erédmvi kapacitasokhoz a rendelkezésre all6 im-
portkapacitasokat is hozzavesszuk. A maradé rend-
szerkapacitas megmutatja, mennyi tobbletkapacitas
- akar er6mvi, akar import - allt még rendelkezés-
re, hogy az esetleges tobbletfogyasztast és a rend-
szeriranyité tartaléktartasi igényeit kielégitse. A
rendszerkapacitds szamitasa soran a rendszeriranyi-
tok altaldban az 6sszes import irdnyld kapacitast
hozza szoktak szamolni, azonban jelen elemzésnél
csak azokat vettik szamitasba, amely hatar ,mogott”
biztosan vannak elérhetd kapacitasok. A maradé
erémuvi kapacitashoz ezért csak a szlovak és az
osztrak hatdron elérheté (NTC) importkapacitast
szamitottuk hozza, igy kaptuk meg a - konzervativan
értelmezett - hazai marado rendszerkapacitast. En-
nek értéke 2016 végén, 2017 elején volt a legalacso-
nyabb, egyes 6rakban minddssze 600-700 MW allt
csak rendelkezésre. Fontos megismételni, hogy az
igy szamitott maradd rendszerkapacitasok szolgal-
nak arra is, hogy akar szekunder, akar tercier felsza-
balyozasi tartalékok legyenek a rendszerben, igy a
kereskedelmi célokra elérheté kapacitas ennél |é-
nyegesen alacsonyabb volt.

AT-HU e SK-HU e Ro-HU

Nemzetkozi kereskedelem

Az import- és exportkapacitasok (NTC) értékei 2016-
rél 2017-re nem valtoztak jelentésen az egyes hata-
rokon. Magyarorszag szempontjabol a két legfonto-
sabb- a szlovak és osztrak - hataron nétt az NTC
értéke, az el6bbi esetben 68 MW-tal, mig az utébbi
esetben 54 MW-tal. Kisebb névekedést tapasztalha-
tunk a szerb importkapacitasokban, és hasonlé
mértékd csokkenést a roman imporiranybdl. Az ex-
portkapacitasok dél felé szintén kismértékben nét-
tek. Erdekes valtozas, hogy az NTC 6ras értékeinek
volatilitdsa csokkent az osztrak, szerb és szlovak im-
portiranybdl, és ndtt a szerb iranybdl. Hasonlo ten-
denciakat figyelhetliink meg az exportkapacitasok
tekintetében is.

Az ACER 2016-0s piacmonitoring jelentésében min-
den egyes belsd hatarra vonatkozéan kiszamitotta,
hogy mekkora lenne az Un. benchmark kapacitas,
amely az ajanlati zonak (arzénak) belsd szlikuleteknek
megfelel8en torténd Ujradefinialdsa esetén allna ren-
delkezésre. A ténylegesen rendelkezésre bocsatott
kapacitasok (NTC) és a fenti benchmark értékek ha-
nyadosa eurdpai atlaga 47%: ezek szerint a hatarokon

3. tablazat: Az import és export kapacitasok jellemzé értékei 2016-ban és 2017-ben

Import

2016

Export

654

811

NTC &tlag, MW 2017 526 1000 976 582 1117 597 1000 972 678 792
Viltozas 54 0 37 -34 68 -8 0 40 24 -19

2016 150 0 123 65 161 58 0 130 87 71

NTC széras, MW 2017 98 0 80 119 142 15 0 92 108 50
Viltozas -53 0 -43 54 -19 -43 0 -38 20 -22
2016 32% 40% n.a. 56% 62% 41% 40% n.a. 59% 48%
2017 36% 40% n.a. 53% 66% 41% 40% n.a. 62% 47%
Viltozas 4% 0% n.a. -3% 4% -1% 0% n.a. 2% -1%
2016 91% 11% 64% 63% 84% 15% 23% 65% 42% 16%
Kihasznaltsag, % 2017 97% 5% 57% 57% 92% 6% 33% 77% 36% 4%

Viltozds 6% -7% -7% -6% 9% -8% 10% 11% -6% -12%
Forrds: ENTSO-E és ACER

NTC/Benchmark
érték
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7. abra: A havi atlagos masnapi zsinér nagykereskedelmi villamosenergia-ar alakulasa

Magyarorszagon és a régiéban, €/ MWh, 2016-2017

90

(92%). A magas kihasznaltsag egyben
szamottevd importnovekedést takar: az

osztrak, szlovak és ukran importvolumen
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szlovak és roman arakhoz képest, €/MWh,

8. abra: Havi atlagos magyar spread a német,
2016-2017
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2017-ben is messze meghaladta a fizikai
aramlasokat. Szerb és horvat iranybol 9
TWh-t meghaladé kereskedelmi import-
ra kerult sor, jollehet a menetrendi ex-
portvolumenek ennél is nagyobbak
voltak (kdzel 15 TWh). Az exportkapaci-
tasok tekintetében a szerb hatar tekint-
heté a legfontosabbnak, ahol a kihasz-
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naltsag atlagosan 77% volt 2017-ben,
11% ponttal magasabb, mint egy évvel

25

korabban.
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A nagykereskedelmi ar ala-
kulasa

Masnapi ar alakulasa a reé-
gioban

Az elmult két esztend6ben mind a hazai,
mind pedig a régidés masnapi piacokon
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Forrds:

allokalt kapacitasok az arzonak racionalizalasaval a je-
lenlegi értékek duplajara n8hetnének. Az osztrak ha-
taron allokalt importkapacitasok aranya 2016-ban
még ennél az atlagos benchmark értéknél is 1ényege-
sen alacsonyabb, csupan 36% volt: ez az egyik leg-
rosszabb mutaté Eurépaban.

Erdekes az 6ras atlagos import NTC-ket is megvizs-
galni ezen hatar esetében, mivel egy igen érdekes
mintazattal talalkozhatunk. Mig az éjszakai 6rakban
2016-ban és 2017-ben az atlagos NTC érték 520 MW
volt, addig a napkdzbeni érakban ez lecsdkken 480
MW-ra, amely azért is lényeges, mert pontosan
ezekben az érakban figyelhetd meg nagy arkulonb-
ség a két orszag oras araiban.

A kihasznaltsagok vizsgalata ramutat arra, hogy me-
lyek a legfontosabb hatarok. Az osztrak import iranyu
kapacitas atlagos kihasznaltsaga 2017-ben 97%-os
volt, és ettdl csak néhany szazalékponttal maradt el a
szlovak iranyld importkapacitasok kihasznaltsaga

OTE és ENTSO-E

folyamatos dragulasnak vagyunk szem-
tanui. Ebben részben a csapadékszegény
id6szak jatszik kozre, illetve a szénar
drasztikus, és a foldgaz mérsékelt eurd-
pai aremelkedése. A régié orszagai kdzul
hazank esetében tapasztalhattuk a legnagyobb ar-
emelkedést. Mig 2016-ban a spot arak atlaga 35,4
€/MWh volt, addig ez az érték egy év leforgasa alatt
42%-kal (15 €/MWh-val), mintegy 50,4 €/MWh-ra n6-
vekedett. Hasonld mértékl emelkedést tapasztalha-
tunk Romaniaban is, habar a 2017-es roman masnapi
arak atlaga még mindig 2 €/MWh-val alacsonyabb,
mint a magyar. Ezzel szemben Magyarorszagtél nyu-
gatra haladva egyre kisebb az aremelkedés mértéke,
ami azt eredményezi, hogy a korabban erésen kon-
vergald piacok kezdenek eltavolodni egymastol. Mig
2016-ban a cseh és a szlovak arak szinte teljesen
megegyeztek, atlagosan 31 €/MWh koruli értéken,
2017-re szétvaltak: a szlovak spot ar 41 €/ MWh-ra,
mig a cseh &r mindodssze 36,5 €/MWh-ra dragult. Ha-
bar a német piacon hasonl6 aremelkedés volt - mint-
egy 5,2 €/ MWh -, mint a cseh piacon, ugyanakkor a
2017-es atlagar 2 €/MWh-val alacsonyabb volt, mint
Csehorszagban.
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9. abra: A napon beliili 6rak atlagos arai 2017-ben a régiéban, €/ MWh,

Az egyes piacok havi atlagarait vizsgalva

jol 1athatd, hogy 2017-ben a havi szezo- 70
nalitas is jelentdsen nétt, mindenek elétt

a magyar, roman és szlovak piacokon. Az
év soran tobb kiemelkedd id6szakkal is 50

talalkozhatunk: egyrészt az év elején a

régié majd minden orszagaban rég nem
latott artliskéket eredményezett a hideg,
illetve csapadékszegény iddjaras, amit

tobb orszag piacan erémuvi kiesések ki- 20
sértek, masrészt kisebb mértékd, de kdzel

60 €/MWh-s havi atlagarat eredményezett
HUPX-en az augusztusi meleg id6jaras és 0

a novemberi hidegek is. A hazai piacon
tapasztalt arcsucsok azonban ritkabban
és [ényegesen tompitottan jelentek meg
akar a cseh, akar a német piacokon.

A januar masodik felében Eurépa sza- 1600
mos orszagaban tapasztalt, 80 €/MWh
feletti artuskék hatterében mindenek
el6tt id6jarasi okok huzdédnak meg: a 1200

1400

rendkivili (a kontinensen 2012 februarja 8 1000
Ota nem tapasztalt) hidegek, az ennek is £ 800
betudhatd erédmavi kiesések (pl. a folya- 2

mi szénszallitdsban bekovetkezd zava- & 600
rok), a korabbi csapadékszegény id8jaras 400
miatt alacsony vizierémUvi termelés, a 200
szélcsendes idgjaras, illetve nem terve- 0

zett nuklearis er6muvi karbantartasok. A

HUPX-en s(r(bben jelentkezd és maga-

sabb januari artiskékhez a hatarkeresz-

tezd kapacitasok telitettsége, az erémuvi

kiesések nagy szama és a hazai piaci

mUkodés tokéletlenségei egyarant hoz-

zajarultak. Fontos azonban megjegyezni, hogy januar
11-i 150 €/MWh-s HUPX-csucs egyedi esemény volt,
melyet er6mUvi kiesések és az osztrak importkapaci-
tasok 200 MW-os csokkenése okoztak.

Az augusztusi, mérsékeltebb artiskék mar sokkal
jobban korulhatarolhato régiot érintettek: azok elsé-
sorban a magyar, roman, szlovak és szerb (és vélhe-
téen a horvat) piacokon jelentkeztek (Nyugat-
Eurdpaban, illetve a Balkan délkeleti csticskén nem
voltak érzékelhet8ek). A délkelet-eurépai régiét suj-
té héhullam miatt bekovetkezd keresletndvekedés
és a szarazsag miatt csokkend vizerémdvi termelés
arfelhajtd hatasa a magyar piacon egybeesett a pak-
si erémU karbantartasaval és az osztrak importkapa-
citasok korlatozott rendelkezésre allasaval. Ahogy a
MEKH az osztrék importkapacitasok korlatozott ren-
delkezésre allasat azonositotta a 2017-es artlk egyik
lényeges okanak, ugy a MAVIR is azt a megjegyzést
flzte az ENTSOE 2017/18 téli szezonalis kitekintésé-
hez, hogy ,az érintett hatarkeresztez6 kapacitasok
rendelkezésre allasa lényeges kérdés lehet”.
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10. abra: A régiés 6ras arak alakuldsanak hisztogramja 2016-ban
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Forrds: OTE és ENTSO-E

Az éven bellli szezonalitas mellett az elmult évben
az Oras arak szérasa is jelentésen ndvekedett. Mig a
vizsgalt 6t régios piacon a 2016-0s 6ras arak szérasa
nagyon szlUk savban - 12,5-13,5 €/MWh kdzott -
mozgott, addig 2017-re ez a mutaté igen drasztiku-
san, 24 €/MWh-ra emelkedett Magyarorszagon és
Romaniaban. Szlovakiaban ez a széras 2017-ben
22€/MWh, mig a német és a cseh piacon 17,5 €/MWh
koral alakult. Ebbél is lathatd, hogy nem csak abszo-
lut értékben dragult a hazai piac, de egyre tavolodik
a német arszinttdl, illetve egyre volatilisabba valik.

A csucsid8szaki aremelkedések még jelent&sebbek,
Magyarorszagon 42,2 €/ MWh-rél, 63 €/MWh-ra dra-
gult a csucsidbszaki 6rak atlagos ara. Hasonlé nove-
kedést tapasztalhatunk Romaniaban is (39-rél 61
€/MW-ra novekedett), és hasonldan a zsinérid6szaki
arakhoz minél inkabb nyugatra haladunk, annal ala-
csonyabb az arndvekedés. Szlovakiaban 15 €/MWh-
val, mig a cseh és német piacon 7-8 €/ MWh-val dra-
gultak a csucsidei arak. A német piacon a 2017-es
atlagos csucsid8szaki ar 42 €/ MWh volt.
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11. abra: A régios 6ras arak alakulasanak hisztogramja 2017-ben
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kornyezd orszagok araiban. Mig a haj-
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alatt volt, addig a reggel 9 6ratol a késd
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Forrds: OTE és ENTSO-E

12. dbra: 2018-ra sz616 hatarid6s zsinéraram ara a régiéban, €/ MWh

55

éjszakai orakig terjed6 idészakban az
egyes piacok nagymértékben eltavolod-
nak egymastol: csucsidében a német-
magyar spread 20 €/ MWh koérul alakult.

A hisztogramok vizsgalata révén képet
kaphatunk arroél, hogy az egyes érak arai
milyen artartomanyban mozogtak a ré-
gids tézsdéken. 2016-ban nagyjabdl ha-
sonlé mintazatokat lathatunk a régios

50

tézsdéken. Mig a német-cseh-szlovak
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€/MWh
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leggyakoribb arak a 24-32 €/MWh-s sav-
ban mozogtak, addig a roman és a ma-
gyar arak a 34-40 €/MWh-s savban.
2017-ben azonban nagyot valtozott a

30

kép. Mig a két legdragabb aru orszag
hisztogramja sokkal laposabba valt, és

ugyanolyan valoszinGséggel alakultak ki

50 €/MWh-s arak, mint 30 €/MWh-s arak,

Forrds: EEX és PXE

Az eltér6 ardinamikanak kdszonhetéen a német és a
magyar spot zsindrarak kuldnbsége is jelentésen
megndtt: mig ez 2016-ban csupan 6,4 €/ MWh volt,
2017-re 16,2 €/MWh-ra ndvekedett. Ebben nagyban
kozrejatszott harom kiugrd honap - a januari, februa-
ri, illetve augusztusi -, amikor a havi atlagos spread
mértéke meghaladta a 25 €/MWh-t. Ugyanakkor fon-
tos azt is latni, hogy minddssze harom olyan hénap-
pal talalkozhatunk, amikor a spread mértéke 10
€/MWh alatt volt. A szlovak piachoz viszonyitott spre-
ad mértéke nem ilyen kiemelkedé mértékd, mivel
Szlovakia is egyre jobban elszakad a cseh piactdl, és
kozeliti a magyar arakat, de ezen két orszag viszony-
lataban is jelent8sen nétt a spread mértéke (a 2016-
os 3,8 €/MWh-rél 9,4 €/ MWh-ra). Ugyanakkor a ro-
man piaccal szinte teljesen egyltt mozog a magyar,
habar az elébbi tovabbra is mintegy 2 €/ MWh-val ol-
csobbnak tekinthet6, mint a magyar piac. Fontos
azonban latni, hogy az elmult két évben egyetlen egy
olyan hénap sem volt, amikor az atlagar a magyar pi-
acon alacsonyabb lett volna, mint a roman piacon.

addig ez a tobbi régiés tézsdére nem jel-
lemz8, azok eloszlasa sokkal cstcsosabb,
34 €/MWh-s arszint mellett érve el a ma-
ximumat. Tovabbi érdekessége a hisz-
togramnak, hogy Magyarorszagon és
Romaniaban 100 €/MWh feletti arak ko-
zel 400 6raban, az id6k kozel 5%-ban
fordultak el6, ami a t6lunk nyugatabbra
|évd piacokon nem volt jellemzéd.

Hataridos aralakulas

Az éves hatarid8s zsindérarak 2017-ben folyamatosan
néttek mind hazankban, mind pedig a régié tobbi
orszagaban. Mig az év elején a magyar 2018-ra sz6-
16 hatarid&s zsinéraram ara 37 €/MWh kornyékén
mozgott, ez az év végére kozel 50 €/ MWh-ra emel-
kedett. Az ardragulas 2017 majus-juniusdban kezdé-
dott, és elsGsorban a szén- és gazarak novekvd
arpalyajaval indokolthatd. Az arnévekedés a vizsgalt
orszagokat hasonldan érintette, az arkulonbségek
azonban nem maradtak valtozatlanok. A német-ma-
gyar spread az év elején 8 €/ MWh korul alakult, ami
november elejére masfélszeresére, 13 €/ MWh szint-
re emelkedett, majd az év végén Ujra visszaesett a 8
€/MWh szintre. A szlovak-magyar spread jellemz8en
6 €/MWh kornyékén mozgott, Roméaniaval szemben
pedig 2 €/MWh-s feldrat tapasztalhattunk.
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Feliilvizsgalt LCP BREF - A nagy
tiizeloberendezésekre vonatkozo uj
kibocsatasi hatarertékek lehetséges hatasai

A széntiizelésii eromiivek szennyezéanyag-kibocsdtdsdnak korldtozdsdra az Eurdpai Unié szdmos
szabdlyozoi eszkozt alkalmaz. A Iégszennyezésre vonatkozoan a kozvetlen egészségkdrosito hatdssal
jdré emissziok csokkentésére és a levegoémindség javitdsdra 2001, az iiveghdzhatdsu gdzok (szén-dioxid)
kibocsdtdsdnak visszaszoritdsdra és a szennyezési jogok kereskedelmére pedig 2003 6ta van hatdlyban
unios irdnyelv. A fenti szabdlyozdsok fokozatos szigoritdsa és a megujulé tdmogatdsi rendszerek
elterjedése eddig elsésorban az uj beruhdzdsok elé gorditett nehezen lekiizdheté akaddlyokat, de a

yaws

legtjabb szigoritdsok a meglévé szenes kapacitdsok idé el6tti bezdrdsdra késztethetik az iizemeltetdket,
ami a levegdszennyezés szempontjabdl pozitiv vdltozdst jelent, viszont komoly drhatdssal jarhat az eurdépai

villamosenergia-piacokon.

A kornyezeti levegémindség folyamatos javitasanak
egyik fontos szabalyozdéi eszkdze a nagy tuzeld-
berendezésekbdl szarmazé szennyez6k kibocsata-
sanak csOkkentése, melyek 2013-as adatok alapjan a
leveg8be kerul6 kén-dioxid 46, a nitrogén-oxid 18 és
a higanyszennyezés 39 szazalékaért felel6sek az
Eurdpai Unidban.'

A nagy tUzel8berendezések (large combustion
plants, LCP) kérébe a legalabb 50 MWth névleges
bemend hételjesitménnyel rendelkezd berendezé-
sek - f6ként erémUvek és nagy ipari létesitmények -
tartoznak, a rajuk vonatkozd kdrnyezetvédelmi felté-
teleket pedig az Ipari kibocsatasokrol sz616 iranyelv
(IED - 2010/75/EU) szabalyozza, mely 2016 januar 1-
tél atvette a kordbban specidlisan erre az erémdvi
korre vonatkozd LCP irdnyelv szerepét.? Az IED in-
tegralt megkozelitést alkalmaz, vagyis a létesitmény
kornyezeti teljesitményének szabalyozasakor egyut-
tesen veszi figyelembe a leveg6-, viz- és talaj-
szennyezést, a keletkez6 hulladékot, az alapanyag-
felhasznalast, energiahatékonysagot, zajzennyezést,
a baleset-megel&zést és a létesitmények telephelye-
inek felszamolas utani helyreallitdsat. Az iranyelv
alapjan a tagallamokban m(k&dd ipari Iétesitmé-
nyek abban az esetben kaphatnak egységes kornye-
zethasznalati engedélyt, ha kibocsatasi hatarértékeik
megfelelnek az un. elérhet6 legjobb technikak (BAT)?
alapjan meghatarozott értékeknek. Ennek hijan a lé-
tesitmények nem mikoédhetnek tovabb.

A szabalyozas Ugy torténik, hogy az un. 'sevillai folya-
mat’ soran a tagorszagok szakértdivel, iparagi képvi-
sel6kkel és kornyezetvédelmi érdekvédd szerve-
zetekkel egytttmikodésben feltérképezik azokat a
mind mUszakilag, mind gazdasagilag megvalésitha-
to6, mar alkalmazott megoldasokat (BAT-okat), me-
lyek tikrozik az adott technoldgia aktualis fejlettségi
szintjének megfeleld kdrnyezeti teljesitmeényt.

A munkat az EU Joint Research Centre kutatécsoport-
ja altal mUkodtetett eurdpai IPPC* iroda koordinalja.
A folyamat altalaban tébb éven at zajlik, szamos szak-
értd és iparagi szerepl6 bevonasaval. A legjobb elér-
het8 technikak 6sszesitése és elemzése révén allnak
Ossze a ,BAT referenciadokumentumok” és ,,BAT ko-
vetkeztetések”. Ez utdbbit az EU Bizottsag - annak el-
fogadasa utan - végrehajtasi hatarozatként teszi
kozzé, majd a tagorszagok az érintett Iétesitmények
engedélyeinek kiallitasakor kotelesek az abban sze-
repl6 hatarértékeket figyelembe venni. A kompetens
hatésagok specialis esetben megallapithatnak kevés-
bé szigoru kibocsatasi hatarértékeket is, ha igazolni
tudjak, hogy a BAT kovetkeztetésekben el6irt kdvetel-
mények betartasa aranytalanul magas koltségekkel
jarna egy adott létesitmény esetén az elérhetd kor-
nyezeti hasznokkal dsszevetve. Léteznek ezen kivil
olyan mechanizmusok is, melyek rugalmassagot biz-
tositanak a szigorodd normakra valé attérés folyama-
ta soran, pl. atmeneti nemzeti terv (lassitott
csokkentési Utem), illetve a Iétesitmény korlatozott
élettartama esetén igénybe vehet6 derogacié.” Az IED
iranyelv alapjan a Bizottsagnak a BREF-ek frissitését
legalabb nyolc évente kell szorgalmaznia.

Szigorodo hatarértékek

A legljabb BAT kovetkeztetéseket 2016 aprilisaban
fogadtak el, és 2017 augusztusaban tette kdzzé ren-
deletben az Eur6pai Bizottsag. El6zetes felmérések
alapjan a szabalyozas kb. 3500 létesitményt érint az
EU-ban. Ezen létesitmények engedélyeit 4 éven beldl
felul kell vizsgalni, és sztikség szerint mddositani, és
amennyiben legkésébb 2021 augusztus 17-ig nem
képesek az el6irasoknak megfelelni, leallithatjak
6ket, hacsak nem csdkkentik tzemoraik szamat évi
1500 éra ala.

1 https://ec.europa.eu/jrc/en/news/new-eu-environmental-standards-large-combustion-plants

2 2001/80/EC
3 Best Available Techniques

4 IPPC, Integrated Pollution Prevention Control, a kérnyezetszennyezés integrdlt megel6zésére és csékkentésére irdnyuld rendszer.

5 Ld. IED irdnyelv (2010/75/EU) Ill. fejezete.
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1. téblazat: ANO,, SO, és sz&ll6 por szennyezékre vonatkozé BAT-hoz kapcsol6dé kibocsatasi szintek

SO2, mg/Nm?

NOx mg/Nm3 szall6 por, mg/Nm3
D eriells meglévo meglévo meglévdé
hételjesitmény 8 . Uj berendezés 8 . Uj berendezés g > Uj berendezés
berendezés berendezés berendezés
MWth
<100 270
100-300 180 100 200 150 14 5
>300 FBC! 150-1753 85 180 75
>300 PC? 150 85 130 75
300 - 1000 10-12* 5
>1000 8 5

Forrds: Az Eurdpai Bizottsdg (EU) 2017/1442 Végrehajtdsi Hatdrozata, melléklet®

Megjegyzések: A hatdrértékek nem vonatkoznak az évente kevesebb mint 1500 6rdt iizemeltetett berendezésekre. ! FBC: fluiddgyas tiizelés, 2 PC: szénportiizelés, 3% A
magasabb hatdrérték a 2014. janudr 7. el6tt lizembe helyezett berendezések esetén érvényes.

A legfontosabb szennyez&kre vonatkozo6 hatarértéke-
ket a fenti tablazatban foglaltuk dssze a szemléltetés
kedvéért. A részletes emissziés normak a forrasként
megjeldlt végrehajtasi hatarozatban talalhatoak.

A legUjabb BAT dokumentum hataroz meg el8sz6r
hatarértékeket higany, hidrogén-klorid és hidrogén-
fluorid kibocsatasara vonatkozdéan. Egy vonatkozd
tanulmany szerint - amennyiben a szandékolt hata-
sat eléri - a szabalyozas kovetkezményeként az Eu-
ropai Unidéban évente 22900-rél 2600-ra csokkenhet
a fosszilis tizel6anyagok égetésével Osszefliggésbe
hozhat6 id6 el6tti haldlozasok szama.’

A szabalyozas lehetséges hatasait elemz§ irasok
egyetértenek abban, hogy a szabalyozas a szenet és
lignitet tuzeld erémUvek korére lesz jelentds hatas-
sal. ADNV GL ezen az er6muvek kén-dioxid-, nitro-
gén-oxid- és szallépor-kibocsatasainak vizsgalataval
arra jutott, hogy a 2021-ben varhatéan tzemben lé-
v6, feketeszenet égetd, kozel 85 GW kapacitasbél 19
GW, az 53,5 GW lignites kapacitasbol pedig mind-
Ossze kb. 6 GW felel meg az Uj kibocsatasi normak-
nak.® A kovetkezd tablazatban 6sszesitettik, hogy
becslésuk szerint az egyes tagallamokban mekkora
az 1 MWh-ra esé, sulyozott fajlagos koltsége azoknak
a beruhazasoknak, melyek révén a szén- és lignittu-
zelés( létesitményeik megfelelhetnek az Uj szabalyo-
zas altal elvart nitrogén-oxidra, kén-dioxidra és
szallbporra vonatkozd kibocsatasi hatarértékeknek.
A tablazatban feltintettik a koltségek intervallumat
mind a kiugré értékek figyelembevételével, mind
azok kihagyasaval. Az orszagokra vonatkozé értéke-
ket a hivatkozott tanulmany tartalmazza.

Mint lathato, a plusz koltség igen tag hatarok kozott
valtozik, és néhany kiugroé értéktdl eltekintve a tanul-
many szerint leginkabb a kelet-k6zép-eurodpai orsza-
gokban lesz szlikség magasabb érték{ beruhazasokra,
amennyiben a szenes és lignites er6m(veket 2021
utan is Uzemeltetni szeretnék. A Platts elemzdi szerint
is ebben a régidban a legmagasabb a bezarasok koc-
kazata. A legnagyobb koltségek Lengyelorszagban,
Csehorszagban, Gorogorszagban, Romaniaban és Bul-
gariaban varhatéak. Ez alapjan érthetd, hogy ezek a
tagallamok - élukon Lengyelorszaggal - voltak legin-
kabb elégedetlenek az Uj szabalyozassal, a jelentés
szenes kapacitassal rendelkez& Németorszag mellett.

A kérnyezetvédelmi szervezetek maris kinyilvanitottak
aggodalmukat a varhatéan nagy szamu derogacios
kérelem miatt, melyek veszélyeztethetik a szabalyozas
hatékonysagat. A jelenleg hatalyos IED alapjan a mar
fent emlitett kivételezési lehet8ségek kozé tartozik pl.,
hogy kifejezetten hazai lignitforrasra épulé erémUivek
esetén derogacié kérhetd a kéndioxid-kibocsatasi
norma betartasa aldl, olyan egyedi hatarérték el8ira-
saval, amely a legjobb elérhetd technika emisszios
teljesitménye mellett a tlizel8anyag jellegzetességeit
is figyelembe veszi. A kiugréan magas beruhazasi
koltséggel jard esetekben pedig arra lehet hivatkozni,
hogy aranytalanul magas koltséggel harithato csak el
az adott mennyiség( kibocsatas. Kivételt élveznek a
kapcsolt er6mUvek 200 MW hételjesitmény alatt, va-
lamint a limitalt élettartamuk miatt derogacidban ré-
szesul6é |étesitmények is, melyek 17 500 orat
Uzemelhetnek 2024-ig bezardlag.® Az elszigetelt elekt-
romos rendszerrel rendelkezd kisebb szigetek eseté-
ben is fennall a derogacié lehet8sége.

6 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017D1442&from=EN

7 European Environmental Bureau (EEB), the Health and Environment Alliance (HEAL), Climate Action Network (CAN) Europe, WWF és Sandbag (2016) Lifting Europe’s
Dark Cloud: How cutting coal saves lives’, http://eebtestsite.oldcontinent.eu/wpfd._file/lifting-europes-dark-cloud-how-cutting-coal-saves-lives/

8 Atanulmdny az ECF megbizdsdbdl késziilt, https://europeanclimate.org/wp-content/uploads/2017/06/16-1213-rev2-DNV-GL-report-ECF-BREF-LCP2.pdf.

9 Platts Power in Europe, PIE 28 08 2017
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2. Tablazat: A kibocsatasi hatarértékek eléréséhez sziikséges beruhazasok sulyozott, fajlagos koltségének becsiilt intervalluma az EU
tagallamaiban, a kiugré értékek figyelembevételével és azok nélkil (€/MWh)

feketeszén feketeszén feketeszén

0,6-7,7
0,6-7,7

0,3-5,5
0,3-5,5

0,4-221 1,3-21

1,3-9,8

0,3-77
0,3-3,3

0,2-0,9
0,2-0,9

EU28 min-max

EU28 min-max” 0,4-22,1

*A kiugré maximum értékek figyelembevétele nélkuil

Szintén lehetséges reakcié a tagallamok részérdl,
hogy a kapacitaspiacon probalnak lehetéséget kinalni
a szokasos Uzemeltetési moédban tovabb nem mU-
kodtethetd erédmUveknek. Lengyelorszagban az el-
mult év végén véglegesitettek egy kapacitaspiac
bevezetésére vonatkozd tdrvénytervezetet, ami az el-
latasbiztonsag fokozasanak jelszavaval féként azok-
nak a meglévé szenes erémlveknek kedvezne,
melyek esetében jelent8s modernizaciét igényelne az
Uj kibocsatasi normak betartasa. Becslések szerint kb.
23 GW szenes kapacitasnak van sztksége retrofitra,
2,5 millié eurd értékben. Ennek ellenértékét a kapaci-
taspiacrol szeretnék biztositani. Az elsé kapacitaspia-
ci aukciot 2018 decemberében tartanak.'®

Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Ciprus, Luxemburg,
Malta mellett Belgium is felhagyott mara a széntlze-
|éssel Eurépaban. Emellett szenes kapacitasai lealli-
tasa mellett kotelezte el magat Franciaorszag
2023-ig, az Egyesult Kiralysag, Ausztria és Olaszor-
szag 2025-ig, Hollandia, Dania, Finnorszag, Portuga-
lia és Svédorszag pedig 2030-ig. A spanyol kormany
viszont - melyet az EU azzal vadol, hogy tiltott allami
tamogatast nyujtott a szenes erémdivek kornyezet-
védelmi korszerUsitésére - megtiltana a jelenlegi tu-
lajdonosoknak, hogy bezarjak er6muveiket, szintén
elldtasbiztonsagi okokra hivatkozva.™

Szakért6k szerint a Matrai Er6mU sem felel meg az
el6irt hatarértékeknek, ezért j6vdje egyelbre kérdé-
ses. Bar 2025-ig rendelkezik mikodési engedéllyel,
az Uj végrehajtasi hatarozat értelmében azt felul kell
vizsgalni. Valaska Jézsef nyilatkozata szerint az eré-
mU a két 100 MW-os blokk kivételével megfelel az
eléirdsoknak, ezért 2025-ig mikodni fognak.'> A
nemrégiben tulajdonost valtott Bakonyi Erémd je-
lenleg is felmentést élvez az aktualis BAT hatarérté-
kek betartasa alol, atmeneti nemzeti terv keretében.

10 Platts Power in Europe, PIE 18 12 2017
11 Platts Power in Europe, PIE 04 12 2017
12 http://nepszava.hu/cikk/1136475-leall-a-matrai-eromu-negyede
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Forrds: DNV GL (2016) Fact-based scenario to meet commitments under the LCP BREF, European Climate Foundation

Lehetséges arhatasok

Az Uj hatarértékek két lehetdséget kinalnak a szén-
tlzelésl erémivek szamara: vagy bezarjak a létesit-
ményt, vagy pedig olyan beruhazast hajtanak végre,
amely révén képesek tovabb Gzemelni. Ezt azonban
csak abban az esetben érdemes meglépni, ha még
viszonylag hosszu ideig tudnak mdkddni ahhoz, hogy
adott piaci arszint mellett a beruhazas megtéruljon.

A REKK &ltal kifejlesztett Eurdpai Arampiaci Modell
segitségével megvizsgaltuk, hogy a BREF bevezetése
milyen hatassal jar az eur6pai nagykereskedelmi vil-
lamosenergia-arakra. A szimulacié lehet8séget te-
remt arra, hogy a 2022-es villamosenergia-
nagykereskedelmi piacot modellezziink kilénb6z8
erémUbezarasi forgatokdonyvek mellett. A legeny-
hébb forgatokdnyv szerint csupan azok az erémuvek
zarnak be, melyek engedélye egy évvel az Uj normak
2022-ben bekovetkezd életbe [épését kdvetben le-
jarna: a tobbi erém( vallalna a szikséges beruhaza-
sokat és tovabb uUzemelne. A legdrasztikusabb
forgatokonyv szerint ezzel szemben valamennyi er6-
m{, melynek engedélye 2032-ig lejar, a megfelelés
helyett a bezarast valasztja.

A kovetkez6 abra szemlélteti, hogy a BREF szabalyo-
zas hatasara a 2022-ben varhato villamosenergia-
arak mennyivel haladnak meg a szabalyozas nélkul
varhato arszintet. Az eredmények azt mutatjak, hogy
minél tébb id8re van szlksége az érintett erému-
veknek ahhoz, hogy az Uj normak betartasahoz
szlkséges beruhazasok megtértljenek, annal kevés-
bé vallaljak ezen beruhazasokat, és annal tobb eré-
mU zar be, ami 5 eurdig terjedd aremelkedéssel
jarhat az eurdpai nagykereskedelmi piacokon.
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1. abra: A kialakul6 nagykereskedelmi villamosenergia-ar néhany eurépai orszagban 2022-

ben, a BREF bevezetése nélkiil, illetve az Gj hatarértékekkeltechnolégianként 2016-ban, GW

Ezzel szemben Spanyolorszagban egyal-
talan nem tapasztalhatunk arhatast, ko-

56,0

54,0

szonhet6en annak, hogy egyrészt
viszonylagos szigetUzemmaodban miko-

dik az Ibériai-félsziget a kontinens tobbi

52,0

részéhez viszonyitva, masrészt pedig a
szenes kapacitasok aranya is alacsony-

500

48,0

nak mondhatd ebben a régidban. Ma-
gyarorszagon az arndvekedés inkabb a

€/MWh

némethez all kdzel (2,2€/MWh), amely

46,0

44,0

f— nem kizarélag a Matrai ErémU esetleges
korabbi bezarasanak koszonhetd, ha-

42,0

nem a régié mas orszagaiban tortént

Nagykereskedelmi villamosenergia-ar,

valtozasok is kihatnak hazank nagyke-
reskedelmi villamosenergia-arara.

40,0
DE GR HU RO PL

Forrds: EWEA (2017)

Fontos hangsulyozni, hogy a tobbletberuhazasok
onmagukban nem okoznak aremelkedést, hiszen a
szenes erémUvek jellemz&en arelfogadoak. A villa-
mosenergia-piacokon csak akkor kovetkezik be
aremelkedés, ha az érintettek a tébbletberuhazas
helyett az erémU bezarasat valasztjak, ami a kinalat
szlikulésén keresztll okozhatnak kisebb-nagyobb
arnovekedést.

Az arhatas azonban nagyon eltéré az egyes orszagok-
ban. Németorszagban 1,4 €/ MWh-val dragul a villa-
mosenergia-ar, ha azon erdmlvek is bezarnak,
amelyeknek egyébként 10 év még hatra lenne az élet-
tartalmukbol. Ugyanakkor ez a ndvekedés Lengyelor-
szag esetében 3,2€/MW, Gorogorszag és Romania
esetében pedig meghaladja az 5 €/ MWh-t.

ES . . . . .
A szigorod6 szabalyozasnak kdszénhe-

téen a szénalapu termelés jelentdsen
csokken, eurdpai szinten mintegy 8%-kal, a kiesd
termelést a gaztiizelésii er6mivek veszik at. Osszes-
ségében elmondhato, hogy az Uj erédmdvi kibocsata-
si hatarértékek jelentds hatassal jarhatnak az
eurdpai villamosenergia-piacra. Egyrészt az tizemeld
erémuvek dontd tobbségének jelentés mértékl be-
ruhazast kell végrehajtania annak érdekében, hogy a
szigorubb koérnyezetei feltételeknek meg tudjon
felelni, igy tovabb mikodhessen. A kies6é erédm(vek
viszont aremelkedést okoznak az eurépai piacon,
amely igen eltéré mértékben jelentkezik a kontinens
kilénb6z6 orszagaiban. A legnagyobb hatas a balka-
ni orszagokban varhatd, ahol az arhatas meghalad-
hatja az 5 €/MWh-t, mig Magyarorszagon és
Németorszagban 1-2 €/ MWh kozotti arnévekedéssel
lehet kalkulalni.
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Mi lesz veled, horvat LNG?

H abdr a horvdtorszdgi Krk sziget partjaindl tervezett cseppfolydsitott foldgdaz (LNG) termindl létreho-
zdsdnak elékésziilete mar tobb mint tiz éve tart, és a projektterv ezalatt az idészak alatt szamos dt-
alakuldson ment dt, a megvalésuldsa még napjainkban is kérdéses. Cikkiinkben azt jdrjuk koriil, hogy
hogyan dll jelenleg a projekt, milyen fejlemények vezettek el iddig, milyen fé6 akaddlyok dlinak a megvalo-

sulds elétt, és mi sz6l mégis a megvalosuldas mellett.

A projektrél a kezdetektdl fogva megoszlanak a véle-
mények. Vannak, akik teljes mellszélességgel tamo-
gatjak hangsulyozva a megvalésulastél varhato
szamos pozitiv hatast, és vannak, akik kongatjak a
vészharangot elsésorban arra hivatkozva, hogy a
projekt pénzigyi megtérulése igencsak kérdéses.

Kétségtelen, hogy a terminal megépuilésének sza-
mos pozitiv hatdsa lenne nem csupan Horvatorszag,
de a tagabb régio, igy Magyarorszag szamara is, hi-
szen segithet diverzifikalni a térség gazellatasat. A
projekt megvaldsulasa egy |épést jelentene az észak-
déli gazfolyoso létrejottének iranyaban, amely a Bal-
ti- és Adriai-tenger partjain épult/épuld LNG-termi-
nalokat 6sszekotve a térségbeli allamoknak, tobbek
kozott Magyarorszagnak is alternativ gazellatast biz-
tosithat az orosz gazzal szemben. Ezaltal a régio ver-
senyképessége és  gazellatas-biztonsaga is
jelent8sen novekedhet. Mindezen hatasok miatt az
adriai LNG-terminalt az Eurdpai Unio is kiemelt fon-
tossagu, kozos érdekd projektként tartja szamon.

Az eredeti terveket olyan nagy eurépai cégek jegyez-
ték, mint az E.ON, az RWE, az OMV és a Total, s ezek
a valsag el6tt még évi 10 milliard kébméteres kapa-
citasrél és 800 millios koltségrél szoltak. Sok halasz-
tas és tulajdonosvaltas utadn a kapacitas is tobb
lépcsében csokkent a realitasokkal szembesulve.
2014 utdn még egy nagy, 6 milliard kobméter kapa-
citassal rendelkez8 szarazfoldi cseppfolyositéd termi-
nal megépitésérdl volt sz6, amelynek 630 millié
euros beruhazas révén 2019-re kellett volna elké-
szulnie. Kés8bb azonban az erre vonatkozé terveket
els6sorban financialis okok miatt hatarozatlan idére
félretették. Az utébbi idékben azonban a projekt -
eltérd technoldgiai megoldas és az eredetileg terve-
zettnél jéval kisebb kapacitas megépulése mellett -
Uj er6re kapott, és immaron LNG Hrvatska néven,
horvat tulajdonosi hattérrel keresi az intézményi és
pénzugyi tamogatdkat. Ez az Uj lendulet vélhet6en
tobb tényezd egylttes hatasanak koszonhetd: egy-
részt a jelentds EU-tamogatasnak (2014-ben a pro-
jekt 4,5 millié6 eurdét kapott az el8készitdé
tanulmanyokra), masrészt az Uszé cseppfolydsitd
termindlok (FSRU, Floating Storage Regasification
Unit) fejlesztésében megfigyelhetd jelentds technikai
fejlédésnek, amely lehetévé teszi a projekt megvalo-
sulasat a korabbinal joval alacsonyabb beruhazasi
koltség mellett. Emellett ennek a technolégianak egy
masik fontos elénye, hogy ha a piaci korialmények
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megvaltoznak, kdnnyen attelepithet egy magasabb
profittal kecsegtet6 masik tertletre. A jelenlegi el-
képzelés szerint a projekt elsd fazisaban egy 2 milli-
ard kobméter kapacitassal rendelkezd Uszo6
cseppfolydsgaz-terminal épllne meg, amely varha-
téan 2019 végére lesz mikoddbképes, és 363 millié
eurdba kerdl. Ezt kovetéen egy késébbi, masodik fa-
zis soran valdsulna meg a szarazfoldi terminal az
eredetileg tervezett nagyobb kapacitassal.

Akadalyok

A terminal megvaldsulasanak egy Gjabb [6kést ad-
hatott, amikor tavaly aprilisban az elsé amerikai
LNG-szallitmany megérkezett Europaba. Ezt kovets-
en tobb, a projekt szempontjabdl pozitiv fejleményt
figyelhettink meg. A horvat kormany nemrégiben a
terminal mindkét tervezett fazisat Horvatorszag sza-
mara stratégiai jelent6séglvé nyilvanitotta, hogy igy,
az egyszerUsitett és gyorsitott engedélyezési folya-
mat révén segitse a projekt megvaldsulasat. Emellett
az Egyesiilt Allamok is kinyilvanitotta, hogy stratégiai
fontossagunak tartja a projektet, az Eurépai Unié
pedig a k6zos érdek( projektté nyilvanitas mellett
anyagi tamogatas megitélésérdl is dontott. Mult év
decemberében az Eurépai Halozatfejlesztési Eszkoz
(Connecting Europe Facility) keretében 101,4 millié
euro vissza nem téritendd tamogatast itéltek meg a
projektnek, ami a projekt becsilt 6sszértékének
csaknem 30 szazaléka, és két évig all fenn a lehetd-
ség a lehivasara. Emellett a horvat kormany kinyilva-
nitotta, hogy a projekt maximum 25%-at hajlando
finanszirozni. A fennmarado beruhazasi koltség fe-
dezése tovabbra is akadalyokat gordithet a terminal
megépulése elé.

A hianyz6 6sszeg fedezéséhez jarulna hozza az a ko-
telezd Open Season eljaras, amelyet a terminal lét-
rehozasaért és miikodtetéséért felelds projektcég, az
LNG Hrvatska irt ki a terminal kapacitasainak érté-
kesitésére. A kereskedbknek jelen - 2018. februari -
allas szerint marcius 19-t8l lesz lehetéséglik a kapa-
citasfoglalasra, a végsd beruhazasi dontést pedig az
érdeklédés mértékeétdl fuggben fogjak majd meg-
hozni. A varakozasok azonban azt mutatjak, hogy a
piaci szerepl6k mérsékelt érdeklddést mutatnak a
kapacitasok lekotése irant. A hosszu tavu szerz6dé-
sek tulajdonosainak szempontjabdél ez részben ért-
het6, hiszen a terminal fel8l érkezd szallitasoknak
kdszonhetben a piaci ar csokkenése varhatd, amely-
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nek koszonhetben vélhetéen csdkken a hosszu tavu
szerz8dések tulajdonosainak a profitja. Masrészrol
ugyanakkor elképzelhetd, hogy egy, az oroszokkal
valo esetleges Ujratargyalas soran érvényesiteni le-
het a Krk LNG-terminal kdvetkeztében javulo targya-
lasi poziciét. Ez a lehetséges hatas azonban
meglehetdsen bizonytalan és igen nehezen szam-
szerUsithet6, igy a kapacitaslekotéstdl valé vonako-
das végsd soron érthetd. Szintén okozhatja a
kapacitaslekotéstdl vald tavolmaradast, hogy a piaci
szerepl8k gy vélik, hogy egy esetleges horvat LNG-
terminal irdanyabdl érkezd cseppfolydsitott foldgaz
ara nem lesz versenyképes a tobbi (elsésorban
orosz) forrassal. Emellett a terminal ellatasbiztonsa-
gi haszna is kevésbé hangsulyos, hiszen a projekt
hosszu el6torténete alatt a , first mover” elényt biz-
tosan elveszitette. A korabban kizarélag orosz gazt
elérd Balkan ugyanis karnyujtasnyi tavolsagra kerult
mas, nem orosz gazforrasoktodl is; a TAP vezetéken
keresztul 2019 végétdl hozzaférhet az azeri gazhoz,
tovabba - viszonylag nagy val6szinlséggel - 2020
utan Romania feldl a Fekete-tenger alatti offshore
forrasokhoz is.

A lekotés koruli bizonytalansagot noveli az is, hogy
jelenleg csak Magyarorszag iranyabol Horvatorszag
felé lehet gazt szallitani a magyar-horvat gazvezeté-
ken. Az is igaz ugyanakkor, hogy a kétiranyusitas jé
eséllyel megvaldsulhat az LNG-terminal felépuléséig,
miutan junius végén a két orszag képviseldi alairtak
a tartés kétiranyu foldgazkapcsolat megteremtésé-
rél szé6l6 szandéknyilatkozatot, amelynek alapjan
Magyarorszag 2019 elsd negyedévétdl vasarolhat
majd gazt Horvatorszaghal.

Az Open Season eljaras szabalyaibdl szarmazé bi-
zonytalansagok szintén nem 0Osztonzik igazan az
ajanlatadast. Mivel a terminal esetében alkalmazan-
do tarifak mértéke attél fugg, hogy 6sszesen mennyi
kapacitast kdtnek le az eljaras soran, a magas tarifa-
tél valé félelmuk miatt tartézkodhatnak az ajanlat-
adastol a piaci szerepl6k abban az esetben, ha arra
szamitanak, hogy masok nem, vagy csak alacsony
mennyiségl kapacitast kotnek le.

A projekt varhatéo hasznai

Bar a fentiek alapjan a keresked6k vonakodasa ért-
hetd, fontos hangsulyozni, hogy a REKK kdzelmult-
ban végzett modellezési eredményei szerint,
akarcsak korabbi elemzéseinkben - egy mérsékelt
visszagazositasi tarifat és az EU-ban atlagos hatarke-
resztezd tarifat feltételezve - a horvat LNG-terminal
kihasznaltsaga minden vizsgalt jov8beni szcenario-
ban jelentds, és a projekt nettd tarsadalmi haszna is
robusztusan pozitiv regionalis szinten. Mindez azt je-
lenti, hogy az Uj forrasnak készénhetd arcsokkenés
miatt az érintett orszagok fogyasztéi nemcsak tob-

bet nyernek, mint amennyit a hosszu tavu szerz8dé-
sek tulajdonosai és - a mas iranybol csékkend
szallitadsok miatt - bizonyos esetekben a TSO-k ve-
szitenek, de ez a nettd jélétndvekedés a felmerild
beruhazasi koltségeknél is nagyobb. A pozitiv nettd
tarsadalmi haszon egyben azt is jelenti, hogy a pro-
jekt tarsadalmi szempontbdl kivdnatos. Magyaror-
szagot tekintve a piaci ar varhatéan csokken, igy a
fogyasztdi jolét ndvekszik. A fogyasztoi tobblet no-
vekedése persze a hosszu tavu szerzédéseken reali-
zalt profit csokkenésével jar a nagykereskedd
szamara. Az, hogy tarsadalmi szempontbdl merre
billen a mérleg, sok kilsé tényez6tdl is flgg, amire a
terminal beruhazoéinak és reménybeli hasznaldinak
nagyon keveés rahatasa van. Vegyuk sorra ezeket a
tényez6ket és megvaldsulasuk valdszinlségeit:

Ha példaul azt gondoljuk, hogy a mar épités alatt 1é-
v6 Torok Aramlatnak megépiil egy masodik aga is, és
az az egész Balkant ellatja orosz gazzal, akkor a hor-
vat LNG-nek nem sok piaca marad. Ugyanakkor en-
nek a forgatékonyvnek az értékelésekor azzal is
szamolnunk kell, hogy vajon mekkora az esély arra,
hogy Bulgaria és Szerbia hatalmas 6sszegeket fek-
tessen egy olyan cs6vezetékbe, ami az eddigi Ukraj-
nan keresztili egyoldall orosz importfiggbségiket
egy Torokorszagon keresztuli orosz importflgg6ség-
re akarna felcserélni. A Térok Aramlat 2 és a hozza
kapcsolodo vezetékrendszer 2020-ra torténd meg-
valosulasara szakért8i szinten nagyon kicsi esélyt
adnak, a tavolabbi j6vé pedig inkabb az ukran-orosz
viszonytél és az Eszaki Aramlattél fiigg, mint barmi-
lyen EU-s koézds érdek( (Project of Common Interest,
PCl) projekttdl.

Az Eszaki Aramlat 2 megépiilése szintén hatassal le-
het a terminal megtérulésére. Ezt a projektet komoly
vita 6vezi, és sok tdmadas éri, nem csak Kelet-Euré-
pa részérdl. Ez az egyetlen projekt, amit az USA a
2017. augusztusi szankcios rendeletében konkrétan
nevesitett mint nem kivanatost. Ha mégis megvalé-
sul, akkor az orosz gazszallitadsnak lehet6sége van
Ukrajna elkerulésére, amelynek kovetkeztében a
nyugat-keleti iranyu vezetékrendszer akar sz(ikdsnek
is bizonyulhat, és kiszorulhat a cs6b6l minden olyan
gaz, ami jelenleg versenyt kényszerit az oroszokra
Kelet-Eurépaban. Ebben az esetben egy alternativ
forras és Utvonal Magyarorszag szamara is felérté-
kel6dhet. Az Eszaki Aramlat 2 megvaldsitdsanak -
mar csak ha az oroszok szempontjabdl a projekthez
kothet6 hasznokat nézzuk is - joval nagyobb valdszi-
nlséget adhatunk, mint a Térok Aramlat 2-nek.

EgyértelmUen pozitiv a horvat LNG-terminalnak tu-
lajdonithatd jélétvaltozas akkor, ha a magyar és/vagy
a régids gazkereslet emelkedik. Erre az elmult két
évben nyilt némi remény, els6sorban a gazarak je-
lentés esésének kdszonhetden, ami a gaztlizelési
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erémUveket Ujra helyzetbe hozta. Tehat ha azt gon-
doljuk, hogy a gaztiuzelésl erémivek tovabb novel-
hetik a gazkeresletet, akkor a Krk LNG-nek
bizonyosan van létjogosultsaga. Ennek a lehet6ség-
nek a valoszinlUsége sajnos nehezebben megitélhe-
t6, hiszen tovabbi tényez&ket (példaul a megujuldk
térnyerését, Paks 2 megvaldsulasat vagy a széndi-
oxid-arakat) is figyelembe kell venni.

A globdlis LNG-piacon nem kérdéses, hogy a
szamottev( ausztral és amerikai kapacitas megjelené-
sével kozéptavon tulkinalatos helyzet alakul ki, ami a
Krk terminal szempontjabél el6nyds. Annak a valészi-
nlsége, hogy ez a tulkinalatos helyzet hirtelen LNG-
sz(ikdsségbe forduljon, minimalis. Batran tekinthetjuk
ugy, hogy a Krk LNG-terminal - kapacitasainak korla-
tait fenntartva is - ajtét nyit egy gyakorlatilag végtelen
mennyiségl, és egyre inkabb versenyz8i upstream pi-
acra. Ezt egyetlen, a Krk terminallal a régidban ver-
senyzd alternativ projekt (még a roman offshore
mezd6k) sem tudja elmondani magardl.

Szintén fontos tényez8 a horvat LNG-terminal szuksé-
gességének megitélése soran, hogy a hasonlé FSRU
terminalok esetében a hasznok jelentés része abbdl
fakad, hogy a versenyzd alternativ forras megjelené-
se a dominans beszallitét versenyz8i arazasra készte-
ti. Ezt a folyamatot figyelhettik meg a litvan
LNG-terminal megépitése utan a balti orszagok gaza-
ra esetében. A magyar gazarak esetében is megalla-
pithatd, hogy az elmult id6szakban az olajaresésnél
jelent&sebb aresés volt tapasztalhato, amiben valo-
szinlleg szerepet jatszhatott az is, hogy a magyar tar-
gyalasi  pozici6 az infrastrukturafejlesztések
(els8sorban a szlovak-magyar hatarkeresztezd veze-
ték megépulése) kovetkeztében jelentésen javult
(REKK Policy Brief 2016/06). Ennek a targyalasi pozici-
6nak az er@sitéséhez, illetve fenntartasahoz jelentd-
sen hozzijarulhat a horvat LNG-terminal megléte.

Az orosz stratégia célja a dominans pozicié fenntar-
tasa, igy nem meglepd, hogy megel6z6 l1épéseket
tesz a versenyz6i forras megjelenésének megakada-
lyozasara. Alexey Miller, a Gazprom vezérigazgatéja
latogatast tett a Balkanon 2017 6szén, kdzvetlendl a
Krk terminal Open Season eljarasanak kezdetekor. A
bilateralis targyalasok soran a nagy orosz csévezeté-
kes gazprojekttervek mellett a hosszu tava gazvasar-
lasi szerz6dések meghosszabbitasardl is targyalt
Szerbiaban, Szlovéniaban és Ausztridban. Ugyanak-
kor figyelemre mélto, hogy tényleges szerz6désko-
tésre csak Horvatorszaggal kerlt sor; évi 1 milliard
kobméter szallitasaban allapodtak meg a 2018-28
kozotti idészakra, ami a horvat importigényt teljes
mértékben fedezi. Emellett az LNG bajosan, vagy se-
hogy sem férhet be a horvat mixbe. Vélhetéen na-
gyon kedvez§ arajanlatot tett a horvatoknak az

orosz szallité. Ugyanakkor az is nyilvanvald, hogy az
orosz beszallitd hosszu tavon csak akkor fogja ver-
senyképes aron adni a gazt, ha ra van kényszeritve a
versenyre, ehhez pedig mégis szlkséges a Krk ter-
minal megépitése. Mindezek alapjan valoszindsithe-
t6, hogy a projekt megvaldsulasa a tarsadalmi jolét
szempontjabdl kivanatos lenne, ugyanakkor komoly,
els8sorban finanszirozasi jellegli kockazatot is ma-
gaban hordoz. Kérdés, hogy milyen tényez8k csok-
kenthetnék ezt a kockazatot, ezaltal 6sztdndzve a
projekt megvalosulasat.

Lehetséges megoldasok

Mivel ezen all vagy bukik a végsé beruhazasi dontés
megsziletése, a projekt megvaldsulasahoz elsésor-
ban az Open Season eljarasban valé részvétel 6sz-
tonzése jarulhatna hozza. Ennek egy nyilvanvalé
modja a kiszamithatd, moderalt szintl tarifak meg-
hatarozasa lenne, az azonban nem valészin(, hogy a
kiirds ezen szakaszaban ez megtorténik. igy az a bi-
zonytalansag, hogy mekkora dijat kell majd fizetni,
ha az ajanlattevé nyer, tovabbra is fennall. A jelenle-
gi, az 6sszes lekotés aranyaban meghatarozott tari-
fak megnehezitik a piaci szereplék szamara a
tervezést, mivel a tobbi piaci szerepl6 magatartasa-
nak ismerete nélkul nem tudjak felmérni a tarifak
mértékét. A kapacitaslekotés irant érdekl6dé piaci
szerepl6k esetleges 6sszehangolt magatartasa tehat
- a kdzgazdasagi elméletnek némileg ellentmondo
maodon - jolétnoveld lehet, amennyiben ugyanis egy
adott szerepl6 tudja, hogy a tobbiek varhatéan mek-
kora kapacitast igényelnek, batrabban fog kapacitast
lekotni az alacsonyabb tarifa reményében. Ezek
alapjan az érintett orszagok dontéshozoinak szintjén
a targyalasok 0sztonzése és az esetleges szabalyozdi
kockazatok csokkentése segithet a kapacitasok érté-
kesitésében. Erdemes lehet azt is 8szténdzni, hogy
ne csak az importérok, hanem a beszallitok is kdsse-
nek le kapacitast.

Egy masik lehet8ség a pénzlgyi kockazatok csok-
kentésére, hogy a hasznot realizal6 orszagok jarulja-
nak hozza a beruhazasi koltségekhez. Tekintve, hogy
a projekt varhaté netté tarsadalmi haszna pozitivhak
tlnik, és a hasznok egy jelent8s része Horvatorsza-
gon kivul realizalodik, lehet8ség lenne hatarkeresz-
tezd koltségallokaciéra, amelynek soran a hasznot
realizalé orszagok viselik a beruhazasi koltségek egy
részét. Az ez iranyu targyalasok azonban eddig nem
jartak sikerrel. A megallapodast akadalyozé egyik
legfontosabb tényezd vélhetbéen az, hogy a hasznok
nem elhanyagolhat6 része EU-n kivili orszagokban
(Szerbia, Ukrajna) realizalodik, akik esetében nem
lehet kikényszeriteni egy ilyen megallapodast, csu-
pan 6nkéntes alapon pedig eddig nem jelezték, hogy
vallalnanak koltséget a terminalbol.

1 Az EU 347/2013 un. infrastrukturarendelete a kbltségmegosztdsra vonatkozéan részletesen szabdlyozza az eljdrdst is, melynek végrehajtdsdra mdr volt is példa a

litvdn-lengyel gdzbsszekotd vezeték esetében.

REKK Jelentés az Energiapiacokrol 2018/1




Miihelytanulmanyok

Ez pedig azzal a kovetkezménnyel jarhat, hogy a
koltségeket kevesebb orszag viseli, mint ahanyan
hasznot realizalnak, igy aranyaiban nagyobb teher
harulna az EU-tag haszonélvezd orszagokra.

A kiszamithatdsag és a garantalt szolgaltatas minden
vev® szamara fontos. Amennyiben példaul Ukrajna
kotne le kapacitast az orosz szallitasok kiesésének
poétlasara, biztosnak kell lennie abban, hogy a magyar
rendszeren nem csupan megszakithaté kapacitasok
allnak majd rendelkezésre a gaz fizikai kiszallitasara.
Ennek hianyaban Ukrajnatél nem elvarhaté az Open
Season eljarasban valé elkotelezédés.

Ha az érdekelt orszagok kozott belathaté idén beldl
nem alakul ki konstruktiv egytttmikodés, akkor
kénnyen lehet, hogy ez a jo projekt meghiusul. A
konstruktivitasnak elsésorban a pénzugyi kiszamit-
hatosag és a fizikai szallitas garanciajaban kellene
megtestesulnie.

Quo Vadis EU gas market?

A Bizottsag honlapjan elérheto az europai
gazpiac jovojérol szolé tanulmany

Quo vadis EU gas market
regulatory framework - Study
on a Gas Market Design for
Europe

[Written by EY & REKK]
[February ~ 2018}

Milyen intézkedésekre van még sziikség az eurdpai
gazpiac megvalodsitasnak érdekében a Harmadik
Csomag teljeskord megvalésitasa utan? A kdvetkezé
Bizottsag varhatéan milyen szabalyozasi eszkdzoket
fog megfontolni ezeknek a céloknak a megvalosita-
sahoz? Tobbek kozott ezekre a kérdésekre valaszol a
Quo Vadis tanulmany, amelyet a REKK és az EY ké-
szitett az Eurdpai Bizottsag szamara. Az elemzés ér-
tékeli az Eurdpai Unid belsé gazpiacanak aktualis
mikddését, azonositja a tovabbi gazpiaci integracio
fennmaradé akadalyait, valamint meghataroz és ér-
tékel egy sor alternativ szabalyozasi intézkedést,
amelyek tamogatjak a gazpiaci integraciot a jolét ja-
vitasa érdekében.
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Challenges and opportunities of EU -
Ukrainian gas market integration2018. majus
30-31. - How the neighbors can contribute?

The 3rd REKK Energy Policy Forum deals with a
delicate topic: The challenges and opportunities of
Europe-Ukraine gas market integration upcoming on
30-31 May in Budapest, Hungary. The speakers from
Naftogaz, the Energy Community, the World Bank
and the neighbouring TSOs will discuss how far the
restructuring of the Ukrainian gas market got due to
the recent legislative reforms and the Stockholm
decision in the following sessions:

€ Keynotes: The geopolitical context of the
gas sector reforms in Ukraine

Upstream gas market

Structural changes in the transmission
sector

Storage

Wholesale market functioning

Regional gas market integration issues:
how the neighbors could contribute?

L X X R X 4

Venue: Novotel Budapest Centrum,
Rakoéczi ut 43-45., Budapest,
Hungary
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