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Januari gazkrizis, juliusi gdzpiaci mo-
dellvaltas: két lényeges esemény, amely
arra sarkallt benninket, hogy legujabb
jelentéslinkben a hazai gazpiac elemzésére
helyezzUk a hangsulyt, az els6 negyedév
arampiaci folyamatainak szokasos atte-
kintése mellett. E két esemény kulonds
hangsullyal veti fel Ujra a kérdést, miszerint
a hazai gadzszolgaltatas jovéjét meghatdrozo
politikdnak az ellatdsbiztonsdg garantaldsara vagy a gazpiaci verseny
feltételeinek megteremtésére kell-e az elsédlegest hangsulyt helyez-
nie. Egyaltalan, e két fontos prioritas feltétlendl ellentmondasban all-e
egymassal?

A juliusi modellvaltasra és arliberalizaciora torténd felkészllés
id&szakaban a példatlan januari gazkrizis Ujra figyelmeztetett mind-
nydjunkat egyoldall gazimport-figgéslink sulyos ellatas-biztonsagi
kockdazataira. Ugyanakkor olyan ’kisérletnek’ is tekinthettlk, amely
megmutatta, hogy a gazcsapok elzdrdsanak hatdsait a leginkabb
érintett régids orszagok milyen sikerrel tudtak kezelni, s hogy mik vol-
tak a sikeres valsagkezelés kulcsfontossagu elemei. Likvid, hatékony
piac, szerzddéses importdiverzifikdcio, erds fizikai 6sszekdttetések és
piacintegracio a likvid német/osztrak piacokkal és erés hazai gazipar
megfelel6 gaztaroldi kapacitdsokkal: néhany a regionalis elemzésiink
altal feltdrt legfontosabb sikertényezdk kodzil, melyek arra utalnak,
hogy a gdzpiac intézményi és infrastrukturalis feltételeinek megte-
remtése az elladtasbiztonsag ndvelésének is alapkdvetelménye.

Jelentésilink tdbb elemzése a gazpiac keresleti oldalat és kinalati
oldaldnak néhany elemét vizsgalja az arliberalizacidra vald felkészllés
nézépontjabodl. A gazkereslet jellemz6i kedveznek a versenynek,
hiszen a gaz sokkal inkdbb helyettesithetd termék, mint az dram,

s ezért kereslete joval élénkebben reagal az drvaltozasokra. Elem-
zéslink bemutatja, hogy a lakossagi szektorban mar megindult az
elmult két és fél év redlértékben 50%-ot elérd aremeléseihez torténd
fogyasztoi alkalmazkodas: a gazkereslet dsszességében is, e szek-
torban pedig jelentésen visszaesett a 2005. évi cstucsfogyasztashoz
képest. A kinalati oldal tényezdi kozll e szdmunkban a verseny és

az ellatasbiztonsdg szempontjabdl is kiemelten fontos gaztaroldi
szegmens versenyhelyzetérdl, lehetédségeirél adunk attekintést, illetve
arra keressUk a valaszt, mennyiben jarulnak hozza a gdzaukciok a
piaci verseny és likviditas er6sitéséhez idehaza. Végul a gazella-

tasi torvény végrehajtasara kiadott kormanyrendelet altal kijelolt
jogszabalyalkotasi menetrendet foglaltuk dssze Ondknek.

Reméljik, haszonnal forgathato kiadvanyt kapnak kézhez, s 6rom-
mel vennénk az irdsainkkal kapcsolatos visszajelzéseiket is.

Kaderjak Péter, igazgatd

2009 masodik negyedév

27

BEVEZETO



’

X
O
|_
<
>
<
>_
—
O
L
O
<
a
>
<
ad
<

JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

ARAMPIACI FOLYAMATOK

Az energiapiaci folyamatoknak tovabbra is a gazda-
sdgi recesszid szab irdnyt. A Brent tipusu nyersolaj
ara februarban kozel 5 éves mélypontra sullyedt,
azota 45 és 50 dollar/hordo kozétti tartomanyban
mozog. A feketeszénnel jelenleg a két évvel ezel6tti
idészakot jellemzé 80-85 dollar/tonna arfolyamon
kereskednek. A német dramtézsde hataridds
termékeinek jegyzési drai az év elsé honapjdban
tovabb sillyedtek, majd a februari mélypont elérése
ota enyhe emelkedésbe kezdtek. A hatarkapacitas
aukciok adatai arra utalnak, hogy Magyarorszag és
a kdérnyezd orszagok drampiacain a havi/napi
nagykereskedelmi termékek arai kdzti kildnbségek
tovabb csdkkentek, és (Romania kivételével)
|ényegében a német piac draihoz igazodnak.

Nemzetkozi artrendek

Az energiapiaci trendeket 2009 elsé negyed-
évében a gazdasdgi recesszid hatarozta meg.

A nyersolaj drdnak 2008 kbdzepe ota tartd csdkke-
né tendencidja év végén megtort, és azota

50 $/hordd kdrnyékén stagnal, illetve marciusban
kismértékl emelkedéssel szembesullhettlnk.
Hasonld tendenciat figyelhettiink meg a szén
ardban is. 2008 elején egy tonna szén 100 $-ba
kerUlt, amely - hasonldan az olaj drdhoz - jelentds
ndvekedésnek indult, majd az év masodik felében
csdkkend tendencia jellemezte ezen termék aranak
alakuldsat, mig végul 2009 elsé negyedévének
végére 85 $-os arfolyamon kereskedtek vele.

A tavalyi év azonos id6szaka-

250+

ARA szén
$/

200+

150

Ar ($/t, $/hordd)
IS)
o)
1

WTI olaj
($/hordd)

O T T T T T T T T T T

50

hoz viszonyitva az drcsdkkenés
mértéke a szén esetében tehat
csak feleakkora volt, mint a
nyersolajé. Mindkét termék
esetében idén marcius elejétdl
enyhe ndvekedés tapasztalhato.
A német EEX tézsdén
kereskedett, 2010-re szd6l6
hataridés zsinor és csucs
villamosenergia-termék ara
hasonlé tendenciat mutat, mint
a két tizelbanyag ara. A gazda-

l. I meIvo Voo VI VIL VIL X X

XI.

T

’08. ’08. '08. ’'08. '08. '08. '08. ’'08. ’'08. '08. ’'08. '08.
XL L I

sagi vildgvalsag hatasara
2008 novemberében az addigi
csdkkend tendencia felgyorsult,

’09. '09. ’09.

forras: EEX, EIA

1. abra Az EEX-en kereskedett, 2010-es decemberi szallitasu
ARA szén és a spot WTI nyersolaj aranak alakulasa 2008-ban
és 2009 elsé negyedévében

és 20009. februdr végére elérte
az elmult masfél év legalacso-
nyabb arszintjét. Zsindrtermék-

130

1204
10+

100

Ar (€/MWh)
~
o
1

O T T T T T T T T T T

kel ekkor 43 €/MWh-n,

a csucstermékkel pedig

62 €/MWh-n kereskedtek.

E csokkend tendencia megtorni

latszik, miutdn a februdri mély-

pontrol felfelé indult el a két

termék ara. Jelen pillanatban

még korai lenne megmondani,

hogy ez tényleges trendfordu-

|dnak tekinthet6-e vagy csak

kismértékd piaci korrekcionak.
Az EEX tézsdei arak mellett

l. I HL Ve Ve VL VI VI X X

XI.

T

’08. ’08. ’08. ’08. ’'08. '08. ’08. ’08. '08. '08. ’08. °08. '09. '09. ’09.
XL Il

T T T 1

fontos megvizsgalni, hogy
. ezek az arak hogyan viszonyul-
forras: EEX nak a régidé dramtézsdéinek

2. abra A 2010. évi hatarid6s zsindr- és csucstermék aranak
alakulasa az EEX t6zsdén 2008-ban és 2009 I. negyedévében

araihoz. A kovetkez6kben
aroman OPCOM, az EEX

2009 masodik negyedév
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és a cseh TSO, az OTE altal 90+
mikddtetett tézsde masnapi

aramarait hasonlitjuk 6ssze, 801
amely elsésorban a révid tavu 70+ /
tendenciak elemzésére nyujt 604
lehet6séget. A 2008 utolsd 2 ~
negyedévében tapasztalhatd § 507
csOkkend tendencia a masnapi @ 40+
arak tekintetében 2009 elsé .
negyedévében is folytatddott.

Az drak mérséklédésével 20
parhuzamosan jelentésen 10
csOkkentek a nemzetkdzi o

arkilénbségek. Kuldndsen igaz
ez a kisebb keresletl - hétvégi
- napokra. A legdragabban

T T 1
januar februar marcius

forrds: OPCOM, EEX, OTE

tovabbra is az EEX-en keres-
kednek, amelyet az OTE kdvet.

3. abra Az EEX, az OPCOM és az OTE t6zsde masnapi
zsindrtermék arainak dsszehasonlitasa, 2009 I. negyedév

Januarban e két t6zsde arai
kdzti kildnbség atlagosan 40+
3,1€/MWh volt, ami marciusra
2,2 €/MWh-ra csokkent.
A roman tézsdén kereskedett
aram ara atlagosan 2009
januarjaban 25 €/MWh-val
maradt el a német dram aratdl,
amely kllénbség marciusra
7,2 €/MWh-ra csdkkent.
Hasonld tendenciat figyelhe-
tink meg a szén-dioxid-kvota
araban is, mint a villamos ener-
gia araban. Az EUA ara februar 08, '08.
kdzepén érte el a mélypontot Lo
(8,2 €/t), azéta enyhe emelke-

EUA &r (€/t CO2)

40

(deu/y) BasIAuuBW |deu 33opaysalay

’08. ’08. ’08. ’'08. *08. '08. ’'08. ’08. '08. ’08. ’09. '09. *09.
. v. Vo VL VIL VIR X Xo XX L L
forrds: ECX

déssel jellemezhetd az arala-

kulds. Ugyanakkor - hasonldan a villamos energia
aradhoz -, itt sem allithatjuk biztosan, hogy
trendforduldérdl van szd. A kereskedett mennyi-
ség tovabbra is jelentésen ndvekszik. Az év elsd
negyedévében az dtlagos kereskedett mennyiség
napi 15 millié tonna volt, amely megkdzeliti a
teljes kiosztott mennyiség 1%-at.

Hazai helyzetkép

2009 els6 negyedévében a hazai hémérséklettel
korrigalt és a szezonalis hatdsoktdl megtisztitott!
havi dramfogyasztas 3,5-4%-kal volt alacsonyabb
az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A 2007.
decemberi és 2008. decemberi fogyasztasi
adatok kozott megfigyelheté jelentds, tobb

mint 8%-0s visszaesés utan a januari értékek
kézel 3,5%-0s csdkkenést mutatnak a korabbi

4. abra A 2009. decemberi széllitasu CO,-kvéta aranak alaku-
lasa és az ECX-en kereskedett napi mennyiség 2008-ban és
2009 I. negyedévében

év adataihoz viszonyitva. Tehat az el6z ne-
gyedéven belll tapasztalt nagy visszaesés 2009
elsé negyedévében nem volt megfigyelhetd.
A fogyasztascsdkkenés a gazdasagi aktivitas
csokkenésére vezethetd vissza, hiszen az ipari
termelés januarban 21%-kal, februarban 25,4%-kal
csokkent az eléz év azonos idészakahoz viszo-
nyitva, a KSH adatai szerint. Ugyanakkor a 2008.
december és 2009. januar havi aramfogyasztas
kozotti kildnbség nagysaga igen jelentds, a két
hdénap kdzotti fogyasztasndvekedés 6,4%-0s (a
kordbbi években ez alacsonyabb volt, mint 3%).
2008 utolsd és 2009 els6 negyedéve kdzdtt
az 6sszes belféldi villamosenergia-felhasznalas
nagysaga alig valtozott, ugyanakkor a kereslet
kielégitéséhez szlikséges forrasdsszetételben

TAszezonélis kiigazitdsnak ebben aziddszakban klléndsjelentéséget ad, hogy atavalyifebrudraszokdévnek koszonhetden 29 napos volt.

2009 masodik negyedév
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40- jelentés valtozasok mentek
3,63 367 254 végbe. 2008 utolsé negyed-
3,5 s . .
évében a hazai nettd import
3,04 jelent6sen lecsdkkent, ezzel
25 szemben 2009 januarja és
§ marciusa kdzott a nettd import
F 204 aranya visszaallt a kordbban
1,5+ megszokott szintre, azaz ismét
X ol 10% folott volt.
@) ' A magyar villamosenergia-
— 0.5 piacon, tézsde hidnyaban,
<E o4 a spot drak nyomon kdvetésére
2007/2008 2008/2009 2008/2009 2008/2009 : P . .
Z december januar februar marcius nincs lehetéség. Mindazonaltal
<]: [ el6z6 év azonos honap [l aktualis honap forras: MAVIR Zrt. s sajt gy(ités a magyar arszinvonalra az
> osztrak-magyar oras hatar-
— 5. abra A korrigalt aramfogyasztas alakulasa az el6z6 év azonos keresztezd kapacitas-arverés
O id6szakdhoz képest 2008. december és 2009. marcius k6z6tt P
LL eredményeibdl is kdvetkeztet-
o hetlnk. Az aukcids dij a két piac
‘|2ﬁ s , m . . ] e ;.
@) (3:99;) 148 127 0,20 120 arsznjvorma.la' kozotti k.ulonbse-
<[ o (7.9%) (14,7%) (2,0%) 13,7%) get tUkrdzi, igy ha az import
E iranyu szallitdsok kapacitasdija
> s pozitiv, akkor a magyar piac
<]: ennyivel dragabb, ha viszont
o % 6 az export irdnyu szallitdsok dija
< 8,29 8,64 9,90 8,79 pozitiv, akkor ennyivel olcsdbb
4 az osztrak piacnal. A 2009 els6é
negyedévi 6ras aukcidk ered-
27 ményei alapjan azt latjuk, hogy
a hazai ar januarban a napkdz-
4 OA T T Py
] ] ] ] ] beni 6rakban megegyezett
20081.n.év  2008Il.n.év  2008lll.n.év  20081V.n.év  20091.n.év ) i o
) ) B a német tézsdei arral, ugyanak-
] Hazaitermelés [l Netts import forrés: MAVIR Zrt. o o
kor a hajnali dradkban egy kicsit
6. abra Negyedéves hazai termelés és nett6 import alacsonyabb, a kora esti 6rak-
2008-ban és 2009 I. negyedévében ban pedig valamivel magasabb
volt annal. Februarban a hazai
25 piac atlagosan minden érdban
20 olcsébb volt, mint a német, ki-
£ /\ valtképp a hajnali vélgydrakban.
a 15 L s
£ / \ Marciusban a magyar 6ras arak
10 / \ a német arszinvonalra emelked-
< s tek, illetve a késé esti drakban
% o) A— AL ‘ Sl RN jelentésen meghaladtak azt.
:T/ L3405 6//8—;10 112 %;mz 23 24 A MAVIR Zrt. 2009 elsé
N / ~ negyedévében is megtartotta
10 , ; , ,,
£ /\ / szokasos havi hatarkeresztez6
a 15 s .
5 / NS kapacitasaukciodit. Fontos
2077 fejlemény, hogy 2009 februar-
25 jatol kezdve a rendszeriranyitd
Ora az ukran metszék egy részét is
mm 2008. oktéber mm 2008.november == 2008. december forras: MAVIR Zrt. aukcid keretében értékesitette

(Bprilistdl a teljes kapacitads az

7. abra Oras osztrak-magyar hatarkapacitas-arak (havi atlagok), 2009 I. negyedév L, R A
aukcioén taldl gazdara). Szem-

A MAVIR Zrt. az osztrék-magyar metszéken minden nap bonyolit aukcidt. Az abran ben a tobbi hatarmetszékkel,

az adott hdnapokban az adott érakban kialakult drak egyszerd atlagait tintettik fel. s P _
A csucsérakban O-hoz kézeli értékek egyik magyaradzata lehet az is, hogy ilyenkor aho'l a r_e.ndszerl ra ?y_l_tOk ahoz
magasabb a meghirdetett kapacitds mennyisége. zaférési jogokat kdzdsen vagy

2009 masodik negyedév
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Jan.

MW |Ft/kWh
550 | 0,08 MW |Ft/kWh

Feb.

550 038 Jan. [ 50 | 0,52

Marc.

605 | 002 Feb. | 50 0,30

MW [Ft/kWh MW Ft/kWh
5 o1 653 Jan. | 110 | 0,00
an. : Feb. | 10 | 0,03

Feb. | 50 0,30
Marc.| 50 0,06

Marc.| 303 OJ,OO

-
MW |Ft/kWh \
Jan. | 50 0,01
Feb. | 50 | 0,09
Marc.| 50 1,43

MW _|Ft/kWh
Jan. | 200 | 0,10
Feb. | 200 | 0,17
Mérc.| 400 | 0,42

MW Ft/kWhR \

MW |Ft/kWh

Jan. |400| 0,17
Feb. | 400| 1,30

N

Jan. | 150 | 0,04

Feb. | 150 | 0,06

Marc.| 400 | 0,04

Mérc.| 200 | 0,91

\

Marc.| 50 | 0,06

MW |Ft/kWh
Jan. [ 100 | 0,03
Feb. | 125 | 0,04
Marc.| 179 | 0,00

Ft/kWh
3,93
3.4
0,66

MW |Ft/kWh

Jan. | 175 0,76

Feb. | 175 | 0,55

Mérc.| 250 | 0,03

forras: MAVIR Zrt. ES MEH

8. abra Havi hatarkeresztezd kapacitdsaukciok eredményei Magyarorszagon, 2009 |. negyedév

Az dbran a kapacitasok a meghirdetett kapacitasokat jelentik. A kapacitdsok csak abban az esetben nem keltek el teljes mértékben a vizsgalt
idészakban, ha egy adott dron tuljegyzés alakult ki, mivel ilyenkor a rendszeriranyité az eggyel magasabb arat tekinti aukcios arnak.

a rendelkezésre all6 kapacitast fele-fele ardnyban
megosztva értékesitik, az ukrdn metszéken a
MAVIR Zrt. csak a nemzetkdzi vezeték magyar
oldali hozzaférését allokalja. Azoknak, akik ukran
iranybol nemzetkdzi aramszallitast terveznek, a
haldzathasznalati jogokat az ukran oldalon is be
kell szereznitik. igy az ukran import szallitasi kolt-
ségeire a magyar oldali haldzathasznalati jogok
aukciods dijdbdl sajnos nem tudunk kdévetkeztetni.
A tébbi hataron folytatédott az el6zd negyedévi
trend, azaz a kapacitasdijak O Ft/kWh kézelében
mozognak. Ez arra enged kdvetkeztetni, hogy a régié
orszdgainak villamosenergia-piacai révid tavon
(kdzelitdleg) egy arzénat alkot-

részt azonban, a tavalyi éves arverés kinalatahoz
hasonldan, nem szabvanyos blokktermékekbdl
allt. A nemzetkdzi piaci folyamatokhoz igazodva
a felajanlott termékek viszonylag nyomott aron,

a zsinoraram 9-10, a csucsiddszaki aram pedig
11-12 Ft/kWh &ron keltek el. A 2009 II. negyed-
éves zsinortermék (80 MW) arverése 9,762 Ft/
kWh aukcios arat eredményezett, ami lényegé-
ben megegyezik az azonos német té6zsdei termék
marcius végi jegyzési arfolyamaval (lasd 9. dbra).
Ez is megerdsiti, hogy a révid tavu nagykereske-
delmi termékek esetében a magyar piac szorosan
a régidban irdnyadd német piachoz igazodik.

nak. Ehhez az drzoénahoz csatla- 60-
kozott marciusban Romania is.

50
Az évkozi kapacitas-
arverés eredményei =
2
L. . Z 304
A 2009. marcius 18-an tartott o)
évkozi kapacitdsaukcidjan az < 201
MVM Trade 1 TWh villamos
energidt bocsatott arverésre. 104
A termékpalettan 2009 II.
negyedéves és havi szallitasra o)

EEX Phelix
Baseload Quarter
Futures 2/09

MVM 2009 II.
negyedéves
zsinorszallitas
(2009. marcius 18.)

vonatkozd termékek (@prilis,
majus, junius) szerepeltek.

januar

februar marcius

forras: EEX, MEH

Az bsszesen 21 termékbél
allé kontingens tartalmazott
standard zsinor- és csucstermékeket, nagyobb-

9. abra 2009 Il. negyedévre szdold zsindrszallitas arfolyama
a német és a magyar piacon (az EEX jegyzési arai és az MVM
kapacitasarverésének eredményei alapjan)

2009 masodik negyedév
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

ENERGIAPIACI ELEMZESEK

A hazai gazkeresletrol

A 2009 januarjaban bekodvetkez6 gazkrizis Ujra
a gazfelhasznalasra irdnyitotta a kdzvélemény
figyelmét. A hazai gazfelhasznalast keresleti
oldalrdl harom részre bonthatjuk: lakossagi és
kommunalis felhasznalasra; villamosenergia- és
hétermelési célu fogyasztasra; és az egyéb szeg-
mensre, amely az ipari célu felhasznalast jelenti.
A magyarorszagi gazkereslet-alakulas vizsga-
lata soran figyelembe kell venni, hogy azt erésen
befolyasolja a hdmérséklet alakuldsa. A gaz-
fogyasztas és a hémérséklet kdzotti kapcsolat
azonban nem lineéaris, egy téréspontot, Un.
kUszobhédmérsékletet figyelhetliink meg.
A kUszdbhémeérsékletnél hidegebb iddjaras
esetén, minél alacsonyabb a hémérséklet, annal
magasabb a gazfogyasztas, kdszonhetbden
a fltési célu felhasznalasnak. Ezzel szemben
a klUszdébh&dmeérséklet felett a hdmeérséklet-
valtozads nem befolydsolja a gazfelhasznalast.
Az aldbbi dbra mutatja, hogy 2004-t61 2008-ig
hogyan alakult a féldgazfelhasznalas a napi
kdzéphdmeérséklet figgvényében.
A 10. dbra alapjan megallapithatjuk, hogy
nagyjabodl 16 C° az a klszobérték, amely felett
a gazfogyasztds nagysaga mar nem flgg
a hémérséklet alakuldsatol. A klszdbérték alap-
jan definidljuk az un. napfokot, amely 16 C°-nal
alacsonyabb napi kézéphémeérséklet (napi atla-
gos hdmeérséklet) esetén a két érték kllénbségé-
vel, egyébként pedig O-val egyenlé. A napfok és
a hazai napi gazfelhasznalas kdzotti kapcsolatra
vonatkozd regresszids elemzés

hatdsatol. A hémérséklet-korrekcio 1ényegében
azt jelenti, hogy kiszamoljuk, mekkora lett volna
a fogyasztas egy adott évben , atlagos” hémér-
séklet mellett. A kiigazitas ugy toérténik, hogy az
atlagos hémérsékleten fellli (aluli) hémérséklet
szamlajara irhatd fogyasztasndvekedést (-csok-
kenést) kivonjuk a tényleges fogyasztasbol.

A szamitashoz felhasznaljuk a napfokszam és a
gazfelhasznalas kdzott fennalld, fentebb bemuta-
tott 6sszefliggést.

A nyers adatok arra engednek kdvetkeztetni,
hogy 1997 és 2000 kozoétt a gazfelhasznalds
stagnalt, majd egy erbteljes emelkedés utdn
2005-ben érte el a csucspontjat, ezt kdvetden
pedig jelentés mértékben esett. Ezzel szemben a
hé&mérsékleti hatasok kiszlrése utan, a valésagot
jobban tUkroz6 palyat lathatunk. A gazfogyasztas
ndvekedése nem hirtelen kdvetkezett be, hanem
1992-t6l kezdve nagyjabdl egyenletes mértékben
nétt, egészen 2003-ig. 2003-ban az energiaszek-
torok (villamos energia és gdz) liberalizacidjaval
parhuzamosan a kildénbdz6 fogyasztdi csoportok
egyre inkdbb szembesUltek az energiafogyasz-
tasuk valds koltségeivel (az drak néttek), és ez
javuld hatékonysdagra, illetve fogyasztascsdkken-
tésre dsztondzte dket. A gazdasagi teljesitmény
okozta természetes ndvekedéssel egyltt ez arra
vezetett, hogy 2003-t6l 2005-ig a gdzfogyasztas
nagysaga hazankban stagnalt. Ezt kdvetben kis
mértékben csdkkent, kdszdnhetden a lakossagi
fogyasztas csdkkenésének.

A harom szegmens kulén vizsgalata alapjan
a hazai gazfelhasznalas legnagyobb részét kitevd

azt mutatja, hogy 1°C hémér-
séklet-csdkkenés 1,25 millid m?
nagysagu fogyasztasndveke-
dést eredményez.

A hémérséklet és a gazfel-
hasznalas alakuldsa kdzotti
kapcsolat természetesen éves
idéhorizonton is fennall. Vagyis
az éves gazfogyasztast nagy-
mértékben az hatdrozza meg,
hogy az adott évben mennyire
enyhék vagy éppen hidegek a

Gazfogyasztas (millid m3)

téli hdnapok. Eppen ezért, ha
a gazfelhasznalas hosszu tavu
trendjét kivanjuk elemezni,

T
-15

T
7.5 0] 7.5 15 22,5 30

Hémérséklet (°C)
forras: Féldgazszallitd Zrt. és sajat gyljtés

akkor a nyers adatokat célsze-
ri megtisztitani a hémérséklet

‘ 10. abra Napi kozéphdmérséklet és gazfogyasztas kozotti
kapcsolat, 2004-2008
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haztartasi fogyasztas 2005-6t
kdévetden erbdteljesen vissza-
esett. A haztartasi fogyasztast 15+
demogréfiai szempontbdl
doéntbden két tényezd befo-
lyasolja: a potencidlisan mar
csak kismértékben névekedd,
gazelldtasba bekotott haztar-
tasok szadma, és a népesség-
csOkkenés, amely negativan
hat a gdzfogyasztasra. Ezek
ereddjeként a lakossagi gazfel-
hasznalas akar hosszabb tavon 9

Gazfogyasztas (millidrd m?)

is csdkkenhet. A lakossagi gaz-
fogyasztasban megfigyelhetd
2005-6s visszaesés az Ujonnan

mm Fogyasztads == HOmérsékletkorrigdlt fogyasztds @ Napfok

3500
2854 3000
.2595
2452 @ 2500
2341 J
o o 2158 @ P4
13+ 2018 2019 2047 2000 2
o
x~
1500 73
@]
~
1000
500
T T T T T T T T T T T T T T T T O
§883838g388s5888¢38¢8¢8¢8
- - - = = = - - X N Jd & & & N

forras: Foldgazszallito Zrt.
és sajat gyjtés

bevezetett gazar-tdmogatasi
rendszernek is kdszdnhetd,

11. abra Tényleges és hémérséklet-korrigalt
éves gazfogyasztds alakuldsa

hiszen ennek hatasara a
fogyasztok jelentds része 9+

nagymeértékl aremelkedéssel s
szembesult. A megugro arak
nagyobb mértékben csdkken- %\ s
tették a gaz iranti keresletet, -g 6
mint amilyen mértékben nétt a E 5
lakossagi gazkereslet az egyre 3
teljesebb gazellatottsag révén. g 4
A masodik szegmenst g 3
vizsgalva megallapithatjuk, g 2
hogy 2003 és 2006 kdzo6tt a
villamosenergia-célu gazfel- "
hasznalas stagnalt, majd 2007- 0

ben jelentésen emelkedett.
A villamosenergia-célu gaz-

T T T T T T T T T T T T
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

mm | akossagi

== Villamosenergia-céli == Egyéb

1

forras: MEH és VESTEK

felhasznalas erbteljes ndveke-
dése 2000 és 2003 kozott az
Ujonnan Uzembe allitott gazalapu erémUlveknek
kdszdnhetd. Ezt a tendencidt ellensulyozta némileg
a 2003-as villamosenergia-piaci liberalizacid
kdvetkeztében megvaltozd importszaldd, mivel

a hazai fogyasztok tobb dramot importaltak, igy
alacsonyabb hazai termelésre volt szUkség. 2007-
ben a délkelet-eurdpai orszagokban kialakuld
dramhiany kdvetkeztében ismét jelentédsen nétt a
hazai erémuUvek termelése, ami a kordbbi évekhez
képest nagyobb gazfelhasznalast eredményezett.
A jovére vonatkozdan ugyanakkor szamos kérdést
felvet, hogy a jelenleg ismert erémuvi beruha-

zasi tervek alapjan hazdnkban jelentésen néne a
gaztlzelésl erémuivek szama. Ezek igen jelentds
hatdssal lesznek a hazai gazkeresletre, és ezaltal az
arakra is. Mindezzel parhuzamosan az egyéb célu
felhasznalas (melynek dont6 hanyadat a vegyipar,
kokszgyartas és nemfém asvanyi termékek gyar-
tdsa adja) folyamatosan csdkkent, kdszénhetden

12. abra Eves Gazfogyasztas az egyes szegmensekben

a fogyasztok arrugalmassaganak és a gaz egyéb
termékekkel vald helyettesithetéségének.

A magyar gaztaroldi piac
kilatasai

Eurdpa nyugati felén az elmult években jelentés
gdaztarolo-épitési hulldmnak lehettlnk tanui,
kuldndsen Németorszagban, Spanyolorszagban
és Hollandidban. A beruhazasi dontések mégott a
ndvekvd gazkereslet feltételezése és a gaztaroldk
liberalizalt piaci kortlmények kozott boévild
szerepkore is megjelent. A beruhdzasok célja mar
nemcsak a hagyomanyos szezonalis keresletin-
gadozas kiegyenlitése, hanem a csucskereslet(
id6szakok rugalmas kezelése is.

A hazai gdztaroldi piacot, ahol egészen a kdzel-
multig nem tortént jelentésebb beruhazas, jelenleg
az E.ON monopolpozicidja jellemzi.

2009 masodik negyedév
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Ez a helyzet azonban az _— Eves belféldi -
Apités alatt all6 és a tervezett Uj Orszag e fogyasztas 2008
épités alatt all6 és a 3/é
pites atat > - y Mms/ev) (Mm?, 2005) (2005)
gaztaroldi kapacitasok kovet- Ausztria 4020 9201 3.02
keztében mar a kdzeljovében Belgium 659 17 806 2,22
valtozni fog. Az aldbbiakban Bulgaria 350 3001 2,30
egyszer( piacelemzési esz- Csehorszag 2521 o179 4,34
KozBKkel vi ‘liuk Dania 1001 4691 2,85
OzOKKel vizsgaljuk a verseny Franciaorszag 9490 49279 4,64
kialakuldsanak esélyét a hazai Hollandia 5078 41673 214
gaztaroldi piacon. Lengyelorszag 1575 13 676 2,21
Magyarorszag 6t fold alatti Lettorszag 1000 1642 4,07
s .. .. . Magyarorsza 3720 14 236 3,85
gaztaroldja az E.ON Foéldgaz 9y - g_
. A Nagy-Britannia 4280 95 886 2,16
Storage Zrt. tulajdonaban van. Németorszag 18 388 95 055 2.40
A magyar taroldok 6sszes mo- Olaszorszag 13 955 86 015 2,60
bilgdz-kapacitasa (a tarolobdl Portugalia 150 4453 1,30
kivehetd maximalis mennyiség) Romania 2694 15059 .71
3720 millié m3. A magvar geold Spanyolorszag 3829 35626 1,42
illi : -
o ] gyarg - Szlovékia 2750 6020 2,32
giai adottsagoknak megfeleléen Bsszesen (EU27) 75 260 521123 _
a mér megépu|t, a fOlyamatban forras: GSE adatok, GSE map, Eurostat, sajat szamitas

lévé és a tervezett beruhazdsok
is kimerUlt gazmezdn léteslinek.

1. tablazat Foldgaztaroldi kapacitas az EU-ban - 2005

Ezt a tipusu tarolét nagyobb

mennyiség( gaz tarolasara Mobilgaz- kit';'lfc’a)llé\si Uzembe helyezés
és elsésorban a szezonalis Projekt k‘a(lﬂla:"f)as kapacitas Ifg;iznet::

. ’, . 2 ’ ®

ingadozasok kiegyenlitésére . | (Mm3/nap)

L s . tratégiai tarold L
hasznaljak, melynek fajlagos MSZKSZ | g 6reg-1 1.2 20 2010 (eptl
koltsége joval alacsonyabb a MoOL Kereskedelmi tarold 07 s 2010 épil

L ha ey , . Széreg-2 '
tébbi taroldtipuséhoz képest zoreg —— — - —

o . | E.ON Zsanai bévités elso, 0,8 4,7 Kovetkezé

(sotdmbodkben létrehozott : masodik lépcsé 0,88 ? években (terv)
Uregek, viztarold rétegekben MOL- Déli Aramlathoz éptil6

, , , , , tarold (Pusztaféldvar- 1,3 15 2012-2013 (terv)
létrehozott tarold, LNG tarolo). Gazprom | 5o
Hatranya, hogy nem lehet a Osszesen 4,88 min. 44,7

piaci arak flggvényében a ki- és

forras: sajat gyljtés

betarolas irdnyat slrin valtoz-

tatni, leginkabb két szezonja van évente: nyaron
be, télen ki. A magyar gaztaroldi rendszer jelenlegi
névleges kitadrolasi csucskapacitdsa (egy nap alatt
maximalisan kiveheté mennyiség) 50,5 millié m3.

A jelenlegi magyar taroldi mobilgaz-kapacitas
az éves fogyasztds negyedét? teszi ki, a kitarolasi
kapacitas pedig az éves napi csucsfogyasztasnak
tébb mint 60%-a.® Ezek alapjan Magyarorszag
Eurdpaban a taroldval jol elldtott orszagok kdzé
tartozik. Az 1. tdbldzatban az eurdpai taroldi
mobilgdz- és a kitaroldsi kapacitds feltiintetésén
tul a harmadik oszlopban a fogyasztasi swinget is
szerepeltettlk. Ez a gaziparban gyakran hasznalt
mutato a legmagasabb és a legalacsonyabb
fogyasztasu hdonap fogyasztdsanak hanyadosat
adja meg. Ez a mutato jdl jellemzi az adott piac
rugalmassagi szikségletét. Azokban az EU-
orszagokban, ahol az éves swing harom feletti,

a szUkséges rugalmassag kielégitéséhez minden
esetben féként taroldkat hasznalnak, mig ennél

2. tablazat Varhato gaztaroléi beruhazasok Magyarorszagon

kisebb swinggel biré orszagokban a taroldk
szerepe joval kisebb.

A gdaztaroldi verseny kialakulasanak lehet6sé-
gét nagymeértékben az hatdrozza meg, hogy a
piac mennyire koncentralt. A piaci koncentracioé
elemzését az amerikai szabalyozé hatdsag, a
FERC szabalyozoi gyakorlata alapjan végezzik el.
Els6ként meghatarozzuk a relevans piacot, majd
ebben a szegmensben kiszamoljuk a Herfindahl-
Hirschmann Indexet (HHI), amely a piac
koncentraciojat mutatja. A HHI értéke minden
egyes résztvevd piaci részesedése négyzeteinek
Osszege. A piaci részesedések szamitasanak alap-
ja a téli maximalis napi rugalmassagi kapacitas.

A FERC akkor tartja koncentraltnak a piacot, ha
a HHI értéke meghaladja az 1800-at.

Az Eurdpai Unid tagorszagai kozul Lengyelor-
szag, Portugalia, Belgium, Csehorszag és Bulga-
ria piacain is egy szerepl6 kezében van minden

2A tavalyi éves gazfogyasztas 13,5 milliard m? volt (forras MEH).
32008 legmagasabb fogyasztasu napja 79,052 millid m3.
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Csak tarolé Egyéb rugalmassagi eszkdzok is
Tulajdonos 1. eset 2. eset 3. eset 4. eset 5. eset
Melyik évre vonatkozik 2010 2015 2010 2015 2015
E. ON taroloi E.ON 50,5 50,5 50,5 50,5 50,5
Hazai termelés MOL 0,0 0,0 1,1 1,1 1,1
Hazai termelés E.ON 0,0 0,0 11 11 1,1
Hazai termelés F6gaz 0,0 0,0 0,5 0,5 0,5
Hazai termelés Tigaz 0,0 0,0 0,5 0,5 0,5
Beregdardéc vezeték E.ON 0,0 0,0 7.4 7,4 7,4 X
Beregdardc vezeték versenyzdi 0,0 0,0 1,8 1,8 1,8
HAG vezeték versenyzi 0,0 0,0 5,4 54 5,4 L
HAG vezeték E.ON 0,0 0,0 31 31 31 )
Fogyasztas versenyzdi 0,0 0,0 0,0 0,0 7,0 L
Szbéreg-1tarold MOL kereskedelmi 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 N
Szbéreg-1tarold MMBF-MSZKSZ 20,0 20,0 20,0 20,0 20,0 Z
Zsana taroldbdvités I. E.ON 0,0 4,7 0,0 4,7 4,7 L1
Pusztaféldvar tarold MOL 0,0 7,5 0,0 7,5 7,5 1
Pusztaféldvar tarold Gazprom 0,0 7,5 0,0 7,5 7,5 |_|J
Beregdardc Il. vezeték versenyzdi 0,0 0,0 27,4 27,4 27,4 o
Osszesen 75,5 95,2 123,8 143,5 150,5 U
3. tablazat A maximalis napi rugalmassagi kapacitasok a kiilénbdzé esetekben, Mm3/nap i:
o
1. eset 2. eset 3. eset 4. eset 5. eset <|:
HHI 5220 4038 2796 2474 2249 —
E.ON részesedése 66,9% 58,0% 50,1% 46,5% 44,3% O
MOL részesedése 6,6% 13,1% 4,9% 9,4% 9,0% D:
A két szerepld egylttes részesedése 73,5% 711% 55,0% 56,0% 53,3% L1
4.tablazat A HHI értéke, és a két legnagyobb szerepld részesedése 5

taroldi kapacitas, azaz a HHI értéke ezekben az
esetekben 10 000. A szomszédos Ausztridban,
ahol harom flggetlen szereplé tulajdonolja
a gaztaroldkat, a HHI index nagysaga 4000.
Sokszereplds taroldi piacot taldlunk Németor-
szagban, Spanyolorszagban és Nagy Britannia-
ban, a koncentracids index értéke ezekben az
orszagokban rendre 1300, 3100 és 5950.

Mi a helyzet Magyarorszagon? Jelenleg az 6sszes
gaztaroldi kapacitast az E.ON Féldgaz Storage
Zrt. Gzemelteti, azaz a HHI index értéke a jelen
allapot szerint 10 000. A hazai gaztarolodi kindlat
azonban az épullé, illetve tervezett beruhdzasoknak
kdszdnhetben, az elkdvetkezd években jelentdsen
béviilni fog. Uj taroldk épitésére gyakorlatilag csak a
MOL-nak van lehet&sége, vagy annak a szereplének,
aki szdmara a piaci belépést lehetdvé teszi, ugyanis
a MOL rendelkezik a kimerUlt gaz- és olajmezdkkel,
amelyeken lehetéség van Uj gdztarold kiépitésére.
Az E.ON is csak a jelenlegi taroldit bévitheti.
Az épulld stratégiai gaztarold rugalmassagi szolgal-
tatdsa is megjelenhet a piacon, mivel varhatéan
a stratégiai készlethez tartozoé kitarolasi kapacitaso-
kat megszakithatdan értékesitheti majd az Gzemel-
tetd, a 62%-ban MOL tulajdonban |évé MMBF ZRt.
(A Szbéregen torvényi eldirds alapjan megvaldsuld és
elsésorban biztonsagi készletezést szolgald straté-
giai gaztaroldhoz kizadrolag a Magyar Szénhidrogén
Készletezd Szdvetség [MSZKSZ] férhet hozza.)

Milyen piacszerkezeti valtozast eredményeznek
a megvalodsuld beruhazasok? Piac-meghataro-
zasunk sordn két f6 alapesetet klldnboztettliink
meg: egyrészt a szliken vett relevdns piacba
csak maguk a taroldk tartoznak, masrészt a
piac fogalmat kib&évitjuk a tdbbi rugalmassagi
eszkdzzel is (hazai termelés és import, valamint
megszakithatd fogyasztas). A 3. tablazat mutatja,
hogy az altalunk felvazolt 6t esetben milyen
napi maximalis kapacitast vettlnk figyelembe
a koncentracio megallapitasanal. Feltételeztlk,
hogy az 1. tablazatban felsorolt beruhazasok
mind megvaldsulnak.

Az elsb két esetben csak a szliken vett taroloi
piacot vizsgaltuk. Az elsd eset a 2010-es allapo-
tokat irja le, mig a masodik a 2015-6st, amikorra
varhatdan megépulnek a fentebb leirt beruhaza-
sok. A harmadik esetben kib&vitettlk a relevans
piac definicidjat az import és a hazai kitermelés
napi rugalmassagaval, feltételezve, hogy az Uj
beregdardci vezeték és a szbregi tarold is meg-
épul. A negyedik eset a kibdvitett piac feltétele-
zett 2015-6s allapotat irja le, mig az utolséban
a fogyasztas rugalmassagaval is szadmoltunk. Ezek
alapjan szamoltuk ki a killonb6zé esetekre a HHI-t
és a két legnagyobb szereplé - a MOL és az E.ON
- részesedését, melyet a 4. tablazat tartalmaz.

Csak a taroldi piacot vizsgalva, a HHI értéke
mindkét esetben 4000 felett van, amely erés

2009 masodik negyedév
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koncentraltsdgot mutat, ugyanakkor a MOL-
Gazprom koz0ds tarold ezen a koncentraltsagon
enyhit 2015-re. Lényegesen alacsonyabb HHI-t
kapunk, ha az egyéb rugalmassagi eszkdzoket
is szdmitasba vesszik, igy 2010-re 3000 alatti
értéket kapunk, amely az Uj beruhdzasok hatasa-
ra 2015-re lecsdkkenhet 2500 ald. A HHI mutato
értéke tovabb csdkken, ha a fogyasztdoi rugalmas-
sagot is figyelembe vesszik.

A fentieket 6sszegezve megallapithatjuk, hogy
az elkdvetkez6 években megvaldsuld gaztaroloi
beruhdzdsok hatasara a hazai rugalmassagi

piac koncentraltsaga jelentésen csdkken, és ez
utat nyithat egy versenyzd piac kialakulasa felé.
Ugyanakkor meg kell jegyeznlnk, hogy a HHI
mutato értéke még a legtdgabban értelmezett
piac fogalma mellett is varhatdéan meghaladja
majd a FERC altal koncentraltsagi hatarnak
mindsitett 1800-as értéket.

A teljes elemzés, benne a mddszertan részletes
leirdsaval és regionalis taroloi kdrképpel, megta-
lalhatd a REKK honlapjan.* A fenti cikk frissitett
adatokkal készllt, a jelenleg ismert beruhazasi
tervek alapjan.

4Gaztaroldi verseny kialakuldsanak lehetéségei Magyarorszdgon, REKK Mlhelytanulmany 2009. marcius, www.rekk.eu
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MUHELYTANULMANYOK

A janudri gazkrizis
regionalis hatasai Orszag

Az idén januar 7. és 19. kdzott Ausztria

ledllt az orosz gaz Ukrajnan ke- Bosznia-Hercegovina

il Eurépab s Bulgaria
resztll Eurdopaba torténd tran- Csehorszag
zitalasa. Az orosz szallitasok Horvatorszag
évtizedekkel ezelétti megindu- Magyarorszag
ladsa ota ez volt a legsulyosabb Romania
eurdpai gazipari krizis. Régioén- Szerbia

. Szlovakia
kat, s benne hazankat, az orosz —

Szlovénia

importflggés eurdpai atlagot

joval meghaladd mértéke és Jelmagyarazat:

FOGYASZTOI HATAS
(végfogyasztoi korlatozas
sulyossaga)

KINALATI HATAS
(orosz import / hazai
termelés + &sszes import), év
Osszes

KINALATI HATAS

FOGYASZTOI HATAS

az orszagok kdzotti gazhaloza-
ti 6sszekottetések hidanya vagy

orosz import ardnya 50% alatt alacsony

nem volt kotelezé végfogyasztoi
korlatozas

gyengesége miatt sulyosabban
érintette a krizis, mint az EU

orosz import ardnya 50-75% kozott kbézepes

a haztartasokon/védett
fogyasztokon kivili fogyasztodi
koérben volt kotelezd korlatozas

régi tagallamainak zémét.

orosz import ardnya 75% felett magas

minden fogyasztoi kdrben volt
kotelezé korlatozas

A csapelzaras fogyasztokra

gyakorolt hatdsat idén keresle-
ti oldalrdl ,szerencsére” enyhi-
tette a gazdasagi valsdg kovet-

5. tablazat Az orosz import aranya és a gazkrizis
kévetkezményei

keztében bekodvetkezd jelentds, . A A
on bekovetezo e i | WazarTeRees | TAROLAS
nem-hdztartasi gazkereslet . gl (termelés/ kaLZ;‘i’tgs}
visszaesése. Az atlagosnal jo- import/3sszes jogyasatas el fogyasztas, téli
import, év 6sszes) Gsliesidaszako csucsidészak)
V,a,l e"r.1§/h'ebb, téval,y dlej?ef?f,ei Ausztria 36% 16% 104%
ri idéjaras pedig taroldi tulkina- Bosznia-Hercegovina 0% 0% 0%
latot eredményezett az eurdpai Bulgaria 0% 8% 35%
piacon a krizis idészakdban. Csehorszag 25% 0% 96%
E kedvezd kérulmények hijan, Horvatorszag 0% 58% 45%
vagy a valsag elhuzddasa ese Magyarorszag 25% 15% 69%
X gy g L Romania 0% 54% 43%
tén, egy hasonlo krizis fogyasz- Szerbia 0% 6% 0%
téi hatdsa az idén januarinal Szlovakia 0% 0% 73%
sokkal drasztikusabb lehet. Szlovénia 48% 0% n.a.

Mivel a januari krizist lezard,
10 évre szold orosz-ukran
megallapodas végrehajthatdsaga kérdéses, fel
kell készUlIni a januarihoz hasonld krizishelyzetek
jovébeni kezelésére. Ezért a régiod tiz orszadganak
januari tapasztalatat elemezve arra keresstk a
valaszt, mi magyarazza a kriziskezelés viszonyla-
gos sikerében tapasztalhatd kllénbségeket.

Az 5. tablazat az orosz importnak a gazkina-
latban betdltétt sulyat és a krizissel kapcsolatos
fogyasztoi korlatozasok sulyossagat veti 6ssze,
orszagonkeént.

Lathatd, hogy a csapelzaras kinalati hatasat
egyes orszagok (Ausztria, Csehorszag, Szlovakia,
Szlovénia) sikeresen enyhitették, mikdzben
Horvatorszag a kinalati hatasnal sulyosabb
fogyasztoéi hatdst kellett hogy elszenvedjen.

6. tablazat Az importhelyettesités kinalati oldali lehetéségei

A szallitasok leallitdsa Bulgariat, Szerbiadt és
Bosznia-Hercegovinat sujtotta leginkdbb.

A sikeres valsagkezelés egyik kulcsa, hogy az
orosz importforrds kiesésének gyors potldsara az
egyes orszagok esetén milyen lehetéségek allnak
rendelkezésre. A harom legfontosabb kinalati
oldali lehet&ség az alternativ (nem orosz) import,
a hazai kitermelés és a kitarolds mennyiségének
nodvelése (lasd 6. tablazat).

Alacsony fogyasztoéi hatast produkalé orsza-
gok. Lattuk, hogy Ausztria, Csehorszag, Szlovénia
és Romania fogyasztdi korlatozas nélkdl tudta
kezelni a valsagot, noha Romania kivételével
jelentésen kitettek az orosz importnak. Ennek
fébb okait a kdvetkezdkben latjuk.

2009 masodik negyedév
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Lehetdségek

Roman és gorog dsszekodttetések megerdsitése, kétirdnyusitasa;
cseppfolyds gaz importlehetdségének kialakitasa

Taroloi kapacitas bévitése; nyugati 6sszekdtd vezeték bdvitése

Import diverzifikacio. Szlo- Orszag
vénia 48, Ausztria 36, Cseh- Bulgéria
orszag pedig 25 szazalékos rPeT—
aranyban nem orosz forrasbal Horvatorszag

importal gazt. Noha ennek

A KrK cseppfolyds foldgdz projekt felgyorsitasa; masodik tarold
létrehozdsa, horvat-magyar gazvezeték-6sszekottetetés kiépitése

nagy részét hagyomanyosan Lengyelorszag

,szerzédéses” diverzifikacio-

Orosz gazimport-arany 70-rél 40%-ra csokkentése, cseppfolyds foldgaz
projekt felgyorsitdsa, hazai kitermelés ndvelése, gaztaroldi kapacitdsbé-

vités, német, osztrdk és skandindv vezeték-dsszekottetések bévitése

nak tekintettik (azaz a nem Szerbia

Gazprommal kdzosen foldgaztarold kapacitds fejlesztése

Részben allami tulajdonu nagykereskedé és tarold cég létrehozésa,
regionalis taroldi kooperacid, nuklearis aramtermelés, stratégiai
gaztarolas lehetdsége

orosz relacidju szerzédések Szlovakia
teljesitése is donté részben
orosz forrasbdl szarmazo Szlovénia

Hazai gdztarozd esetleges kialakitasa, tovabbi szenes
és nuklearis bazisu aramtermelés igénye

gazbdl térténik normal eset-

forras: sajat gyUjtés Platts jelentések alapjan; Magyar Energia Hivatal

ben), a krizis megmutatta,
hogy a szerzbédéses partnerek
képesek szallitadsaikat teljesiteni, s6t sok esetben
atmenetileg novelni is. E harom orszag megfeleld
haldzati 0sszekdttetésekkel is rendelkezik oszt-
rdk-német irdnyban.

A tipikus dramlasi iranyok sikeres atalakitasa,
nyugat-keleti aramlasok technikai feltételeinek
megteremtése. A kriziskezelésben déntének
bizonyult nyugat-keleti szallitasi lehetéségek
megteremtésében a német és a régids gazszallitd
tarsasdgok kiemelked6 teljesitményt nyujtottak.
A ndvekvé nyugati import csak ennek révén
tudott kiemelt szerepet jatszani a januari folyama-
tokban.

A piaci mechanizmusok sikere. Az osztrak Ki-
egyenlitd gazpiacra a krizis alatt megfelelé meny-
nyiségUl ajanlat érkezett a csapelzarads miatt kiesd
gazkinalat potlasara, s jelentésebb aremelkedés
sem volt tapasztalhato a piacon. Ez lehetévé
tette a hatdsagi beavatkozdsok elkerllését, illetve
segitett a szlovén és cseh helyzet kezelésében
is. Emellett Ausztridban sor kerult jelentds ipari
fogyasztdk dnkéntes tlzelbanyag-valtasara is.

Magas hazai taroléi teljesitmény és kitermelés.

A hazai kitermelés fogyasztdshoz viszonyitott ara-
nya a téli csucsidészakban a vizsgalt orszagok ko-
zUl Romanidban a legmagasabb. A roman esetben
ez és a jelentds taroldi kapacitdsok rendelkezésre
allasa tette lehetédvé a fogyasztodi korldtozasok
elkertlését. Ausztria taroldi kapacitasa kiugrdan
magas, a téli csucsfogyasztast &nmagaban képes
fedezni. A taroldi kapacitdsok Csehorszag esetén
is kulcsszerepet jatszottak a valsadgkezelésben.

K6zepes fogyasztéi hatast produkald orsza-
gok. Ebbe a kategdridba tartozott Horvatorszag,
Magyarorszag és Szlovakia. EsetlUkben a krizis
alatt szikség volt fogyasztdi korldtozasra, de az
nem terjedt ki a lakossagi, illetve egyéb, védett
fogyasztdi korre (kérhazak, iskolak). Likvid
gazpiac hijan a hidnyzdé gdzmennyiség potldsdnak
jelentds részérdl a régidban jelen évéd multinacio-
nalis cégek (E.ON, GdF, RWE) vallalaton beluli

7. tablazat A gazellatas-biztonsagot néveld, aktudlisan
vitatott lehetéségek

tranzakcioi gondoskodtak. Mindharom orszagban
akadozott a fogyasztdi korlatozas hatalyos
rendszerének végrehajtasa.

Magas fogyasztéi hatast produkalé orszagok.
A legnagyobb fogyasztoi hatast és kart elszen-
vedd orszagok (Bulgaria, Szerbia, Bosznia és
Hercegovina) gaziparat a sikeresekével éppen
ellenkez6 feltételek jellemzik: tdvol vannak a
viszonylag likvid német/osztrak piacoktdl, nincs
hazai gazkitermelésik, nincs vagy sz(kos a
gaztaroloi kapacitasuk, csak orosz gazt impor-
talnak, egyirdnyu tranzitvezeték szolgalja ki a
teljes fogyasztast. Ezen orszagok krizishelyzetre
torténd felkésziltsége is nagyon alacsony szint(
volt: az alternativ tlzeléanyag-készletek hidnya,
nehezen mobilizdlhaté volta jellemezte a helyze-
tet. A f(tési és tavfltési célu gdzforras-kiesést az
érintett fogyasztok gyakran spontdn mddon
a gazt villamos flitéssel kivaltva oldottdk meg.

A gazkrizis a régio orszagaiban heves politikai
reakcidkat valtott ki, intenziv vita folyik a gazella-
tds-biztonsag javitdsanak révid és hosszabb tavu
lehetdségeirdl.

A 9dz krizishelyzet kezelésére vonatkozd
hazai szabalyozas atdolgozasa is folyamatban
van, melynek fontosabb elemei a kdvetkezdk: a
fogyasztok gyors tlzelbanyag-valtasat elbsegitd
0sztdnzd rendszer kialakitasa; kotelezd kereske-
delmi tarolo-lekotési eldirdsok a piaci szerepldk
szamara; a krizisidészaki tranzakciok pénzigyi
rendezésére vonatkozod szabalyok tisztdzasa; a
rendszerirdnyitd stratégiai készletre vonatkozo
nominalasi jogositvanyanak tisztazasa, a fogyasz-
toi korlatozasi besorolasi kategdridk és rendszer
atalakitdsa. A januari krizis fontos tanulsaga
Magyarorszag szamara az is, hogy a kriziske-
zelés hatékonysagat javitja a likvid és hatékony
kiegyenlitd piac létrehozasa, a szorosabb nyugati
integracio és a fokozottabb szerzédéses import-
diverzifikacio.
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AKTUALITASOK

Magyar gas release

Az E.ON Foldgaz Trade Zrt. 2009. marcius 6-an
megtartotta negyedik éves foldgaz aukcidjat.

Az esemény jelentésége, hogy az ily mdédon
transzparensen értékesitett foldgaz a magyar
szabadpiacon értékesitett gaz jelentds részét
adja. 2008-ban ez becsléslnk szerint kdzel 30%
volt, ami egyben a tavalyi teljes magyar foldgaz-
fogyasztas 8,5%-anak felel meg.

A gas release megtartasara az Eurdpai Bizott-
sdg Versenypolitikai Féigazgatdsaga kotelezte
az E.ON-t, miutan részletes vizsgalat utan, 2005.
december 21-én meghozott hatarozataban jova-
hagyta az E.ON Ruhrgas International AG-nak a
MOL Foldgazellatd Rt.-ben és a MOL Foéldgazta-
rolé Rt.-ben torténd befolydsszerzését.® Tekin-
tettel arra, hogy a tranzakcio kdvetkeztében az
E.ON jelentés piaci erével rendelkezik a magyar
gdz-nagykereskedelmi és gaztaroldi piacon is,
valamint a villamosenergia-szektorban is jelentds
szerepld, a Bizottsdg a jovadhagyast szamos
feltételhez kotdtte. A tulajdonosi szétvalasztas
elbirdsa a gazszallitds és a nagykereskedelem
vonatkozasaban is ennek a feltételrendszernek
volt fontos eleme. Cikklnkben a likviditast néveld
eléirdsokra szoritkozunk.

A versenypiaci likviditas ndvelésének két fontos
forrasa az el6irt contract release és a gas release
programokbdl szarmazé foldgaz. A contract
release a hazai kitermelés felének (évente
kdzel 1,2 millidrd m3) 2015-ig szolo atruhazasat
eredményezte a Tigdz és a F6gaz szédmara. Ez a
forras is féként a szabadpiaci értékesitést novel,
bar részben a kdzlUzembe is kerll beléle. A gas
release az import forrdsok egy részének aukcion
torténd értékesitését irta eld, és teljes mértékben
a szabad piaci értékesitést noveli.

A gas release keretében az E.ON Foldgaz Trade
Zrt. nyolc éven keresztll (2006-2013) évi 1 mil-
lidrd m3 mennyiségl foldgazt kdteles értékesi-
tésre felajanlani a foldgazkereskeddék és a feljo-
gositott fogyasztdok részére. Az évente rendezett
aukciokon az E.ON érdekeltségei sem kdzvetlen,

kivdant mennyiséget (25, 50 és 100 millid m3-es
termékcsomagokban) jeldlik meg. Tuljegyzés
esetén nagyobb ar mellett Ujabb ajanlatokat kell
tenni, mindaddig, mig a kereslet a felkinalt meny-
nyiségre csdkken. Az aukciok drmechanizmusa
lehet6veé teszi, hogy a résztvevék versenyképes
aron jussanak féldgazhoz, hiszen az eredetileg
elbéirt kezd6 ar az atlagos beszerzési kdltséget
reprezentadld WACOG 95%-a. Az E.ON altal az
értékesitésen elszenvedett pénzlgyi veszteséget
a Bizottsag hatdrozata 26 millié eurdban korla-
tozta. Ennek megfeleléen a 2006-0s és 2007-es
arverés veszteségei alapjan a 2008-as induld ar
mar a WACOG 97,4%-a, 2009-ben mar a WACOG
99,3%-a volt.

Az aukcids végar sajndlatos mdédon nem
nyilvdnos, a tablazatban azért szerepel mégis,
mert az elsé két évben az aukcids kiinduld ar lett
a végar is. Ennek oka, hogy 2006-ban még a
piaci szerepl6k dvatosak voltak és kevés idejuk
maradt az aukcidra valo felkészllésre, valamint
nagy volt az egyéb (a szabalyozott drakra vonat-
kozod) bizonytalansag. Csupan a felkinalt meny-
nyiség alig felére érkezett ajanlat (a szabalyok
szerint a bennragadt mennyiséget a kdvetkez6
harom évben egyenld részletekben ujra fel kell
kinalni). Utdlag a referenciadrhoz képest - ami a
szabalyozott kdzUzemi ar volt -, a gas release ar a
nyertesek szamara nagyon kedvezének bizonyult.
A 2007. évben pontosan a felkinalt mennyiségre
érkezett ajanlat, igy nem volt drverseny a vevdk
kdzott, ismét a kiindulasi aron kelt el a felkinalt
mennyiség. A 2008-as aukcidn mar haromkoros
aukcid volt, és ismert, hogy a végadr a WACOG
97,4%-anal magasabb volt, de nem érte el
a WACOG-ot, valamint a ktlénbdzé méret(
termékcsomagok kuldnb 6z arakon (a kiinduld
arnal magasabban) zartak.

A novekvd versenyt jelzi, hogy az idén mar hét
kor volt. Az aukcion ugyanakkor kevesebb részt-
vevéd indult, és a nyertesek szdma is csdkkent a
tavalyihoz képest. Valamennyi termékcsomag az
aukcid hetedik kérében zart, azonos aron.

Az aukcid végara meghaladta a WACOG-ot, ami

sem kdzvetett uton nem

vehetnek részt. Az aukcid

2006 2007 2008 2009

Kiindulasi ar

emelkedd aras, azaz a részt- a WACOG %-aban

95% 95% 97,4% 99,3%

vevék az adott kikialtasi ar
mellett az altaluk vasarolni

Az aukcios végar

8,023 USD/GJ | 8,2667 USD/GJ

(WACOG %-aban)

(n. a.<100%) (100%<n. a.)

(=95%) (=95%)

5Case No COMP/M.3696-E.ON/MOL

8. tablazat A magyar gas release aukciés indulé ara és végara
(USD/GJ, illetve a WACOG %-aban)
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szintén komoly piaci versenyt 2006 2007 2008 2009
jelez nagykereskedelmi Indultak az aukcién 10 7 8 5
szinten. Idén az E.ON szamara Nyertek az aukcién 2 4 6 3

tovabbi veszteség ezen az
aukcion nem keletkezett.
Az aukcidra kinalt termék

9. tablazat A magyar gas release programban résztvevék
szama, éves bontasban

technikai parameétereit 2006 2007 2008 2009

tekintve egy folyamatos Végfogyasztd 350 (1) 400 (1) 500 (2) 200 (1)

szallitasu, kis rugalmasségu, Ifereskedc’i 125 (1) 775 (3) 600 (4) 900 (2)
Osszesen 475 (2) Nn75 @4) 100 (6) 100 (3)

konstans min6ségl termék,

igy 6nmagdban egy fogyaszto

igényének kielégitésére

sem alkalmas, csak egy portfdlié elemeként
hasznosithatd. A szerz6dott mennyiség két év
alatt egyenlé részletekben, az atadasi pontokon
- 80%-a a beregdardci (ukrdn-magyar) hatar-
ponton, 20%-a a baumgarteni (osztrak) mérdal-
lomason - kerUl atadasra. Az E.ON Féldgaz Trade
Zrt. Baumgartenbd6l a HAG vezetéken szallitja

a féldgazt az osztrak-magyar hatarpontig,
amelyért klldn dijat szamit fel. A magyar szallitdi
kapacitds-lekdtési szabalyok és a swap mdodsze-
rek kizdrasa miatt a vasarolt gaz kulféldén vald
értékesitésére (példaul Baumgartenben) csak
elméleti lehetéség van.

Gas release programokat azért irnak elé a
szabalyozoé és versenyhatdsagok, mert reményeik
szerint a piacon megjelend, transzparens modon
és megfeleléen alacsony aron kinalt forras
lehet&séget biztosit a koncentralt és hosszu tavu
szerzbdésekkel bebetonozott piacokon is az Uj
szereplOk piacra lépésére, illetve piaci helyze-
tének megerdsitésére. Eurépadban szamos gas
release program futott és fut jelenleg is. A piaci
verseny kialakuldsahoz azonban nem elég csupan
a forrdsok biztositdsa, a szallitasi és tarolasi
infrastrukturahoz, valamint a fogyasztékhoz vald
hozzaférés is elengedhetetlen. Az eddig megva-
|6sult eurdpai példaknal szinte minden esetben
hidanyzott valamelyik feltétel ahhoz, hogy a gas
release elérje a téle remélt katalizald hatast
a piaci verseny el6segitésében. A magyar
gas release program ugyanakkor, a kijeldlt
EU-medgfigyeld szerint, lebonyolitasat tekintve
kifogastalan volt, a szabadpiaci forrasokhoz vald
jelent6s hozzajarulasa pedig megkérddjelezhe-
tetlen.

Helyzetjelentés a gazpiac
szabalyozasi hatterérdl

A foldgazellatasrdl szold 2008. évi XL. torvényt
(tovabbiakban: Uj GET) az Orszaggyllés 2008.
junius 9-én fogadta el. A GET szdmos - mar jdl
ismert - valtozast vezetett be a régi mikoddési

10. tablazat A magyar gas release programban megnyert
mennyiségek millié m3-ben, és zardjelben a nyertes
ajanlattevék szama

modellhez képest, ugyanakkor a részletek
kidolgozatlanul maradtak: a térvény kbdzel szaz
helyen hivatkozik arra, hogy a téorvény végrehaj-
tasdnak részletes szabalyait kllén jogszabalyban,
kormanyrendeletben hatarozza meg. Ezek kdzUl
a legjelent6sebb a GET egyes rendelkezéseinek
végrehajtdsardl szold kormanyrendelet, mely
20009. januar 30-an meg is jelent (19/2009 Korm.
rendelet [tovabbiakban: VHR]), és a részletes
szabalyok donté tobbségét tartalmazza.

A GET legtdbb rendelkezése 2009. julius 1-jén
[ép hatdlyba, azonban a hatalyba Iéptetés |épcsd-
zetes, egyes rendelkezések a kihirdetést kdvetd
napon, illetve 2008. szeptember 1-jén, szeptem-
ber 15-én, 2009. januar 1-jén és 2009. aprilis 1-jén
l[éptek hatalyba.

A megjelent VHR hatdlyba Iéptetése szintén
[épcsdzetes, legtdbb rendelkezése 20009. julius
1-jén |ép hatdlyba, de kihirdetése napjan, illetve a
kihirdetést kodvetd 15. napon Iépnek hatdlyba azon
rendelkezések, amelyek az dtmenet biztositasa
érdekében tartalmaznak rendelkezéseket.

Az atmenet biztositasa érdekében szdmos
intézkedést irnak elé a jogszabalyok, amelyeket
julius 1-jéig meg kell valdsitani. Ezen intézkedések
érintik tdbbek kdzott:

* az Uj engedélyek kiadasat, az engedélyek
modositasat,

° azuj,illetve atdolgozott Gzemi és kereskedel-
mi szabalyzat elkészitését,

° anapifoldgdz- és kapacitaskereskedelmi piac
kialakitasat és az elszamolohaz kivalasztasat,

* aregiondlis foldgazelosztasi dijat megalapozd
kiegyenlitd fizetési mechanizmus kialakitasat,

* az egyetemes szolgaltatadshoz kapcsolddd
arszabdasok képzését és alkalmazasi feltételeit,

*  az egylUttmikodé foldgdzrendszer-haszna-
latért fizetend6 rendszerhasznalati dijakat,
melyeket tovdbbra is - a Hivatal javaslata
alapjan - a miniszter rendeletben allapit meg.
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REKK SZINES

Impact of the 2004
Enlargement on the
EU Energy Sector

A kdzelmultban jelent meg a REKK Uj kényve
Impact of the 2004 Enlargement on the EU
Energy Sector (Az EU 2004-es bévitésének ener-
giapiaci hatasai) cimmel. A kotet az energiapoli-
tika, a beruhazasok és az infrastruktura-fejlesztés
elemzésén keresztll vizsgalja a bdvitésig és az
azt kovetd néhany évben lezajlott folyamatokat.
A kotet az aldbbi témakdrdkben értékeli a 2004-
es bdvités hatasat:

* avillamos energia és a gazellatas szétvalasztasa,

a foldgdz geopolitikdja Kelet-Kdzép-Eurdpaban,

az energiaellatas biztonsdga hosszu tavon,

piacnyitds a villamosenergia- és gazszektorban,

* az Uj tagorszdgok energiaszolgaltatd vallalatai-
nak felosztasa és egyesllése,

* jogharmonizacidé és befektetések a megujuld
energiaforrasok terlletén,

* energiahatékonysagi célkitlizések a tagalla-
mokban,

* szabdlyozasi kdrnyezet és a végrehajtas intéz-
ményrendszere.

A fé motivum, amely végigvonul a kdnyvén, az a
hosszU egységesitési folyamat, amely az ener-
giapolitika és az infrastruktura atalakitasa terén
zajlik a rendszervaltozds kezdete 6ta. A Kelet- és

Nyugat-Eurdpa ,Ujraegyesitésének” tekinthetd
2004. majus 1-jei dadtum olyan eseményként
emelkedett ki, amely biztos politikai atrende-
zOdést jelentett, és a kelet-eurdpai energia és
ipari infrastruktura megujulasat hozta. A kényv
fejezetei ebbdl a térténelmi nézépontbdl kdzelit-
ve hatarozzak meg, hogy az ellatdsbiztonsadgot
hogyan befolyasolta a 10 Uj tag csatlakozdsa az
Eurdpai Unidhoz.
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A kdnyv megrendelhetd honlapunkon
a www.rekk.eu cimen.

A kiadvanyban eléfordulé roviditések:

ARA Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen
ECX European Carbon Exchange

EEX European Energy Exchange

EIA Energy Information Administration
EUA EU Allowance

FERC Federal Energy Regulatory Commission
GET A foldgazellatasrdl szold 2008. évi XL. torvény
GSE Gas Storage Europe

HAG Hungary Austria Gasleitung

HHI Herfindahl-Hirschmann Index

LNG Liguefied Natural Gas

MEH Magyar Energia Hivatal

VESTEK Villamos Energia Statisztikai Evkényv

VHR A GET rendelkezéseinek végrehajtasarol szold 19/20009. (1. 30.) Korm. rendelet

WACOG Weighted Average Cost of Gas
WTI West Texas Intermediate

2009 masodik negyedév
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[REKK

A Regionalis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az lzleti és kdrnyezeti
szempontbdl is fenntarthaté energiapiacok kialakitasahoz valé szakért6i hozzajarulas. Széles
kord kutatasi, tanacsadasi és oktatasi tevékenységet végzink a villamosenergia-, gaz- és
szén-dioxid-piacok teriiletén 2004 6ta. Elemzéseink a szabalyozdi intézkedések hatasainak
vizsgalatatol az egyedi vallalati beruhazasi dontés-el6készitésig terjednek.

A REKK f6 tevékenységei:

Kutatas Tanacsadas Oktatas
F& kutatasi tertletiink a kelet- - ar-el6rejelzés és Képzési programjaink:
kozép- és a délkelet-eurdpai orszagtanulmanyok -
. o * nyari egyetem
régio: a beruhazasi dontések
el6készitéséhez  szabalyozo6i kurzusok

* regionalis villamosenergia- és

gazarmodellezés - nagyfogyasztdi tanacsadas * tréningek és e-learning
. CO.-kvétakiosztas és az energiastratégia kurzusok az alabbi témakban:
-
_kereskedelem kialakitasahoz a liberalizalt - arszabalyozas
piacon

* megujuld eréforrasok = villamosenergia-piacok

+ arszabalyozasi tanacsadas

tdmogatésa és piacai J ] o ] = piacmonitoring
a szabalyoz6 hatosagok és
+ ellatasbiztonsag az energiaszolgaltato cégek * gazpiacok
- piaci belépési és részére - alkalmi, vallalati képzések
kereskedelmi korlatok - konzultacio és tanacsadas egyedi igények alapjan
- szolgaltatovaltas rendszeriranyitok részere, az

Uj piaci kihivasok kezelésére

A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezhetdk a regionalis
kornyezet figyelembevétele nélkil. A kelet-k6zép- és délkelet-eurdpai régié orszagainak
piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljuk. A régids aramarak el6rejelzésére

15 orszagra kiterjed regionalis villamosenergia-piaci modellt épitettlink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyozéi tapasztalatukkal, valamint egyetemi
tudomanyos hatteriikkel az energiaszektort érinté kérdésekre tudomanyos és a piacok

sajatossagait figyelembe vevé megoldasokkal szolgalnak.

Fontosabb ligyfeleink:

Szabalyozé Energiacégek és Nemzetkozi
hatésagok nagyfogyasztok szervezetek

MEH, GVH, KVVM, Mavir, E.ON, MOL, MVM, DG TREN, USAID, ERRA,
GKM, FVM ELMU, Fégaz, Alcoa, DRV CEER, NARUC

REGIONALIS ENERGIAGAZDASAGI KUTATOKOZPONT

1093 Budapest, Kézraktar u. 4—6. (+36 1) 482 7070 : (+36 1) 482 7037 rekk@uni-corvinus.hu www.rekk.eu







