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A Piaci Jelentés jelenlegi szdmaban az el6z6
negyedévi drampiaci folyamatok attekinté-
se mellett négy révid elemzést teszlnk
kdzzé. A kordbbi kiadvanyainkhoz képest
jelent6s valtozas, hogy mostantél a magyar
drampiac spot drainak alakulasardl is meg-
bizhatd informacidkkal tudunk szolgalni.

A Magyar Villamosenergia-keresked6k
Egyesuilete lehetdvé tette szamunkra,

hogy kdzo6ljuk az egyesullet - a tagok napi kereskedelmi piacon
|étrejott Uzletkdtései alapjan készitett - arindexét, a HEPI-t
(Hungarian Energy Price Index). A hazai drampiacon jelenleg

a HEPI nyujtja a legpontosabb informacioét a spot drak alakulasarol.
Negyedéves gyorselemzéslinket a HEPI mellett a kiegyenlitbener-
gia-arak bemutatasaval bévitjik.

Els6 elemzéslnk a villamos energia kiskereskedelmi ardban bekd-
vetkezett 2008. évi jelentds daremelkedés okait kutatja. A masodik
cikk a gazdasdagi visszaesés és a villamos energia iranti kereslet
kdzotti kapcsolatot vizsgalja statisztikai moédszerekkel. Mig elézé
szadmunkban a kérdést hazai adatokon, addig jelen szamunkban
ot, hazankkal szomszédos orszag (Ausztria, Szlovakia, Csehorszag,
Horvatorszdg és Romania) adatain vizsgaljuk. MUhelytanulmanyok
rovatunkban a hazai fapiacrél a kozelmultban készult REKK-
tanulmany megddbbenté eredményeit foglaljuk 6ssze. Kiadva-
nyunk végén pedig a 2009 juliusdban elfogadott, az eurdpai belsé
villamosenergia- és gazpiac jovjét meghatarozoé Uj kdzdsségi
jogszabalyok, az un. harmadik szabalyozasi csomag legfontosabb
intézkedéseit ismertetjlk.

Rem¢éljik, mostani kiadvanyunkkal is sok hasznos informaciot
tudunk nyujtani kedves olvasodinknak. Célunk a kiadvany szakmai
szinvonaldnak folyamatos emelése, ezért 6rommel fogadjuk
olvasdink Jelentéssel kapcsolatos véleményét.

Kaderjak Péter, igazgatd
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

ARAMPIACI FOLYAMATOK

Az el6zb két negyedévhez hasonldan tovabbra
is kivaras jellemzi az energiapiacokat. A nyersolaj,
a szén és a hataridds villamos energia tekinteté-
ben csak kisebb mozgasok figyelhetbk meg, je-
lentés valtozasokat nem tapasztalunk.

A hazai villamosenergia-piacon a harmadik
negyedévben is folytatddott a kereslet visz-
szaesése, habar kisebb mértékben, mint az elé-
z6 negyedévben. 2009 nyaran a teljes hazai fo-
gyasztads tobb mint 23%-a szarmazott import-
bol, amely kiemelked6en soknak szamit az el-
mult évekhez viszonyitva. A magyar arakat 6sz-
szevetve a régiod tobbi orszagadval azt tapasz-
taljuk, hogy mind a révid tavu dramar, mind pe-
dig a 2010-re sz616 hataridés arak jelentdsen,

10-15%-kal magasabbak a kérnyezd orszagok
villamosenergia-araihoz viszonyitva.

Nemzetkozi artrendek

2009 harmadik negyedévében kivarast lathatunk
a nyersanyagpiacokon. A nyersolaj dra a negyed-
év elején 70 $/hord¢ alatt is volt, majd ezt kdve-
téen egy viszonylag gyors csdkkenést tapasztal-
hattunk julius kézepéig, amikor is elérte a harma-
dik negyedéves mélypontjat. Ekkor egy kicsivel
60 dollar alatt kereskedtek egy hordd nyersolaj-
jal, majd ezt kdvetden emelkedésnek indult a ter-
mék ara, amely a harmadik negyedév végéig is-
mét 70 dollar koérali szintre emelkedett. A szén
tonnajaval a harmadik negyed-
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év elsd felében 80-90 dollar
koérll kereskedtek, majd szep-
temberben egy gyorsabb -
5-8 $/tonnds - visszaesést k-
vetéen 80 dollar koral stabili-
zalodott az arfolyama.

A német EEX t6zsdén keres-
kedett villamos energia zsinor-
és csucstermék araban kisebb
valtozas kezd6dott el 2009
harmadik negyedévében.

A zsindértermék ara julius elejé-
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tél augusztus kdzepéig 49-51
eurd kozétt mozgott, majd et-
tél kezdve enyhe csdkkenés

V. VL VIL VI IX
forrés: EEX, EIA

1. abra Az EEX-en kereskedett, 2010-re sz4616 hataridés ARA
szén és a spot WTI nyersolaj aranak alakulasa 2008 utolsé
harom negyedévében és 2009 elsé félévében

mai napig is tart. Az augusztu-

‘ szemtanui lehettlnk, amely a
si 51 €/MWh &rrél folyamatos

100

90-

csdkkenéssel szeptember vé-
gére 47 eurd ala esett a zsindr-
termék ara. Teljesen hasonld

804 tendenciat figyelhetiink meg a
704 csucstermék araban is, amely
g 604 esetében a negyedév végén
5 SOAW 66 eurd ala csdkkent az ar.
i’; 40 Az Eurdpai Szennyezési Jog
(EUA) ara 2009 harmadik ne-
307 gyedévében is a 12-16 eurds
207 savban mozgott, amely mar
107 2009. aprilis kozepétdl jellem-
Y ’ *’ T — T T *’ *’ T * z6 a szén-dioxid-kvodta arara.
oo YT Owow W % Ezen belil 2009. junius vé-

forras: EEX. EIA géig inkdbb emelkedd tenden-

2. abra A 2010. évi hatarid6s zsindr- és csucstermék aranak
alakulasa az EEX t6zsdén

ciat figyelhetink meg az arak
alakuldsaban, majd ezt
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kovetden egy gyenge csok- 25
kenést. A kereskedett meny-
nyiség az ECX-en nyaron |é-
nyegesen alacsonyabb volt

az éves atlagos napi mennyi-
ségnél. A szén-dioxid-piacok-
kal kapcsolatos legfontosabb
fejlemény az Eurdpai Birdsag
2009. szeptember 23-i don-
tése volt. Az elséfoku birdsa-
gi itélet alapjan az Eurdpai Bi-
zottsdg nem jart el jogszerlen
Lengyelorszaggal és
Esztorszaggal szemben, ’\c/)ﬁ. ,\(/)I?I:
amikor azok Nemzeti Kioszta-

EUA ar (€/t COy)

40

(deu/3N) BosiAuuaw Ideu 11opeysaloy

’08. ’08. ’08. ’'08. ’09. '09. ’09. *09. ’09. ’09. '09. '09. ’09.
X X XL XL LIl L Ve Ve VL VI VL IX.
forras: ECX

si Terveiben szereplé teljes ki-
bocsatdsi mennyiségét nem
fogadta el, és jelentds csdkkentésre kotelezte
ezen orszagokat. Lengyelorszag esetében 75 mil-
lio tonnat, mig Esztorszag esetében 12 millid ton-
nat jelentett ez a csdkkentés, amely egylttesen a
teljes eurdpai kvétamennyiség 4%-at teszi ki. Az
Ugy jelentésége, hogy precedenst teremthet to-
vabbi hét kelet-kdzép-eurdpai tagadllam, kdztlk
Magyarorszag esetében is, amely orszagok lUgyé-
ben még nem zarult le a birésdgi vizsgalat. Ha a
szeptemberi dontés jogerdre emelkedik, az azzal
fenyeget, hogy jelentds mennyiségl kvotakinadlat
alakul ki, igy az EUA értéktelenné valik, ahogyan
ez mar megtortént az elsé (2005-2007) kereske-
dési id6szakban is. Az els6foku dontés ellen 2 ho-
napon belll lehet fellebbezni.

Hazai helyzetkép

2009 harmadik negyedévében a hazai, hé-
mérséklettel korrigalt és a szezonalis hatasok-
tél megtisztitott havi aramfogyasztds atlagosan
6,5%-kal volt alacsonyabb az el6zé év azonos
id6szakdhoz viszonyitva. Mig juliusban és szep-
temberben a visszaesés mértéke meghaladta

a 7,5%-ot, addig augusztusban ez az érték csak
4,7% volt. Ugyanakkor ezen csdkkenést érdemes
Osszevetni az el6z6 negyedévvel (Gprilis-junius),
amely sordn 10%-os atlagos csdkkenést tapasz-
taltunk az el6z6 évhez viszonyitva, igy azt mond-
hatjuk, hogy a harmadik negyedévben lényege-
sen kisebb volt a visszaesés mértéke, mint 2009
masodik negyedévében.

2009 harmadik negyedévében az import ara-
nya a hazai termeléshez viszonyitva meghaladta
a 30%-ot, azaz a teljes hazai fogyasztas tédbb mint
23%-a importbodl kerilt kielégitésre, ami az elmult
évek adatai koézUl a legmagasabb. A hazai terme-
|és csdkkenése elsésorban a gaztlzelésl

3. abra A 2009. decemberi szallitasu CO,-kvdta dranak
alakulasa, és az ECX-en kereskedett napi mennyiség 2008
masodik félévében és 2009 elsé harom negyedévében

erémUveknél figyelhetd meg, ami a viszonylag
magas gazarakkal és az alacsony villamosener-
gia-arral magyarazhato.

A MAVIR Zrt. 2009 harmadik negyedéves havi
hatarkeresztezé kapacitasaukcioit vizsgalva azt
a kovetkeztetést vonhatjuk le, hogy Magyaror-
szag 0,5-1,5 Ft/kWh-val dragébb piac, mint a
szlovak és az osztrak. A roman hatdron lévé ka-
pacitdsaukcidk azt jelzik, hogy a két piac kozti
arkllénbség - amely az év elején még kozel
4 Ft/kKWh volt a roman piac javara - mara telje-
sen eltlint. Horvat és szerb irdnyban az export-
és importkapacitasokat megkdzelitéleg egy aron
értékesitették, igy elmondhatjuk, hogy ezen pia-
cokon a villamos energia dra megkdzelitéleg
a magyar arral egyezik meg.

A hatarkeresztez6 kapacitds-arverések mellett
fontos révid tavu arinformacidokat kaphatunk
a kérnyezé orszagok masnapi tézsdei araibol,
illetve a Magyar Villamosenergia-kereskeddk
Egyesllete (MVKE) altal k6zoélt magyar arindex
(HEPI - Hungarian Price Index) alapjan. (A HEPI
az MVKE-tagok masnapi tranzakcidinak énbeval-
|asos alapon szolgaltatott adatai alapjan készul.)
A kdvetkez6kben az OPCOM, az EEX, a cseh TSO,
az OTE altal mGkddtetett tézsde és a magyar ar-
index masnapi dramarait hasonlitjuk éssze, ami
elsésorban a révid tavu tendenciak elemzésére
nyujt lehetéséget. 2009 Ill. negyedévében a ré-
gids tézsdéken az atlagos masnapi zsinértermék
ara 35-42 €/MWh kozott ingadozott, ami jelen-
tésen magasabb az eléz6 negyedéveshez képest.
Régids d6sszehasonlitasban a nagyjabdl azonos
arszinvonall német és cseh drampiacok tekint-
hetdk a legolcsébbnak. Erdekes fejlemény, hogy
ezen id6északban a roman piac volt a legdragabb,

2009. 4. szdm
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

a német piachoz viszonyitva
megawattéranként atlagosan
1,3 eurdval. Ez azért is megle-
po6, mivel az év elején ezen a
tézsdén még 7-25 €/MWh-val
olcsébban kereskedtek, mint
az EEX-en. A magyar arindex
20009 elsé negyedévében kd-
zel azonos arszintet mutatott
(kivétel ez aldl az aprilisi roman
tézsde atlagara) a régido meg-
hatarozoé tézsdéin kialakult

TWh

2008/2009 2008/2009 2008/2009 2008/2009 arral. 2009 juliusatsl azonban

[ el6z6 év azonos hénap [l aktudlis hénap forras: MAVIR Zrt. és sajat gy(ijtés jelent&s dragulast tapasztal-

- — - - — - - hattunk a magyar arakban.

onain Asrraalt aramfogyasitas lakuliss sz e16z6 & szonos idoszakdhoz 2009 nyarén 3-5 euroval drs-

gdbbnak bizonyult a magyar
piac, mint a régid tdbbi orsza-

127 127 0,20 1,20 ga. Ez a kllénbség szeptem-
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17 (18,4%) magyar masnapi atlagarak

ol megkdzelitéleg a romanéval
egyeztek meg, amelyek
3 €/MWh-val dragdbbak,
mint a német és cseh arak.

44 A villamos energia nagyke-
reskedelmi arat a menetrendtdl

2 vald eltérések rendezésének

4 o koéltségei, vagyis a kiegyen-

2008 lll.n.év 2008 1V.n. év 20091.n. év 20091l.n.év  20091ll.n.év !ljcoenergla?-'arzf\k 1S bef‘?lyaS()l-
jak. A pozitiv és negativ

kiegyenlité energia elszadmold
5. abra Negyedéves hazai termelés és netté import 2008 IIl. negyedév arait a rendszeriranyité a
és 2009 Ill. negyedév kozo6tt szabélyozési piacon igénybe

[ Hazaitermelés [l Netts import forras: MAVIR Zrt.

Jul. 100 | 0,33
Aug. [ 100 1,17
Szept.| 100 0,75

MW |Ft/kWh
MW |Ft/kWh Jul. 655 | 0,52 | MW |Ft/kWh
Jul. 210 | 0,00 Aug. | 235 | 1,40 Jul. 435 0,15
Aug. [ 190 | 0,00 Szept.| 845 | 0,47 Aug. [450] 0,00
MW |Ft/kWh}.. Szept.| 240] 0,00 i g

|Szept.| 455 | 0,00
/ . \”\/\/—\

MW [Ft/kWh])
Jul. 50 | 0,06

MW |Ft/kWh
Jul. 50 0,05
Aug. 75 0,04
Szept.| 100 | 0,06

MW |Ft/kWh
e ,
| Jul. 22 0,14
MW |Ft/kWh A [ Aug. - 0,00
Jul. 395 | 0,09 . |Szept.| 75 0,06
Aug. [400| 0,2 \8
Szgpt. 400 0,11 y MW [Ft/kWh MW [Ft/kwhl

Jal. 1 395] 0,05 Jal. 145 | 0.8

Aug. | - | 0,00
Aug. | 120 0,16
Szept.] 400 | 0.3 [ [gyept.| 175 | 015

)

6. abra Havi hatarkeresztezd kapacitasaukciok eredményei Magyarorszagon, 2009 Ill. negyedév

Aug. 50 0,04
Szept.| 50 0,02

forras: MAVIR Zrt. ES MEH

Az dbran a kapacitdsok a meghirdetett kapacitdsokat jelentik. A kapacitdsok csak abban az esetben nem keltek el teljes mértékben a vizsgalt
id6szakban, ha egy adott dron tuljegyzés alakult ki, mivel ilyenkor a rendszeriranyité az eggyel magasabb arat tekinti aukciés arnak.

2009. 4. szdm



JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

[ HEPL [ EEX OPCOM | | OTE

majus junius julius augusztus szeptember

forras: OPCOM, EEX, OTE, MVKE

7. abra Az EEX, az OPCOM, az OTE tézsde, illetve a
magyar arindex (HEPI) masnapi zsindrtermék arainak
osszehasonlitasa, 2009. aprilis-szeptember

vett fel- és leszabdlyozasi 45
szolgdltatdsok energiakdltségei
alapjan hatarozza meg. 407
A kiegyenlités pénzlgyi koltsé- 351
geit a kiegyenlitéenergia-arak . 30
és az elszamolasi id6északra % 25
jellemzé spot villamosener- @ 204
gia-ar viszonya hatarozza meg g -
a mérlegkdrok szamara. Minél
magasabb a pozitiv kiegyenlitd 107
energia ara a spot piaci arhoz 54
képest, annal koltségesebb 04
a hidnyt a kiegyenlité energia- aprilis
piacrdl utdlagosan beszerezni,
illetve minél alacsonyabb a
negativ kiegyenlité energia
ara a spot arhoz képest, annal
nagyobb veszteséget jelent
a tbbbletet a rendszeriranyito- 50-
nak értékesiteni (a piaci 45
értékesités helyett).

2009 harmadik negyed- 407
évében az oras villamosener- 354

gia-ar (HEPI) atlagos értéke

10 Ft/kWh, a pozitiv és a
negativ kiegyenlité energia
elszdmoldarak atlagértékei
pedig 31,5, illetve 0,05 Ft/kWh
voltak. A kiegyenlitéenergia-
arak és a piaci ar kozotti széles

Ar (FT/kWh)
N
[6)]
1

spreadek miatt a kiegyenlités 0
kodltségei a magyar dram-

piacon igen jelentések. == Negativ

20009. julius
== Pozitiv kiegyenlitd energia

2009. augusztus 20009. szeptember

kiegyenlité energia eee HEPI forrds: MAVIR

A O Ft/kWh kozeli negativ
kiegyenlitbenergia-ar azt jelen-
ti, hogy a tébbletes pozicié kiegyenlitése minden
kilowattdéra utan a piaci arnak megfelel6 vesztesé-
get okoz. Ennél is jelentékenyebbek azonban

a deficites pozicié kdltségei, hiszen a hidnyzd
villamos energiat a piaci ar haromszorosaért,

azaz 200%-os felar mellett kell megvasarolni.

A jovO évi villamosenergia-
arak alakulasa
Magyarorszagon és a koézép-
europai régioban

A pragai dramtdzsde (Uj nevén: Power Exchange
Central Europe) 2009 maéarciusdban megnyitotta
magyar szekciojat, ahol havi, negyedéves és éves
idétartamu hataridés termékekkel lehet keresked-
ni. A legnagyobb forgalmu termék a 2010-es zsi-

norszallitds, amelyre 2009 harmadik negyedévé-
ben kdzel 1000 GWh volumennek megfeleld

8. abra A kiegyenlitéenergia- és a spot arak napi atlagainak
alakulasa 2009 Ill. negyedévében

kotés tortént. Ez a mennyiség két és félszerese
az el6zb negyedévinek.

Az aldbbiakban a pragai tézsde 2010-es cseh,
szlovak és magyar zsinérszallitasra vonatkozo
és az EEX hasonlé termékének jegyzési araira
tamaszkodva elemezzik a magyar villamosener-
gia-arak alakulasat.

2009 aprilisdban a német, szlovak és cseh arak
szinte teljesen megegyeztek, majd ezt kdvetden
a német piaci ar folyamatosan elszakadt a masik
kettotdl, és kialakult a harmadik negyedévre
jellemzé 2 €/MWh-s kildnbség a német és a
cseh, illetve szlovak piacok kozott. Hazank -
régios ésszehasonlitdsban - egyértelmlen a
legdragabb. A 2010-re sz6lé magyar zsindraram
ara atlagosan 3,5-4 €/MWh-val a német piaci
ar felett helyezkedik el.

Tovabbi arjelzés a jovo évre vonatkozdan
a 2009. szeptember 23-an megtartott MVM

2009

. 4. szam
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

virtualis kapacitas-arverés.
Ennek keretében 6sszesen
MVM aukcio 250 MW-nyi (2,19 TWh) zsi-
2009 =i nérterméket kinaltak eladasra,
illetve kisebb mennyiségben
(1,1 TWh) nem standard
terméket is értékesitettek.
A zsindrtermék esetében
az arverés 13,82 Ft/kWh
eladdsi drat eredményezett.
Az aktudlis j6vo évi arfolyam-

601

2010-re vonatkozo zsinér arfolyam (€/MWh)

42+ varakozasok, vagyis nagyja-

40 T T T T T 1 bdl 280 Ft/€ érfolyam mellett
20009. 2009, 20009. 20009. 20009. 20009, ez 49,4 €/MWh-nak felel meg,
aprilis majus junius julius augusztus szeptember

ami pedig nagyjabdl meg-
egyezik a pragai tézsde
megfeleld termékének

mm SK wm DE == CZ eee HU forras: PXE, EEX, MVM

9. abra A 2010-es szallitasu zsinértermék jegyzési arai a régid szeptemberi jegyzési araival.
orszdgaiban 2009 Ill. negyedévében
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A kiadvanyban eléfordulé roviditések:

ARA Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen

ECX European Carbon Exchange

CITL Community Independent Transaction Log

EEX European Energy Exchange

EIA Energy Information Administration

EUA EU Allowance

EU ETS European Union Greenhouse Gas Emission Trading System
JPE Jelentds piaci erd

MEH Magyar Energia Hivatal

OFGEM Office of the Gas and Electricity Markets (UK)

PXE Power Exchange Central Europe
UHG Uveghazhatasu gazok
WTI West Texas Intermediate

2009. 4. szdm
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ENERGIAPIACI ELEMZESEK

A villamos energia hazai
kiskereskedelmének piaci
fejleményei 2008-2009-ben

Jelen iras célja az elmult masfél-két év ma-
gyarorszagi kiskereskedelmi drampiacon meg-
figyelt adralakuldsi folyamatainak bemutatdasa
és elemzése. Cikklink a Magyar Energia Hivatal
(MEH) honlapjardl letdlthetd adatokra tamasz-
kodik. Vizsgalatainkat 2007 januarjatsél 2009
juniusadig, az utolsd rendelkezésre allo felmérési
idépontig végezzUk.

fogyasztassal sulyozott atlaga 13,67 Ft/kWh, mig
ugyanebben az évben az atlagos kdzlzemi ener-
giadr 14,93 Ft/kWh volt. A 2008-as kiskereske-
delmi aremelkedés viszonyitasi alapja tehat

14,51 Ft/kWh, amelyhez képest a 2008-as atlag-
arak mintegy 7,75 Ft/kWh-val, azaz 53 szazalék-
kal voltak magasabbak.

A szabadpiaci drak megugrasat 6t valdszinlG okra
tudjuk visszavezetni: (1) a kotelez atvételi rend-
szer szabdlyozasdban bekdvetkezett valtozasokra,
(2) a nagykereskedelmi arak emelkedésére, (3) a
szabadpiaci fogyasztok profiljdban bekodvetkezett
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idészakban ez 650-700 GWh
kdzott mozgott, ami a teljes
fogyasztas 20 szazalékat tet- 400
te ki. JAI 1athato, hogy a sza-
balyozott villamosenergia-ar-
ra nem jogosult fogyasztdi kdr
2008. januar 1-jei kiszélesitése

2007. 1-X. 2008. I-X. 20009. I-IV.

forrds: MEH, REKK szdmitdsok

hozzavetélegesen megharom-
szorozta a szabadpiac méretét: 2008-ban a havi
szabadpiaci dtlagfogyasztas 1900-2000 GWh
koral alakult, ami a teljes fogyasztasnak mintegy
58 szdzaléka. 2008 utolsd két hénapjatdl a piaci
értékesitések erbdteljes csdokkenésnek indultak, és
2009 elején az egy évvel korabbi adatoknal 12-13
szazalékkal alacsonyabb szinten stabilizalodtak.
A piaci atlagadrak a két és fél éves idészak alatt
nagyjabdl folyamatosan emelkedtek. Kilondsen
szembetliné a 2008 eleji piacnyitassal egy id6-
ben bekdvetkezett, mintegy 8 Ft/kWh-s, azaz
50 szazalék koruli szabadpiaci aremelkedés.
Természetesen felmerul, hogy az atlagos sza-
badpiaci &remelkedést nem kizardlag a 2007-es
piaci drakhoz, hanem a piaci és a kézlUzemi arak
1:2 ardnyu sulyozott atlagadhoz indokolt viszonyi-
tani, hiszen a 2008-as piaci fogyasztas kétharma-
da az el6z6 évben még hatdsagi drazas ala esett.
A 10. dbran lathato, 2007-es havi dramarak

10. abra Felhasznaldknak értékesitett villamos energia
mennyisége és haldzati dijtételek nélkiili atlagara kotelezé
atvétellel és kotelez6 atvételtsl megtisztitva

eltolddasra (Un. dsszetétel- vagy portfélidohatasra),
(4) a fogyasztdi informalatlansagra és tapasztalat-
lansagra, illetve (5) a piacnyitas koruli jogalkotodi
folyamat hidnyossagaira. Az aldbbiakban, a rendel-
kezéslinkre all6 adatok alapjan, e tényez&k hatasat
igyekszink szamszer(siteni.

Kotelezé atvétel

A kiskereskedelmi aremelkedés egyik egyértelmd
oka a kotelezé atvételi (KAT) rendszer szabdlyo-
zasanak valtozasa. 2008 el6tt a kotelezd atvétel
ald es6 termelés drtdmogatdsa, azaz a kdézlzemi
szolgaltatok beszerzési ara és a kodtelezd atvéte-
li dtlagar klldnbsége, a rendszerhasznalati dijté-
telek egyike volt, igy a kiskereskedelmi villamos-
energia-arban nem takrézédott. 2008-tdl
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

a keresked&dknek (és az egyetemes szolgaltatdk-
nak) végfelhasznaloi piacrészesedéseikkel ara-
nyosan, a rendszeriranyito altal megallapitott
- szabalyozott - atlagaron kell atvennitk a KAT
termel6k altal eldallitott villamos energiat, amit
azutdn tovabbértékesitenek fogyasztdiknak.

igy tehat a kiskereskedelmi atlagarban 2008-
tdl kezdve a ,bekevert” KAT termelés atlagara
is tukrozédik. A korabbi évekkel vald 6sszeha-
sonlithatdsag érdekében a 2008-2009-es ada-
tokat megtisztitottuk a KAT hatadsatdl, azaz ki-
szamoltuk az 1 kWh fogyasztasra es6 kdtelezd
atvételi artdmogatds mértékét, és ezt kivontuk
a megfigyelt kiskereskedelmi arakbol, mintha
azok tovabbra is a rendszerhasznalati dijak
részét képeznék. A KAT hatas nélkuli becslt
atlagarakat a 10. dbra piros gorbéje mutatja.

A kotelezé atvételi rendszer valtozdsanak érez-
heté hatdsa volt a kiskereskedelmi piac araira.
A nyers adatokon 2007-r6l 2008-ra szamitott
7,75 Ft/kWh-s dremelkedés tisztitas utan
6,56 Ft/kWh-s dragulasra mérséklédott, vagyis
a kotelez6 atvétel teljes fogyasztasra vetitett
tdmogatasigénye mintegy 1,19 Ft/kWh volt
2008-ban. Erdekes mdédon ez elmarad a korabbi,
1,90 Ft/kWh szinten szabalyozott rendszerhasz-
nalati KAT dijelemtdl, ami a 2008-ban egyébként
is magas nagykereskedelmi araknak volt kdszdn-
hetd, hiszen igy az inflacidval ndvelt KAT atvételi
ar mar kisebb mértékben volt magasabb
a nagykereskedelmi arnal, kevesebb implicit
tdmogatast jelentett.

2009-ben fordult a helyzet. Amint azt az el6zé
szamunkban megjelent cikklinkben taglaltuk,
a kotelezb atvételi és a nagykereskedelmi
atlagar ellentétes irdnyba mozdult el. Ennek
kovetkeztében az implicit tdAmogatastartalom
jelentésen megnétt: szamitasaink szerint 2009
elsé félévében a KAT rendszer artdmogatasa
atlagosan 3,28 Ft/kWh-t tett ki a kiskereske-
delmi drakbdl.

Nagykereskedelmi aremelkedés

A 2008. januari kiskereskedelmi aremelkedés
masodik kézenfekvé magyarazata a nagykeres-
kedelmi drak emelkedése. Mivel a kereskeddk
nagyrészt a naptari évvel egybeesé idétartamra
kotnek szerzédéseket fogyasztoikkal és azokat
jellemz&éen nem indexaljak a nagykereskedelmi
arszinthez (példaul a német vagy osztrak
tézsdei drakhoz), hanem egész évre rogzitik,

az évek kdzotti atlagos nagykereskedelmi ar-
emelkedés a decemberi és januari arak ktlénb-
ségében fog markansan tukrézédni.

Az elé6zb év utolsd negyedévében (a kiskeres-
kedelmi szerzédéskodtések tipikus idészakaban)
szamitasaink szerint 2007-re 59 €/MWh-s, mig
2008-ra korulbelll 72-73 €/MWh-s nagykeres-
kedelmi dramarak mellett kotdttek szerz6dése-
ket a kereskedd6k fogyasztoikkal. A két idészak
kdézUl azonban az utdbbiban 4-5 szazalékkal
er6sebb volt a forint az euréhoz képest, igy fo-
rintban kifejezve a nagykereskedelmi aralakulas
hozzavetblegesen 3,17 Ft/kWh-s dremelkedést
indokolhatott volna 2007-rél 2008-ra a kiskeres-
kedelmi piacon.

A piacbdviilés 6sszetételhatasa

A kiskereskedelmi darak emelkedésének harma-
dik lehetséges oka a nagyaranyu piacbévilésbél
fakadd dsszetételhatasban keresheté. Ezen
érvelés szerint 2008 elején olyan kisebb
fogyasztok kényszeriltek ki a szabadpiacra,
akiket - tobbek kozott eltérd fogyasztasi profil-
juk miatt - dtlagosan dragabb villamos energia-
val ellatni, mint a korabban kilépé nagyobb fel-
hasznaldkat, és ez tUkrozédik a piaci arak
alakuldsaban.

Mivel az arvaltozas alapjanak nemcsak a sza-
badpiaci, hanem (kétszeres sullyal) a némiképp
magasabb 2007-es kdézlUzemi drakat is tekintet-
tik, a szdmitott 7,75 Ft/kWh-s arkiilénbség elvi-
leg mindkét évben ugyanazon - vagy legaldbb-
is nagyon hasonld - aggregalt fogyasztasi profil-
ra vonatkozik. Emiatt a profilvaltozasra hivatko-
z6 érvelés nem allja meg a helyét.

Osszevetésképpen megvizsgaltuk azt is,
hozzavetélegesen mekkora koéltségkuldnbséggel
jarna a 2007-es, illetve a 2008-as szabadpiaci
fogyasztasi profil kielégitése a német dramtdzsde
oras arai mellett. Elemzéslnk soradn arra az ered-
ményre jutottunk, hogy a profilvaltozas 6nmaga-
ban legfeljebb 0,79 Ft/kWh-val indokolhat maga-
sabb villamosenergia-arat a 2008-as kiskereske-
delmi szabadpiacon az egy évvel kordbbihoz
képest. Ebben az esetben természetesen
az arvaltozas alapjanak nem a sulyozott
14,51 Ft/kWh-t, hanem a tisztdn szabadpiaci
13,67 Ft/kWh-t kellene tekintentink, amely majd-
nem pontosan annyival alacsonyabb a sulyozott at-
lagdrnal, mint amennyit a profilvaltozas indokolna.

Fogyasztoi viselkedés

Az aremelkedés negyedik lehetséges magyara-
zatdnak a fogyasztdi tajékozatlansagot és
tapasztalatlansagot tartjuk. A szabadpiacra nem
onszantukbdl kikerlls felhasznaldk valdszinlleg
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kevés informacidval és elhata-
rozottsdggal rendelkeztek
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'08. 1-X. "09. I-IV.

forrds: MEH, REKK szamitasok

Az aremelkedés 6todik, po-
tencidlisan szintén fontos oka a piacnyitas lebo-
nyolitdsaval kapcsolatos jogalkotoi kudarc volt.
A piacszabalyozasi hattér olyannyira nem ké-
szUlt el id6ében, hogy 2008 januarjadban szabad-
piaci fogyasztok tdmege hasznalt ugy villamos
energiat, hogy érvényes ellatasi szerzé6dés hia-
nyaban nem tudta, mennyibe fog ez neki kerudlni.
Ebben a szituacidban természetesen az alterna-
tiv szolgaltatok versenyeztetésének lehetésége
sem életszer( feltételezés, ami csak sulyosbitja
a szolgaltatovaltasi kdltségek arfelhajtd hatdsat.
A megvizsgalt 6t tényezd kodzul az elsé harom
valds kéltséghatast tikrdz (vagyis egy hatéko-
nyan mikodé kiskereskedelmi piacon is dremel-
kedést okoz), mig az utolsé kettd olyan
piacmUUkddési hidnyossagokra hivja fel a figyel-
met, amelyek nagy valdszinlséggel csdkkentik
a verseny hatékonysagéat és indokolatlanul
névelik a kiskereskedelmi arrést.
Osszevetésképpen a 11. dbradn bemutatjuk
a szabadpiaci kiskereskedelmi arrés havi szin-
td alakuldsat 2007-t61 2009 kdzepéig. Az ada-
tok itt is megerdsitik eddigi elemzéseinket: a kis-
keresked®dk arrése valdban jelentésen (mintegy
4,47 Ft/kWh-val) megnétt 2007-r61 2008-ra.
Ez az érték nagysdgrendileg kdzel van ahhoz
a becsléshez (3,39 Ft/kWh), amelyet a kdtelezd
atvétel, a nagykereskedelmi arak és a profilvalto-
z3as arhatdsainak levalasztasaval kaptunk.
Osszefoglalva az dremelkedési tényezék vizs-
galatat, e rovid elemzés alapjan ugy latjuk, hogy
mind a piacnyitaskor elkdvetett jogalkotasbe-
li hibak, mind az ettél nem teljesen flggetlen fo-
gyasztoi informalatlansag és inaktivitds legalabb
annyira fontos szerepet jatszottak a ténylegesen
bekodvetkezett kiskereskedelmi dremelkedésben,
mint a nagykereskedelmi piacon bekdvetkezett
villamosenergia-dragulds vagy a szabadpiaci
profilvaltozas hatdsai. Az elkdvetkezd évek

11. abra Kiskereskedelmi villamosenergia-értékesités atlagos
arrése abszolut mértékben és a nagykereskedelmi beszerzési
ar szazalékaban

érdekes fejleménye lesz, hogy e viszonylag gyen-
ge kezdés utan hatékonyabb verseny alakul-e
majd ki a magyar kiskereskedelmi drampiacon.

A gazdasagi valsag hatasa
a kozép-eurodpai régio
villamosenergia-fogyasztasara

A tavalyi év masodik felében a kelet-kézép-euro-
pai orszadgokat, ko6ztlk hazankat is elérte a gazda-
sdgi valsag, amely az ipari termelés és foglalkoz-
tatds jelentds visszaesését eredményezte.

El6z6 szamunkban megvizsgaltuk, milyen hatdssal
jartak ezek a fejlemények a magyarorszagi
villamosenergia-fogyasztasra. A régids dramke-
reskedelem intenzitdsat tekintve mindenképpen
indokoltnak latjuk, hogy vizsgalatainkat a kérnye-
z6 orszagokra is kiterjesszUlk, pontosabb képet
adva igy az drampiaci fejleményekrél.

A gazdasagi ingadozasok egyik j6l hasznal-
hato indikatora az ipari termelési index havi
szintl alakulasa, amelyet hazdnkon kivul 6t
koérnyezéd orszagra is bemutatunk a 12. ab-
ran. Az idésorok a munkanapok szamaval ki-
igazitott indexeket tartalmazzak, forrasként
az Eurostat adatbdzisa szolgalt. A viszonyitasi
pont (100) minden orszdg esetében a 2005-6s
atlagos havi ipari termelés mértéke. A hosz-
szabb tavu &sszevethet6ség érdekében az
adatokat 2006 januéarjatdl az utolsd elérhetd
idépontig, 2009 juliusaig adbrazoltuk.

A 12. dbrdn viszonyitadsképpen vastagon kiemel-
tik a magyar ipari termelési mutatot. Az index
szezonalitdsat is figyelembe véve ugy tlnik, hogy
a kérnyékbeli orszagokban a magyarorszagival
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

nagyjabdl egy idében, a tavalyi év kbzepén
kezd&édott a gazdasagi lassulds, majd visszaesés.

A 2005-6s bazisévhez képest viszont ezek az
orszagok egyrészt erbteljesebb ndvekedést pro-
dukaltak a recesszid el6tt, masrészt gazdasagaik
ellendlidbbnak tinnek a valsdggal szemben,
azaz a tavalyi utolsé negyedéves zuhanas 6ta
is dinamikusabb teljesitményt nyujtanak, mint
a magyar gazdasag.

Az abrazolt 6t kdrnyezd orszaghbodl két csopor-
tot képezhetlink az ipari visszaesés mértéke
alapjan. Az el6zé év ugyanazon hdénapjdhoz vi-
szonyitott ndvekedési adatok azt mutatjak, hogy
Csehorszagban és Szlovakidban (Magyarorszag-
hoz hasonldan) a mélypont 25 szazalék korUli ipari
kibocsatas-csdkkenéssel jart, mig Ausztria,
Horvatorszag és Romania a legrosszabb hona-
pokban sem esett 15 szdzaléknal jobban
az egy évvel kordbbi allapothoz képest.

Az ipari termelés alakulasanak jellemzése utan
térjunk at a villamosenergia-fogyasztas bemuta-
tasdra! A 13. dbran a napi fogyasztasi adatok fel-
hasznaldsaval szezonalisan és a hémérsékleti ha-
tasokkal kiigazitott havi villamosenergia-fogyasz-
tas szdzalékos valtozasat latjuk, az elézd év
azonos hénapjdhoz képest. A kiigazitas soran
- az el6z6 szamunkban bemutatott fejlett szoft-
verek helyett - ezUttal egyszer( regresszids
maodszert hasznaltunk, ezért eredményeink
mindenképpen elsd kdzelitésként értelmezen-
dék. A becslés folyaman a napi fogyasztasi ada-
tok megfigyelhet6 tényezékhdz (hdnap, hét napja,
févaros napi atlaghémérséklete, havi ipari terme-
[ési index) torténd illesztésére torekedtink, majd
a szezonalis és hdmérsékleti adatok hatasat ki-
szUrtUk a fogyasztasi adatsorbdl. igy a 13. dbran
lathato fejleményeket, klldndsen a 2008 szep-
tembere ota bekdvetkezett fogyasztas-vissza-
esést, a gazdasagi ndvekedés,

illetve recesszid - valamint az

160%

140%

120%

egyéb, tévesen vagy egyalta-
[dn nem mért tényezdk - hata-
sanak tudhatjuk be.

Az dbra adatai azt mutatjak,
hogy villamosenergia-fogyasz-

tas szempontjabdl a mélypont
a legtdbb kérnyezé orszagban
20009 Jprilisdban kovetkezett

100%

be, az el6z6 évhez viszonyitott
7-14 szazalékos visszaesés mel-
lett. A legsulyosabban érintett

80% 4+

dramszektor a cseh és a szlovak

2005 2006 2007 2008 2009

== Magyarorszag eee Horvatorszag eee Szlovakia volt, de ebben a hénapban a
== Csehorszag mm Romania eee Ausztria forras: Eurostat

romaniai fogyasztascsdkkenés
is elérte a 12 szazalékot.

Az azdéta medfigyelheté adatok
tanusaga szerint a visszaesés
lassuldban van, ami egybevag
az ipari termelési index alaku-
|dsanak irdnyaval. Az eredeti
trendhez vald gyors visszatérés
azonban egyelére nem

|atszik valdszinlnek: ez év
kdzepén a kornyezd orszagok
tdbbségének szezonélis kiiga-
zitas utani villamosenergia-fo-
gyasztdsa még mindig csak

a harom évvel ezelbtti szint
95-97 szazaléka koérul mozgott.

12. abra Ipari termelési index alakulasa (2005 =100)
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== Romania eee Horvatorszag mm Sz|ovakia
f— Csehorszég eee Ausztria forras: Eurostat, NCDC, REKK szamitasok

villamosenergia-fogyasztas szazalékos valtozasa az el6z6 év

13. abra Szezonalisan és hémérséklettel kiigazitott havi ’
azonos hdénapjahoz képest
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Fatol az erdot... b
A REKK atfogé kutatast végzett o Kirermeléa, REKIK
a magyar biomassza-piac elem- v
zése és a magyarorszagi g o v
biomassza-kinalat energetikai £ “\‘\\ W
potencidljanak becslése 5 6
céljdbol! A kutatds mindvégig E W [téésnsyz:;akti:tfgsezlis}
az adott szakhatdsag adataira g4 /_.\/\/\
. , , w7
tamaszkodott, tehat az erdésze- < 5 pr—e_ .
ti biomassza tekintetében £ / A
a Mez6égazdasagi Szakigazgata- S SN Kikobe
si Hivatal Erdészeti lgazgatdsag
(MGSZH) altal vezetett Orsza- -2 T T T T T T T T T T T T T T T T 1
gos Erdéallomany Adattar ada- '90 '91 '92 '93 '94 '95 '96 '97 ’'98 '99 ’'00 'Ol '02 '03 '04 ‘05 '06 '07
taira’ az energia[ﬂtetvények forrds: MGSZH adat és sajat szamitas

tekintetében pedig a Mez6gaz-
dasagi és Vidékfejlesztési
Hivatal (MVH) adataira.

A kutatds soran folyamatosan konzultaltunk
a szakhatdsagokkal és erdészeti szakemberekkel,
eredményeinket opponaltattuk. A kutatast 6ssze-
foglaléd mihelytanulmanyunkat a REKK honlapjan
2009 szeptemberében tettlk kdzzé. Habar ered-
ményeink nagy vitat valtottak ki, azokra semmilyen
szakmai cafolatot nem kaptunk.

A visszajelzések alapjan ugy tlnik, hogy az altalunk
feltart szabalyozasi hidnyossagok napirendre keril-
nek az Uj erd6torvény végrehajtasi rendeleteinek
folyamatban levé kialakitdsa soran.

Sokkal tobb fa fogy, mint amennyi
a hivatalos adat

Magyarorszag erdei él6fakészletének és fapiacanak
mérlegeit forras és felhasznalas oldalon is 6sszedl-
litottuk. Forrds oldalon azt lattuk, hogy a magyar-
orszagi erd6terlletek kiterjedése (2 millié hektar)
és az erddket alkoto erdei élé6fakészlet (350 millid
kdbméter) folyamatosan ndvekszik, ezért n6 a faal-
lomany éves folyd ndvedéke is (13 millid kdbméter),
melynek kétharmada keletkezik faanyag-termelési
rendeltetésl erdédkben (9 millid kdbméter).

A rendelkezéslinkre bocsatott orszagos erdd-
adattari alapadatok (éléfakészlet, éves folyd ndve-
dék) vizsgalata soran azonban arra a kdvetkezte-
tésre jutottunk, hogy az MGSZH 4altal hivatalosan
kodzolt fakitermelési adatok nem megbizhatok.

14. abra Az MGSZH altal nyilvantartott fakitermelési adat és
az altalunk becsiilt fakitermelési adat (REKK) alakulasa, millié
brutté ms, 1990-2007

Az adattari nyilvantartdson atvezetett fakiterme-
Iési adat évente 6,5-7 millid kdbméter, de elemzé-
stink sordn mara mar ennek kb. az 50%-at elérd,
évi 3-3,5 millié kdbméter tovabbi, illegalis fakiter-
melést becsultlink. A hivatalos és az MGSZH alap-
adatokbdl altalunk szamitott illegalis fakitermelés
egytt eléri az évi 10 millié kdbmétert, ami ugyan
kevesebb, mint a teljes hazai erddallomany éves
folyondvedéke, de az utdbbi tiz évben meghaladja
a faanyag-termelési rendeltetési erdék 9 millid
kébméteres éves ndvedékét.

A kérdés mindenképp tovdbbi elemzést igényel,
hiszen az erd6k megujuld képességét veszélyeztetd
illegadlis kitermelés megkérddjelezi az erdei fa, mint
megujuld erdforras kdrnyezetvédelmi értékét.

A fapiacok felhasznalas oldalan is elkészitettik
az orszagos mérleget a KSH, illetve a FAO
(az ENSZ Elelmezési és Mezdgazdasagi Szerveze-
te) adatai alapjan. A hazai fapiac keresleti olda-
|1at egyértelmien domindlja a tlzifa célu felhasz-
nalds: az 6sszes hazai fafelhaszndlds kdzel 80%-a
tlzifa. Fontos, hogy a tlzifa-piacon belll meg-
hatdrozd a haztartdsok fogyasztasa, amely a hi-
vatalos adatok szerint a teljes tlzifa-felhaszna-
|1as 71%-at teszi ki. Annak ellenére, hogy az utdbbi
években a fapiacon megjelent a villamos erému-
vek fafelhasznéaladsa, az nem haladja meg a teljes
hazai fafelhaszndlds 22%-4t.

T A kutatds a Bakonyi Erému Zrt. megbizasabdl jott létre.
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

tonna lakossagi tlzifa-felhasz-
nalast kdzol, mikdzben a KSH
Haztartas-statisztikai mérései
alapjan mi 3,5 millié tonnat
becslltink. Mivel a tlzifa kife-
jezetten az alacsony jovedelmU
haztartasok energiahordozdja,
ezért feltételezhetd, hogy

a hivatalos és a becsUlt adat
klldnbsége a piaci araknal
valamivel olcsébban értéke-
sitett illegdlis fakitermelésbdl
szarmazik. A villamos eré6m(-
veknél a szamla nélkalli tazifa-
vasarlas természetesen nem

Osszes tlzifa plusz nem-
t(izifa hazai felhasznalas
10 - REKK fakitermelés
becslés plusz netté import \/

millié netté m3

MGSZH hivatalos
fakitermelési adat plusz
netté import

o T T T T T T T T T T T T 1

‘93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 ’'O5 06
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forras: MGSZH, FAO, KSH, MEH és sajat szamitasok
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j6het szdba, sét, az erémvek

15. abra A hazai fapiac hivatalos, és a becsiilt, illegalis
kitermeléssel névelt forras oldaldnak, valamint felhasznalasi
oldaldnak alakulasa, millié ms, 1993-2006

Ezek utan elkészitettik a hazai fapiac teljes
mérlegét. A fapiaci mérleg forrds oldalat a hazai
fakitermelés és a fa kllkereskedelmi mérlegegyen-
leg (nettd import) 6sszegébdl szamitottuk ki.

A szamitast kétféle fakitermelési adattal végeztik
el, az MGSZH hivatalos fakitermelési adataval és
az MGSZH adatokbdl altalunk szamitott (REKK)
fakitermelési adattal, amely mar tartalmazza a
hivatalos Erdéallomany Adattadr megkertlésével
kitermelt mennyiséget is. A 15. dbra a felhasznala-
si oldalon is megerdsiti, amit a forras oldali mérleg
Osszeallitdsdndl megallapitottunk: a hatdsagi nyil-
vantartdsokban szerepld fakitermelési adat jelentd-
sen elmarad a valds kitermeléstél, a hazai felhasz-
nalas sokkal tobb, mint a hivatalos fakitermelés

és a nettd import dsszege. Szamitasaink szerint

a hazai fafelhasznalasban a 90-es évek kdzepe 6ta
évi mintegy 2-4 millié kdbméter fa jelenik meg a
hivatalos adat-nyilvantartasi utak megkeruilésével.
Ez a volumend illegélis eredet( fa a hivatalos
forrasadatoknak (MGSZH kitermelés plusz net-

té import) tdbb mint 50-60%-at teszi ki, vagyis
becsléslink szerint a hazai éves fafelhasznalasnak
legaldbb az egyharmada illegalis fakitermelésbdl
szarmazik. Tehat a hazai fapiac volumene nem

a hivatalosan ismert 6 millié kdbméter, hanem
9-10 millié kdbméter korul jar.

Hova kerill ez a famennyiség? Kutatasunk alap-
jan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy els6-
sorban a haztartdsokhoz, feltehetéleg nagyrészt
szamla nélkuli értékesités formajaban. A KSH Haz-
tartas-statisztika alapjan elvégzett dvatos becs-
|éslink szerint a lakossag tlzifa-fogyasztasa sok-
kal magasabb, kdzel négyszerese annak, mint amit
a hivatalos orszdgos energiamérleg kdzol (Ener-
gia Kézpont, EK). 2007-re példaul az EK 0,9 millid

eréfeszitéseket tesznek arra,

hogy az altaluk vasarolt tlzifa
eredetére vonatkozdan hiteles dokumentumokat
kapjanak. Ezért megvizsgaltuk az erdei fa eredet-
igazolasdnak hazai rendszerét.

A fa hazai eredetigazolasa nem miikédik

A mai magyar gyakorlatban a szallitélevelet és a
vagastervi hatarozatot hasznaljdk eredetigazoldsra.
Sajnos erre mindkét dokumentum alkalmatlan.

A gyakorlatban a szallitélevél kitoltését, részletes-
ségét és hitelességét nem ellenérzi senki, és rende-
zetlen, hogy a kitermelés soran keletkez6 hatdésagi
dokumentum alapjan mennyi szallitélevél allithatd
ki. Mivel igy a szallitoleveleken szereplé mennyiség
meghaladhatja a hatdsag altal hitelesitett kitermelt
mennyiséget, ezért a szallitélevél nem tekinthetd
hiteles eredetigazoldsnak.

A vagastervi hatdrozat alkalmatlansdga abbdl
fakad, hogy az a kitermelést megelézéen kelet-
kezik, tehat kordbban annal, minthogy a kitermelt
mennyiséget és a hatarozatban foglaltak betartasat
a hatdsagi erdéfelligyeld hitelesitette volna. Ezért
a vagastervi hatdrozat még nem tartalmazza a
kitermelt fa mennyiségét, csak az erdérészlet és az
erdégazdalkodd azonositdsat. Egy ilyen hatdrozat-
tal sajnos a gyakorlatban tetsz6leges mennyiségU
fa ,eredete igazolhatd”. A vagast jovahagyd hatdsa-
gi hatarozat szintén alkalmatlannak bizonyult az
erdészeti eredetigazolasra.

A jelenlegi magyar gyakorlat tehat sem a fa
eredetigazolasat, sem az erdégazdalkodas fenn-
tarthatésaganak igazolasat nem teszi lehet6-
vé. Emiatt a MEH 4&ltal fellgyelt hatésagi aras
megujuldenergia-atvételi rendszer az ellendrizet-
len fa felhasznalasat is tdmogatja. Az EU szabalyo-
zasainak valtozasa abba az irdnyba mutat,
hogy ez igy nem folytathaté sokaig: a megujuld
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villamosenergia-oldalon megjelend (guarantees
of origin, forgalmazhatdé zold bizonyitvanyok) és
az erdészeti, természetvédelmi oldalon megjelend
(PEFC, FLEGT, FSC) eredetigazolasi és mindség-
tanusitasi igények miatt a mai magyar gyakorlatot
mar a kdzeljdvében at kell alakitani.

Kevés, de igéretes fas szaru
energialiltetvények

A tanulmany készitésekor minddsszesen mintegy
1500 hektaron tartottak nyilvan fas szaru energia-
Ultetvényeket, és az 6sszes engedélyezett terllet
sem érte el a 2700 hektart. A tdmogatasi igények
alapjan arra lehet kdvetkeztetni, hogy néhany éven
belll 6sszesen mintegy 6-7 ezer hektar energiall-
tetvény termelése jelenik meg a piacon, ennek ha-
romnegyede fas szaru Ultetvény lesz. Ezek az Ul-
tetvények két aktivan szerz6dé nagyerému (Pécs,

Szakoly) foldrajzi régidjaban jénnek létre.

Az Ultetvények faapriték-termelése tehat révid
tadvon éppen csak eléri, vagy alig haladja majd
meg az évi 100 ezer tonnat. Ez a mennyiség

(kb. 150 ezer kdbméter) elenyészd az erdei fakiter-
melésre vonatkozod évi 6-7 millié kbbméteres
hivatalos adathoz képest.

Szamitasaink szerint azonban a fas szaru Ultetvé-
nyek nagyon j6 gazdasagi kilatasokkal rendelkez-
nek. A fas szaru energialltetvények gazdasagos és
gyorsan megtérilé beruhazasnak tekintheték, még
allami tdmogatas nélkdl is 2-5 év alatt megtérlinek.
Hektaronkénti fedezetlik minden varakozas szerint
meghaladja a gabonafélékkel (buza, kukorica) elér-
het6 atlagos fedezeteket, és eléri az olajosndvények
(napraforgd, repce) atlagos fedezetét, esetleg még
annal is magasabb fedezetet biztosit. Ezért a korul-
mények valtozatlansdga esetén varhatd a fas szaru
energialltetvények terjedése Magyarorszagon.
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

AKTUALITASOK

A harmadik energiacsomagrol

20009. julius 13-an jelent meg az eurdpai belsd
villamosenergia- és gazpiac jovdjét meghatdrozo,
Ot jogszabalybdl all6 szabalyozasi csomag, amelyet
egyUlttesen a harmadik energiacsomagnak nevez-
nek. Az energetikat érintd unids torekvések priorita-
sa az 1996-2006 kdzotti idészakban az integralt
unids belsé villamosenergia- és gazpiac megterem-
tése volt. A nemrégiben lekdszont Parlament utol-
s6 jogalkotasi aktusai kdzé tartozott az ezen piacok
mUikddési feltételeinek szabalyozasara vonatkozd
rendeletek és irdnyelvek modositasa. A csomag

az aldbbi elemeket tartalmazza:

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 713/2009/EK
rendelete (20009. julius 13.) az Energiaszabalyozok
EgyUttmikédési Ugyndksége létrehozasardl

° Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 714/2009/EK
rendelete (2009. julius 13.) a villamos energia ha-
tarokon keresztll torténé kereskedelme esetén
alkalmazando haldzati hozzaférési feltételekrdl
és az 1228/2003/EK rendelet hatalyon kivul
helyezésérdl

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 715/2009/EK
rendelete (2009. julius 13.) a féldgazszallitd
haldzatokhoz valé hozzaférés feltételeirdl és
az 1775/2005/EK rendelet hatalyon kival
helyezésérdl

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/72/EK
irdnyelve (20009. julius 13.) a villamos energia bel-
s& piacara vonatkozd kdzods szabalyokrdl és a
2003/54/EK irdnyelv hatdlyon kivil helyezésérél

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/73/EK
irdnyelve (20009. julius 13.) a foldgaz bels6 piacara
vonatkozo kdzds szabalyokrol és a 2003/55/EK
irdnyelv hatalyon kivil helyezésérél.

A szabdlyozasi csomag tobb kérdésben jelent majd
jol érzékelhetd valtozast az eddigiekhez képest.

ACER

Létrejon az Energiaszabalyozok Egyuttmikddé-

si Ugyndksége (egyfajta eurdpai energiaszabalyozé
hatdsag el6képe, nevének angol roviditése: ACER),
amely az EU altal finanszirozott kozdsségi testillet-
ként fog mUkodni. Elsédleges célja az lesz, hogy
megfeleld keretet biztositson a nemzeti energiasza-
balyozd hatdsdgok egylttmUikodéséhez, elsésor-
ban a hatarkeresztezé tranzakciokat érinté Ggyek-

ben. E terlleten, azaz tobb tagorszag nemzeti
regulatorat érinté hatarkeresztez6 rendszerdssze-
kotével kapcesolatos vitdkban sajat dontési hatasko-
re lesz. Ezen tulmenden keretjellegld (nem kbtelezd
érvény(l) irdnymutatasokat bocsat majd ki az Atvi-
teli Rendszeriranyitok Eurdpai Haldzatai (ENTSO-E
és ENTSO-G) altal kidolgozandd eurdpai halozati
szabalyzatokkal kapcsolatban. Tovabba véleménye-
zési és javaslattételi joga lesz a regionalis piacinteg-
raciot, az eurdpai energiapiacok fejlédését megha-
tarozo legfontosabb kérdésekben. Az ACER szék-
helyéért Bukarest, Ljubljana és Pozsony versenyez.

ENTSO

Mindkét ipardgban létrejon az eurdpai atvite-

li tdrsasdgokat tomoritd szervezet, az ENTSO-E

és az ENTSO-G. Az ENTSO-E 2007. julius 1-jén
mar megalakult: 34 orszag 42 TSO-jat tomori-

ti és 6 korabbi TSO szervezetet olvasztottak bele:
ETSO, UCTE, Nordel, BALTSO, UKTSOA, ATSOI.
Az ENTSO-k f6 feladata egy egységes eurdpai ha-
|6zati szabalyzat kialakitasa, valamint egy g6rdu-
16 10 éves, ugyancsak eurdpai szintl halézatterve-
zési rendszer meghonositasa lesz. A leendé halo-
zati szabalyzat tartalma egyel6re tisztazatlan, de
abban egyetértés van, hogy a hatarkeresztez6 for-
galomra vonatkozé egységes szabalyokat min-
denképpen tartalmaznia kell majd. Az ENTSO-k
az ACER és az Eurdpai Bizottsag felligyelete alatt
mikddnek. A haldzati szabalyzatokat az ACER
javaslatara a Bizottsag teheti majd kdtelezévé.

Unbundling

A harmadik csomag el6készitésének legnagyobb vi-
taja a hdldzati rendszeriranyitd tarsasdgok levalasz-
tasarol szolt. A vita kompromisszummal zarult, igy
az egyértelml megoldas helyett az irdnyelvek ha-
rom lehetéséget adnak a tagallamoknak az atvite-
li rendszeriranyitas tulajdonosi és iranyitasi szerkeze-
tének kialakitasara. E harom modell a teljes tulajdo-
nosi elvalasztas, a fliggetlen rendszeriranyitas (ISO),
illetve a fUggetlen atviteli rendszertzemeltetés (ITO)
modelljei. Kiemeljlk, hogy allami tulajdonlas esetén
tulajdonosi elvalasztasnak minésul, ha a rendszer-
iranyitd vallalat és a termelést/kereskedelmet végzé
energiaipari vallalkozasok felett eltérd allamigazga-
tasi szervek gyakoroljak a tulajdonosi jogokat.

Az ISO modellben a haldzati eszkdzdk az integ-
ralt vallalatnal maradnak, csak a rendszeriranyitas
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Orszéag Aram TSO Gaz TSO
Bulgaria jogi funkcionalis
Csehorszag tulajdonosi jogi
Esztorszag jogi jogi
Lettorszag jogi jogi
Lengyelorszag tulajdonosi tulajdonosi
Litvania tulajdonosi szamviteli
Magyarorszag jogi tulajdonosi
Romaénia tulajdonosi tulajdonosi
Szlovakia tulajdonosi funkcionalis
Szlovénia tulajdonosi jogi

forras: DG TREN

1. tablazat A TSO-k levalasztdsdnak médja a kontinentalis uj tagallamokban

flggetlenségét kell garantalni

60%
(ez a modell a MAVIR esetében

2002 és 2006 kdzott valdsult s0%

HU 53%
| R

meg Magyarorszagon).
Az ITO rendelkezik a haldzati

IN
o
X

eszkdzdkkel, és az integralt val-

lalat része maradhat. Ugyanak-
30%

® RO37%
LT 29%

kor nagyon szigoru feltételek tel-

jesitését kdvetelik meg az irdny-
20%

® LV27%

elvek annak érdekében, hogy az
ITO mUkddésének flggetlensé-

Beruhazas ardnya cash-flow-ban

® skK12%

gét garantaljak. A teljesség igé- 10%

nye nélkll e feltételek tartalmaz-

0%

® EE7%

czZ1% BG 0%
e x ®

z3ak az informatika és a kdnyv-
vizsgalat kllénvalasztasat, a tel-
jes pénzigyi flggetlenséget az

Tulajdonosi Jogi Szamviteli

T
Funkcionalis

TSO szétvalasztas modja forras: Eves jelentések

anyavallalattdl, un. megfelelé-
si program megvaldsitasat, rész-
letes személyi 6sszeférhetetlenséqgi feltételek teljesi-
tését. A szabdlyozé hatdsag nagyon szigoru fellgye-
leti jogositvanyokat kap az ITO és az anyacég pénz-
Ugyi kapcsolatainak ellenérzésére. Példaul energia-
hivatali jovahagydsra van szUkség minden, az ITO
és az anyavallalat kdzotti kereskedelmi és pénzigyi
megallapodashoz. Az anyavallalatnak az ITO be-
ruhdzasi tevékenységére lényegében nincs hatdsa,
mindezek kdvetkeztében az ITO meglehetésen koc-
kdzatos befektetéssé valhat a tulajdonosa szamara.
Az 1. tabldzat a kontinentalis Uj EU-tagallamok
rendszeriranyitd vallalatainak levalasztasi jellemz6-
it foglalja 6ssze. Mint lathatod, Lengyelorszag és Ro-
mania mindkét szektorban kdvetkezetes tulajdono-
si levalasztast hajtott végre. A legkevésbé szigoru
szétvalasztas Bulgariat, Esztorszagot és Lettorsza-
got jellemzi. MegjegyezzUlk, hogy a hazai gadz TSO,
a Foldgazszallitéd Zrt. (FGSZ) levéalasztasdnak meg-
itélése ellentmondasos, hiszen tulajdonosa, a MOL,
az FGSZ mellett versenyzé gdzipari tevékenységek-
ben, igy gazkitermelésben és -kereskedelemben is
érdekelt. A harmadik csomag megjelenését kdvetd
hazai megnyilatkozdsok arra utalnak, hogy az alta-
luk tulajdonolt rendszeriranyitd tarsasagokkal

16. abra Tényleges és hémérséklet-korrigalt fogyasztas
2005. januar-2009. aprilis, GWh/hénap

kapcsolatban mind az MVM, mind a MOL az ITO
modell megvaldsitasat részesiti elényben.

A tulajdonosi szétvalasztas mellett emlitett
gyakori érv, hogy az ily médon mikoédd TSO-nak
nincs ellenérdekeltsége a szUkods dsszekodtd ha-
tarkapacitasok létesitésében, ezért jellemzden
nagyobb beruhazasi aktivitas jellemzi viselkedé-
sét. Mindez jotékony hatdssal van az energiapiaci
integraciora és a verseny élénkitésére.

Az atviteli rendszeriranyitd tarsasagok 2008.
évre vonatkozo pénzlgyi jelentései alapjan vizs-
galtuk, hogy tetten érhet6-e ez a tendencia a ré-
giods EU-tagallamok esetén. A 16. dbra arra utal,
hogy a gaziparban - lehet6séglikhdz mérten -
valdban a tulajdonosilag levalasztott TSO-k foly-
tattdk a legaktivabb beruhazasi tevékenységet.

A villamosenergia-szektorban az atviteli tarsasa-
goknal nem talaltunk ilyen egyértelm tendenciat.
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Kutatas

F6 kutatasi tertletlink a kelet-

kdzép- és a délkelet-eurdpai
régio:
* regionalis villamosenergia-

és gazarmodellezés

» CO,-kvotakiosztas
és -kereskedelem

* megujulé eréforrasok
tamogatasa és piacai

- ellatasbiztonsag
 piaci belépési és
kereskedelmi korlatok

* szolgaltatovaltas

[REKK

A Regionalis Energiagazdasagi Kutatokézpont (REKK) célja az Gzleti és kdrnyezeti
szempontbdl is fenntarthaté energiapiacok kialakitdsahoz valé szakért6i hozzajarulas. Széles
kord kutatasi, tanacsadasi és oktatasi tevékenységet végziink a villamosenergia-, gaz- és
szén-dioxid-piacok terlletén 2004 6ta. Elemzéseink a szabalyozoi intézkedések hatasainak
vizsgalatatol az egyedi vallalati beruhazasi dontés-el6készitésig terjednek.

A REKK f6 tevékenységei:

Tanacsadas

ar-elérejelzés és
orszagtanulmanyok

a beruhazasi dontések
el6készitéséhez

nagyfogyasztoi tanacsadas
az energiastratégia
kialakitasahoz a liberalizalt
piacon

arszabalyozasi tanacsadas
a szabalyozé hatésagok és
az energiaszolgaltaté cégek
részére

konzultacio és tanacsadas
rendszeriranyitok részére, az
Uj piaci kihivasok kezelésére

Oktatas

Képzési programjaink:
* nyari egyetem
+ szabalyozoi kurzusok

* tréningek és e-learning

kurzusok az alabbi témakban:
= arszabalyozas

= villamosenergia-piacok

= piacmonitoring

= gazpiacok

alkalmi, vallalati képzések
egyedi igények alapjan

A piacnyitas kovetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezhetdk a regionalis
kornyezet figyelembevétele nélkiil. A kelet-k6zép- és délkelet-eurdpai régio orszagainak
piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljuk. A régids aramarak elérejelzésére

15 orszagra kiterjed6 regionalis villamosenergia-piaci modellt épitettlink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyozéi tapasztalatukkal, valamint egyetemi
tudomanyos hatteriikkel az energiaszektort érinté kérdésekre tudomanyos és a piacok
sajatossagait figyelembe vevé megoldasokkal szolgalnak.

Szabalyozé
hatésagok

MEH, GVH, KVVM,
GKM, FVYM

Fontosabb ligyfeleink:

Energiacégek és
nagyfogyaszték

Mavir, E.ON, MOL, MVM,
ELMU, Fégaz, Alcoa, DRV

Nemzetkozi
szervezetek

DG TREN, USAID, ERRA,
CEER, NARUC

REGIONALIS ENERGIAGAZDASAGI KUTATOKOZPONT

1093 Budapest, Kozraktar u. 4—6.

(+36 1) 482 7070

(+36 1) 482 7037

rekk@uni-corvinus.hu www.rekk.eu
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