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REKK

A Regiondlis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az Gzleti és kdrnyezeti
szempontbdl is fenntarthaté energiapiacok kialakitasahoz valé szakért6i hozzajarulas. Széles
kord kutatasi, tanacsadasi és oktatasi tevékenységet végziink a villamosenergia-, gaz- és
szén-dioxid-piacok terlletén 2004 6ta. Elemzéseink a szabalyozdi intézkedések hatasainak
vizsgalatatol az egyedi véllalati beruhazasi dontés-el6készitésig terjednek.

A REKK f6 tevékenységei:

Kutatas Tanacsadas Oktatas
F6 kutatasi tertletiink a kelet- - ar-el6rejelzés és Képzési programjaink:
kbzép- és a délkelet-eurdpai orszagtanulmanyok -
* nyari egyetem
régio: a beruhazasi dontések

e ) elékészitéséhez » szabalyozéi kurzusok
« regionalis villamosenergia-

€s gazarmodellezés * nagyfogyasztoi tanacsadas
az energiastratégia
kialakitasahoz a liberalizalt

* tréningek és e-learning

kurzusok az alabbi témakban:
+ CO,-kvotakiosztas

és -kereskedelem = arszabalyozas

piacon

- meguijulé eréforrasok = villamosenergia-piacok

. e  arszabalyozasi tanacsadas
tamogatasa és piacai

a szabalyozé hatésagok és
az energiaszolgaltatd cégek
részére .

= piacmonitoring
+ ellatasbiztonsag = gazpiacok
* piaci belépési és
kereskedelmi korlatok « konzultacio és tanacsadas
rendszeriranyitok részére, az
Uj piaci kihivasok kezelésére

alkalmi, vallalati képzések
egyedi igények alapjan

« szolgaltatovaltas

A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezheték a regionalis
kornyezet figyelembevétele nélkil. A kelet-k6zép- és délkelet-eurdpai régioé orszagainak
piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljik. A régids aramarak elérejelzésére

15 orszagra kiterjedd regionalis villamosenergia-piaci modellt épitettlink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyozéi tapasztalatukkal, valamint egyetemi
tudomanyos hatterlkkel az energiaszektort érint§ kérdésekre tudomanyos és a piacok
sajatossagait figyelembe vevé megoldasokkal szolgalnak.

Fontosabb ligyfeleink:

Nemzetkozi

Szabalyozé
hatosagok

MEH, GVH, KVVM,
GKM, FVM

Energiacégek és
nagyfogyaszték

Mavir, E.ON, MOL, MVM,
ELMU, Fégaz, Alcoa, DRV

szervezetek

DG TREN, USAID, ERRA,
CEER, NARUC

REGIONALIS ENERGIAGAZDASAGI KUTATOKOZPONT

1093 Budapest, Kozraktar u. 4—-6.

(+36 1) 482 7070

(+36 1) 482 7037

rekk@uni-corvinus.hu www.rekk.eu
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Tisztelt Olvasad!

Nagy é6romunkre szolgal, hogy a Jelentés az
energiapiacokrél ciml kiadvanyunk Il. év-
folyamanak 2. szdmat nyujthatjuk a4t Onnek.
Oszintén reméljuk, hogy Olvasdink elége-
dettek voltak a Jelentés korabbi szamaival,
és tovabbra is eléfizetdink maradnak.

A jelenlegi szdmban, az el6z6 negyedévi
piaci folyamatok ismertetése mellett, négy
réovid elemzést teszlnk kdzzé.

Egyre hatarozottabb jelek utalnak arra, hogy a nemzetkozi féld-
gazarak tartésan elszakadnak a nyersolaj aratdl. E fogyasztdi
szempontbdl kedvezd fejlemény okaival és a hazai gazpiacra vald
begylrlzésének esélyeivel foglalkozik elsé cikklnk.

Masodik elemzésiink témaja az elkdvetkezd években megvald-
suld, 410 MW széleré6muUvi kapacitas beépitésének rendszerszin-
tl szabalyozasra gyakorolt hatdsa. A hazai szélerémuUvek termelé-
si adatainak elemzése alapjan azt is vizsgaljuk, hogy a kiegyenlitd
energia elszamolasi rendszerének atalakitasaval mérsékelhet6-e a
szélerémUvi termelés okozta szabdlyozasi igényndvekedés.

Harmadik cikkiinkben a magyar szén-dioxid-kvotak nemzetkdzi
botranyba fulladé eladdsanak hatterét vildgitjuk meg.

Utolso elemzéslinkben a hazai vizkdzmlvek gazdasagi adatai-
ra tdmaszkodva a kdézmUdijak nagysaga, a fogyasztok jovedelmi
helyzete és a kdzmuvallalatok kinnlevéségei kdzotti dsszefliggé-
seket vizsgaljuk.

Reméljuk, a mostani szamban is sok hasznos informacidt tudunk
nyujtani kedves Olvasdinknak. Célunk tovabbra is kiadvanyunk
szakmai szinvonaldnak folyamatos emelése. Ennek érdekében
kiemelten fontos szdmunkra az Ondk véleménye, ezért rémmel
fogadjuk kiadvanyunkkal kapcsolatos véleménylket. Amennyiben
ugy dontétt, hogy eléfizetne kiadvdnyunkra vagy meghosszabbita-
na eléfizetését, kérjuk, toltse ki a mellékelt (illetve a www.rekk.eu/
jelentes oldalrdl letodlthetd) megrendelélapot.

Kaderjak Péter, igazgatd

2010. 2. szdm
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

ARAMPIACI FOLYAMATOK

2010 elsé negyedévében a nemzetkdzi energia-
piacokon jelentés elmozduldsokat tapasztalhat-
tunk, elsésorban a villamosenergia-arak tekinte-
tében. A nyersolaj ara a negyedév elején erbteljes
csodkkenésnek indult, majd a negyedév végére is-
mét felerdsddott az év eleji 81-82 $/hordds szint-
re. A szén ara folyamatosan csékkent, marcius
végén 14%-kal kevesebbet ért egy tonna szén,
mint az év elején. A hataridds villamos energia
nagykereskedelmi arak rekord alacsony szinten
helyezkedtek el: a zsindrtermék ara a negyedév
végére 45 €/MWh-as szintre, mig a cstcstermék
ara 60 €/MWh ala csokkent a német dramtdzs-
dén. Ezzel szemben a szén-dioxid-kvotak piacan
szinte semmiféle valtozas nem tortént.

A hazai villamosenergia-piacon a korrigalt vil-
lamosenergia-felhasznalas az egy évvel korab-
bihoz képest, ha minimalis mértékben is, de 6sz-
szességében nétt. Az import aradnya a teljes ha-
zai elldtasban 6,4% volt, ami 2008 téli hénapjai-
hoz képest alacsonynak mondhaté.

Mind a régids, mind a hazai hataridds villamos-
energia-arak jelentésen csdkkentek. Marcius vé-
gére a 2011-re szdld magyarorszagi zsindrszallita-
sU hataridds villamos energia ara 44,6 €/MWh-ra
csokkent az év eleji 52,7 €/MWh-rél. A magyar
piac tovabbra is 1 €/MWh-val olcsébbnak tekint-
hetd, mint a német, viszont kdézel ennyivel dra-
gabb, mint a szlovdk és a cseh piacok.

Nemzetkozi
120 .
artrendek
100
2010 elsé két hdnapjaban
%\ 80 a nyersolaj és a szén araban
E hasonld tendenciakat figyel-
¢ 607 hettiink meg. A nyersolaj ara
N
£ 2009 végén éves csucsot ért
< 407 ($/hordd) el, majd 2010 elsé napjaiban
tovabb emelkedett, ezt kdve-
20 B . 3 R
téen azonban jelentds csdkke-
o nésnek indult. A nyersolaj ara

. I Ve Ve VR VIR VL X X XL

’09. ’09. ’09. ’09. '09. ’09. '09. ’09. '09. ’09. '09. ’'09. "10. 0. ’10.
XL (IR

a mélypontot 2010. februar
elején érte el, megkodzelitve
a 70 dolladros horddnkénti arat.

forras: EEX, EIA

ARA szén és a spot WTI nyersolaj aranak alakulasa

1. abra Az EEX-en kereskedett, 2011-re sz6l6 hataridds
2009. januartdl 2010. marcius végéig ‘

Néhany napon belll azon-
ban korrigdldédott az ar és visz-
szatért a 80 dollaros szintre,

amely ezt kdvetben a negyed-
1404 év hatralevé részében mar
1204 nem is nagyon valtozott.
A hataridds szén ara, amely
100 szintén az éves csucs kdze-
g 804 lében zarta a 2009-es évet,
s 2010 elején jelentéds csdkke-
Y 604 nésnek indult. A februari ki-
< sebb korrekciot kdvetben ez a
407 tendencia folytatdédott, s en-
204 nek eredményeképpen a szén
ara a negyedév végére 85 $/t
Or— 7 7 7 v T T T T T T T T T T koruli szintre esett vissza. Ez
’08. "08. "08. "08. '08. "08. '08. "08. "08. "08. 08. "08. "09. "09. "09. '09. *09. "09. "09. 09, "09. "09. "09. 09, "10. 0. "10. .
LoV VU VICVIL KON XL LI MWV VOV X XL XL kdzel 15%-kal volt alacsonyabb
forras: EEX az év elejét jellemzd arnal.

2. abra A 2011. évi hatarid6s zsindr- és csucstermék aranak
alakulasa az EEX t6zsdén

A német EEX tézsdén keres-
kedett zsindr- és csucstermék

2010. 2. szdm




JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

araban 2010 els6 negyedév-

357 - 40

ében folyamatos, erds csok-
kenést tapasztalhattunk. 30 35 =
Januar elején a zsindraram ara L 20 2
52,78 €/MWh volt, ami a ne- 2
gyedév végére 45,6 €/MWh-ra § 25 g
csokkent, ez kdzel 14%-0s csdk- 5 20 3
kenést jelent. Még jelentésebb & q ‘ g
a visszaesés a csucstermék 3 f l il | ' u‘ i1 |’ 15 g

| - f - i
ardban: a kezdeti kdzel { \ 10 %
73 €/MWh-as arrél, 60 €/MWh <
ald mérséklédott a csucster- 5 3
mék ara, ami 18%-os csdkke- 0
nésnek felel meg. Mindkét ér- N W L b N 0 e

ték az elImult hdrom év legala-
csonyabb aranak tekinthetd.

forras: ECX

Az Eurdpai Szennyezési
Jog (EUA) ara 2010 els6 negyedévében egy na-
gyon sz(k savban, 12,5-13,8 €/t kdzdtt mozgott,
az adrak mozgdsaban tendencidkat nem figyel-
hettlink meg. Ennek oka els6sorban a kivaras le-
het, nevezetesen, hogy lesz-e, és ha igen, milyen
mértékl nemzetkdzi egylttmikddés varhato az
Uveghazhatasu gazok tekintetében a Kiotdi Jegy-
z6kodnyv utan.

Hazai helyzetkép

2010 els6 negyedévében a hazai hémeérséklet-

tel korrigalt és a szezondlis hatdsoktdl megtiszti-
tott havi aramfogyasztas atlagosan 0,42%-kal volt
magasabb az el6z6 év azonos idészakahoz viszo-
nyitva - ez az elsé olyan negyedév az elmult egy-
éves id6északban, amikor ndvekedett a villamos-
energia-felhasznalas. Havonkénti bontasban vizs-
galva, jelentds eltéréseket tapasztaltunk az egyes
honapok kdzott. Mig januarban a korrigalt dram-
fogyasztas szinte megegyezett az elézé évivel,
addig februarban 8,67%-kal meghaladta az el6z6
évit, pedig marciusban 6,68%-kal elmaradt attdl.

Az elmult két negyedévben (2009. IV. negyedév
és 2010. |. negyedév) az import ardnya alacsony
volt, az 6sszes villamosenergia-forras 7,9%-a,
illetve 6%-a szadrmazott importbdl. Ez az ardny
illeszkedik az elmult évek trendjeibe, amikor is
a téli idészakokban az import aranya lecsdkken
a hazai termeléshez viszonyitva.

A MAVIR Zrt. és a kdrnyezéd orszagok rend-
szeriranyitéinak 2010 elsé negyedéves havi ha-
tarkeresztezd kapacitasaukcidit vizsgalva azt
a kdvetkeztetést vonhatjuk le, hogy a hatarke-
resztezd kapacitdsok arai az Ausztridba irdnyu-
|6 exportot biztositd atviteli jogok kivételével
nem tekintheték jelentésnek. A magyar-oszt-
rak hatarkeresztez® kapacitas ara januarban

3. abra A 2010. decemberi szallitasu CO,-kvéta aranak
alakulasa és az ECX-en kereskedett napi mennyiség
2009. janudrtdél 2010. marciusig

0,27 Ft/kWh, februarban 0,71 Ft/kWh, mig mar-
ciusban 0,54 Ft/kWh volt.

A hatarkeresztez6 kapacitas-arverések mellett
fontos révid tavu drinformacidkat kaphatunk
a kornyezé orszagok masnapi tézsdei araibol.

A kodvetkezékben az OPCOM, az EEX és a cseh
TSO, az OTE altal mUkddtetett tézsde masna-

pi dramarait hasonlitjuk &ssze, amely elsésorban

a rovid tavu tendencidk elemzésére nyujt lehets-
séget. A harom tézsde spotarai kozott tovabbra

is szoros kapcsolatot figyelhetlink meg. Ugyanak-
kor figyelemre mélté valtozas, hogy a harom t6zs-
de koézul 2010-t61 egyértelmen a lipcsei tézsde
azonnali drai a legmagasabbak.

A villamos energia nagykereskedelmi arat a me-
netrendtdl valo eltérések rendezésének koltsé-
gei, vagyis a kiegyenlitbéenergia-arak is befolyasol-
jak. A pozitiv és negativ kiegyenlité energia elsza-
mold arait a rendszerirdnyitd a szabalyozasi pia-
con igénybe vett fel- és leszabdlyozasi szolgaltata-
sok energiakoéltségei alapjan hatdrozza meg. A ki-
egyenlités pénzigyi kdltségeit a mérlegkdrok sza-
mara a kiegyenlitbéenergia-arak és az elszamola-
si idészakot jellemzé spot villamosenergia-ar vi-
szonya hatdrozza meg. Minél magasabb a pozi-
tiv kiegyenlité energia ara a spotpiaci arhoz ké-
pest, annal koltségesebb a hidnyt utdlagosan a
kiegyenlitéenergia-piacrol beszerezni, illetve minél
alacsonyabb a negativ kiegyenlité energia ara
a spot arhoz képest, annal nagyobb veszteséget
jelent a tobbletet a rendszeriranyiténak értékesite-
ni (a piaci értékesités helyett).

2010 elsé negyedévében az 6ras villamosener-
gia-ar (EEX) atlagos értéke 11 Ft/kWh, a pozitiv és
a negativ kiegyenlité energia elszamold arak atlag-
értékei pedig 29,45, illetve 0,35 Ft/kWh voltak.
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

A kiegyenlitbenergia-arak és a
piaci ar kozotti széles spreadek
miatt a kiegyenlités koltségei a
magyar drampiacon igen jelen-
tések. A O Ft/kWh kozeli nega-
tiv kiegyenlitbéenergia-ar azt je-
lenti, hogy a tdbbletes pozicid
kiegyenlitése minden kilowatt-
ora utan a piaci arnak megfele-
|6 veszteséget okoz. Ennél is je-
lentékenyebbek azonban a defi-
cites pozicié koltségei, hiszen

TWh

2008/2009 2009/2010 2009/2010 2009/2010 i 4 PR 2
december januar februar marcius a hianyzo villamos energiat a
[ el6z6 év azonos hénap [l aktudlis hénap forras: MAVIR Zrt. és sajat gy(ijtés piaci ar kdzel haromszorosaért,
azaz 200%-os felar mellett kell
4. abra A korrigalt aramfogyasztas alakulasa az el6z6 év azonos idészakdhoz 2 .
képest 2009. december és 2010. marcius kézott megvasarom"
- mm »» ” -
- A JOVO évi
1,20 0,78 0,6 1 12 -
7% - Sz N villamosenergia

TWh
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] AL arak alakulasa
8 Magyarorszagon
. és a kozép-europai
régidoban
4A
A pragai dramtézsde (Uj ne-
24 vén: Power Exchange Central
4 o Europe) 2009 marciusdban

20091.n. év 20091l.n.év 2009 IIl.n. év 2009 IV.n. év 2010 1. n. év .n']egnyltOtta' magyar S'ZekCI’o_
jat, ahol havi, negyedéves és

[ Hazaitermelés [l Netts import forras: MAVIR Zrt. ) o | L
éves id6tartamu hataridds ter-
5. abra Negyedéves hazai termelés és netté import 2009. |. negyedév mékekkel lehet kereskedni.
€5 2010. 1. negyedév kozott 2010 elsé negyedévében 0,84
MW [Ft/kwh|
MW |Ft/kWh Jan. | 950 0,07 MW |Ft/kWh
Jan. 320 | 0,00 Nov. | 750 | 0,06 Jan. 455 | 0,08
Nov. | 20 | 0,08 Marc. | 950 | 0,00 Febr. | 455 | 0,04
MW |Ft/kWh |\ Marc. | 20 0,08 é 7 |Marc. | 455 0,01
Jan. 80 | 0,04 — - — |
Febr. 80 0,02 /
Marc. | 80 0,02

O

MW [Ft/kWh]
Jan. 70 0,27
Febr. 70 0,71
Marc. | 70 0,54

T
/

MW |Ft/kWh
Jan. 335| 0,01
Febr. | 263 | 0,02
Marc. [ 100 | 0,03

MW |[Ft/kWh

RN
[~ Jan. | 295 0,01
MW [Ft/kWh / A /|Febr. | 250 | 0,06

Jan. 200 | 0,01 _ [Marc. | 250 | 0,05

Febr. [200] 0,00 | A)
LET el ee i MW |Ft/kWh MW [Ft/kWh] - MW [Ft/kWh
Jan. 1400] 007 | 55n ™ [500 | 0,02 Jan. | 435] 0,10

Febr. |400| 0,05

F 8 12 F 8 1
Marc. [ 400] 0,02 ebr. |500| O, ebr. |500| 0,10

Marc. [ 500 | 0,10 Marc. [ 500 | 0,07
) )

6. abra Havi hatarkeresztezd kapacitasaukciok eredményei Magyarorszagon, 2010. |. negyedév

forras: MAVIR Zrt. és MEH

Az dbran a kapacitdsok a meghirdetett kapacitdsokat jelentik. A kapacitdsok csak abban az esetben nem keltek el teljes mértékben a vizsgalt
id6szakban, ha egy adott dron tuljegyzés alakult ki, mivel ilyenkor a rendszeriranyité az eggyel magasabb arat tekinti aukciés arnak.

2010. 2. szdm



JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

TWh villamos energia cserélt
gazdat 39,7 millié eurd érték-
ben. Osszehasonlitva e szamo-
kat az el6zé negyedéviekkel,
azt tapasztaljuk, hogy a ke-
reskedett mennyiség 4,3%-kal
nétt (0,80 TWh volt az el6-
z6 negyedévben), mig a gaz-
dat cserélt villamos energia
értéke minimalisan, 0,8%-kal
csokkent (40,4 M€ volt az elb-
z6 negyedévben), ami egyér-
telmUen jelzi, hogy az arak je-
lentésen csdkkentek az el6zd
negyedévhez képest. Az aldb-
biakban a pragai tézsde 2011-
es cseh, szlovak és magyar
zsinorszallitdsra vonatkozo és
az EEX hasonlé termékének
jegyzési draira tdmaszkodva
elemezzlk a magyar nagyke-
reskedelmi villamosenergia-
arak alakulasat.

2010 els6 negyedévében is
folytatddott a 2009 augusz-
tusatol csokkend artenden-
cia, amely a régioés hataridés
zsindr villamos energiara volt
jellemzé (egy kisebb arkor-
rekcidt leszamitva 2009 de-
cemberében). A magyar arak
az év eleji 52,7 €/MWh arrol
2010. méarcius végére 44,6 €/
MWh-ra csdkkentek. Hason-
|6 tendenciat tapasztalhatunk
a masik harom orszag tekin-
tetében is. Figyelemre mél-
té valtozas ugyanakkor, hogy
2010-t61 mar nem a magyar
piac a legdragabb, hanem a
német. A magyar piac a né-
met piacnal atlagosan 1€/
MWh-val olcsébb, mig a szlo-
vak piacnal kb. 1 €/MWh-val
dragabb volt 2010 elsé ne-
gyedévében. A cseh és a
szlovak arak nem tértek el
szignifikdnsan egymastol.

50
45
40
35 4
30
25 4

Ar (€/MWh)

dpr.  maj. jun. jal. aug. szept. okt. nov. dec. jan. febr. marc.

[ Eex |l opPcOM OTE

forras: EEX, OPCOM, OTE

7. abra Az EEX, az OPCOM és az OTE t6zsde masnapi

zsindrtermék arainak dsszehasonlitasa, 2009. aprilis és 2010.

marcius kézo6tt

Ar (Ft/kWh)

T T 1

2010. januar 2010. februar 2010. marcius

= Pozitiv kiegyenlitd energia

= Negativ kiegyenlité energia eee EEX forras: EEX, MAVIR Zrt.

8. abra A kiegyenlitéenergia- és a spot drak napi atlagainak
‘ alakulasa 2010. I. negyedévében

70+

30

20+

104

2010-re vonatkozd zsindr arfolyam (€/MWh)
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9. abra A 2011-es szallitasu zsindrtermék jegyzési arai a régio

orszagaiban 2009. marcius és 2010. marcius k6zott
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

ENERGIAPIACI ELEMZESEK

Koézéptavu gazpiaci 60 -
kilatasok

Julius 1-jéhez kdzeledve, ide-
haza g6zerével folyik az Uj
gazévre vonatkozo szerzbddé-
sek el6készitése. Nagy kérdés,
hogy a fogyaszték szdmara
kedvez6 nyugat-eurdpai gaz-
piaci fejleményekbdl a hazai
fogyasztok idén, illetve a kd-
vetkezd 2-3 évben milyen mér-

€/MWh

tékben és modon részesul- 0
hetnek, a kedvezd folyamatok
,obegylrizésének” milyen aka-

T
2002
—powernext — APX <=« CEGH — Brent — orosz szerzédéses

T
2003

T

T T T T T
2004 2005 2006 2007 2008 2009

forras: APX, CEGH, EEX, EIA, Powernext, Vildgbank

dalyai, illetve feltételei vannak.

A nyugat-eurdpai piaci fejle-

ményeket meghatarozo fébb tényezédk dsszefog-
laldsa utan ezzel a kérdéssel foglalkozunk.

A globalis és ezen belll az eurdpai foldgaz-
piac alapvetd valtozasokat él meg napjainkban.
Ennek egyik jele, hogy a hagyomanyosan hosz-
szU tavu, olajtermék-indexalt szerzé6déseken
(TOP) alapuld eurdpai gazpiacon az azonnali
piaci arak jelentésen és tartdsan a szerzédéses
arak ala csokkentek.

Ez a tendencia kdzéptavon (2-3 év) tartosnak
igérkezik, ami jelentés nyomast gyakorol a TOP
szerz6dések araira is. A Gazprom ennek hatasa-
ra hajlandoénak bizonyult nagy partnerei szamara
arait 15%-ban a spot piachoz indexalni. Az utdb-
bi id6k fejleményei az eurdpai gazarazas tartds
szerkezeti valtozasat, a gdzarnak az olajartol tor-
ténd tartds elszakadasat is el6revetithetik. lgaz
ez akkor is, amikor a legnagyobb féldgazterme-
|6ket tdMOritd GECF (Gas Exporting Countries
Forum) kartell jellegl eréfeszitéseket tesz az
olajindexalt foldgazarazas fenntartasara.

A nyomott spot aralakulas okai

A nyugat-eurdpai spot piacokon jellemzé nyo-
mott arakat tobb, a keresleti és kinalati ol-
dalon jelentkezé tényezé egylttesen okoz-

za: a) a gazdasagi recesszio kdvetkezté-

ben jelentkez6 gdzkereslet-csdokkenés, b) a
megujuldenergia-termelés és az energiahaté-
konysagi programok révén térténd foldgazki-
valtds, c) a kinalati verseny ndvekedése, elsé-
sorban a tébblet LNG piacra kerllése révén, il-

10. abra Olaj és gaz termékarak alakulasa, 2002. januar
és 2010. marcius kdzott

letve d) a ndvekvd gaztaroldi kapacitdsok és
mobilgdzkészletek altal lehetévé tett arbit-
razslehetéség.

Az eurdpai féldgazfogyasztds 2009-ben a
2008. évi 517 millidrd kdbméteres (bcm) szint-
rél 6%-kal, azaz hozzavetéleg 30 bcm-rel csdk-
kent. A csdkkenés kétharmadat az ipari és haz-
tartasi szektor, egyharmadat az aramtermelési
célu felhasznalas csdkkenése adta. Ugyanakkor
a csOkkend kereslet kiszolgaldsdban az LNG to-
vabb ndévelte részesedését a csévezetéken ér-
kezé foldgazzal szemben. Mikdézben mind az
orosz, mind az egyéb csédvezetéki beszallitas
20-20 bcm-rel csdkkent, az LNG-import 12-13
bcm-rel 67 bcm-re nétt, és az eurdpai fogyasz-
tasban elérte a 13-14%-0s részesedést. A keres-
let élénkllésére 2010-ben sem lehet szamitani.

Az LNG eurdpai térnyerése folyamatos.

Az LNG fogadasara képes, mar kiépitett név-

leges kapacitas eléri a 150 bcm-t évente. Csak
2009-ben 35 bcm-rel nétt az eurdpai Ujraga-

zositasi kapacitas, melybd6l 8 bcm a régidnkat
érint6 olasz fogaddkapacitast ndvelte.

A fogaddkapacitasok gyors kiépulésével par-
huzamosan az Eurdpa szamara elérhetd glo-
balis LNG-kinalat is jelentésen nétt, mikdzben
ara csdkkent. Itt Ujra két fontos tényezét em-
lithetlnk. Egyrészt a globalis féldgazfogyasz-
tas 6tdédét add USA-ban a nem konvenciona-
lis foldgaz kitermelése az utdbbi években dra-
mai sikereket ért el. Ezaltal az USA hazai gaz-
tartalékai a jelenlegi fogyasztasi szinten 100 év-
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nél hosszabb &nellatasra is elegenddnek tln-
nek, j6vébeni LNG-importpozicidja gydkeresen
megvaltozott. Mindekdzben éppen az USA j6vé-
beni LNG-exportpiaci ndvekedésére alapozott
beruhazasok befejezése révén, csak 2009-ben
60 bcm LNG-termeld és -szallitd kapacitas allt
Uzembe Katarban, Oroszorszagban, Indonézia-
ban és Jemenben. Mivel a legjelentdsebb, délke-
let-dzsiai LNG-piac dontéen hosszu tavu szerzé-
désekre épul, a tobblet LNG-kapacitds szamara
a jol fizetd eurdpai spot gdzpiac kedvezd értéke-
sitési lehetéséget nyuijt.

Tartds lehet-e/lesz-e az olaj- és gazarak
szétvalasa?

Megitéléslnk szerint az olaj- és gazarak kozotti
kapcsolat gyengullése, a koltségeket jobban tuk-
ro6z6 gazarazas térnyerése tartos jelenség lesz
az eurdpai gazpiacon. E véleménylnket arra ala-
pozzuk, hogy az olajindexalt gazarképzés funda-
mentumai megrendUltek kontinenstnk piacan.
Tlzelbanyag-helyettesitési hatas gyengdlése.
Az a feltételezés, hogy a végfogyasztdknak tény-
leges alternativat jelent az olaj- és gaztlizelés ko-
zOtti valasztas, igaz volt az 1970-es
és 1980-as évek forduldjan, az olajindexalt gaz-
arazas kialakulasanak idején. Mara azonban a
gdzolaj-értékesités zome a kdzlekedési szektor
szamara torténik, mikdzben az olajtlzelés, mint
alternativa, az erémuvek és az ipari fogyasztok
szamara egyre kevésbé tényleges alternativa (ki-
véve a gazellatasi krizisid6szakokat).
Az olajarakat kinalati oldalon az OPEC, keresleti
oldalon a kdézlekedési szektor hatdrozza meg.
Az olajkinalat alakuldsa majdnem irrelevans
az eurdpai gazkinalat alakuldsa szempontjabadl,
az olajkereslet pedig egyre kevésbé |ényeges
a gazkereslet alakuldsa szempontjabol.
Eréforras-elldtottsag. Ugy tlnik, a kdolajkina-
lat relativ szUkdssége tartds jelenség, a gyorsan
ndvekvod és rugalmatlan kereslettel az Uj leléhe-
lyek Gzembe allitasa, illetve az OPEC-kinalat nehe-
zen tart lépést. Mindez tartdsan magas és ndvek-
vé olajdrakhoz vezet. Ezzel szemben a foldgaz ki-
nalata béséges. A Nemzetkdzi Energia Ugynok-
ség (IEA) a nem konvencionalis foldgazkészletek
nagysagat a hagyomanyos készletek 6tszordsé-
re becsuli. Ugyanakkor a gaz keresleti rugalmassa-
ga szamottevéen nagyobb, mint az olajé, kdészdn-
het6en a helyettesitd tlzelbanyagok elérhetdsé-

gének mind az aramtermelés, mind a haztartasi

és ipari felhasznalas terlletén. Ez azt jelenti, hogy
a gaz kereslete nem képes elviselni egy tartds,
80-100 $/hordodnkénti olajar mellett jelentkezd, ha-
gyomanyosan indexalt gdzarat (noha az indexalas
20-30 $ hordonkénti olajar esetén redlis lehet).

Hiteles gazpiaci arindex hianya. Az olajar-inde-
xalas melletti egyik fé érv mindig is az alternativ
arazasi lehet6ség hidnya volt. Egyes nyugat-eu-
réopai piacterek (NBP, Zeebrugge) likviditasanak
ndévekedése enyhiti ezt a helyzetet, hiszen araik
- vagy azok kombinacidja - megteremtik a piaci
indexalas lehet&éségét. Az LNG-arakban ugyan-
csak megjelennek a globalis gazkereslet és -kina-
lat hatdsai, igy annak tovabbi eurdpai térnyeré-
se esetén az LNG ara is a gaz nagykereskedelmi
arat meghatarozo, irdnyado tényezédvé valhat.

A fentiek fényében valdszindtlen, hogy 80 $/
horddénkénti, illetve magasabb olajar esetén a
dominans termel&k és beszallitok a nyugat-euro-
pai piacon tartésan fonn tudndk tartani az olaj-
ar-indexalt gazarak rendszerét.

Mire szamithatunk idehaza?

Végul arra a kérdésre keressUk a valaszt, hogy
a hazai fogyasztéknak milyen esélylUk van arra,
hogy profitaljanak a nyomott nyugat-eurd-
pai spot gazarakbol. 2009 masodik felében az
ausztriai Baumgartennél az irdnyadd hazai gaz
nagykereskedelmi arnal (E.ON sulyozott TOP
beszerzési ar: WACOG) 30-40%-kal olcsdbban
lehetett foldgazhoz jutni (ldsd 112/2010. MEH gaz
nagykereskedelmi JPE hatarozat).

A szdéban forgd arkildonbség egy része eltérd
csatornakon juthat el a hazai fogyasztdokhoz.

Hatarkapacitas-aukcié. Két piac kdozotti arku-
[6nbség leféldzhetd akkor, ha a két piacot szUkds
fizikai szallitasi kapacitas koti 6ssze és a kapaci-
tashasznalat jogat aukcion osztjak el. Ekkor az
aukcion kialakuld hatarkapacitds-ar megkozeliti
a piacok kozotti arkuldnbséget.

Az osztrdk-magyar arkulonbség hatasara
a 2010. év soran tulkereslet alakult ki az évi
4,4 bcm behozatalara alkalmas HAG vezeték
szallitasi kapacitasara. Ha a rendszerirdnyitd
aukcion osztana ki a teljes szallitasi kapacitast
ezen tulkereslet mellett, kdbméterenként 20
forintos arktldnbozet esetén évente 80-90 Mrd
forint aukcids bevételre tehetne szert az FGSZ.?
A szabalyozas ezt a bevételt teljes egészében

1 Jonathan Stern (2007): Is there a rationale for the continuing link to oil product prices in continental European long-term gas

contracts? Oxford Institute for Energy Studies.

2 2010 marciusaban a legnagyobb hazai nagykereskedd sulyozott beszerzési atlagara és a Baumgartenben beszerezhetd spot foldgaz

kdbméterenkénti ara kozotti kilonbség 35 forint volt.
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

visszajuttathatna a fogyasztékhoz a szallitasi
tarifa csGkkentése révén (hasonldan jar el
a szabalyozas a villamosenergia-szektorban).

Ezzel szemben a hazai szabalyozas a szallita-
si kapacitasokat 2012. juniusig ingyen szandé-
kozik a gazkereskedbdk rendelkezésére bocsa-
tani. A hatarkeresztezé kapacitdsok eloszta-
sara és lekdtésére vonatkozo, az Uzemi és Ke-
reskedelmi Szabalyzatban foglalt jelenlegi sza-
balyok az elosztast az igények beérkezésének
sorrendjében teszik lehetdvé. Ezzel szemben
az 1775/2005/EK rendelet a kapacitdselosztasi
eljaras sordn megkoveteli a kapacitdsaukciot.
A Magyar Energia Hivatal, észlelve a HAG sza-
bad kapacitdsara jelentkezé tulkeresletet,

a 98/2010. szamu hatarozatadban kisérletet tett
a kapacitdsaukcid részleges bevezetésére

a HAG szabad kapacitdsainak elosztasara vo-
natkozdan. Ezt a dontését azonban a kor-
many 2010. &prilis 15-i rendelete?® felllirta, ami-
kor kdtelezte a rendszerlzemeltetdt, hogy a
2010/2011. és 2011/2012. évekre a hatarkeresz-
tezd vezetékeken az érkezési sorrend alap-

jan torténd elosztast valdsitsa meg. A jelenle-
gi elbiras alapjan aukciokra csak a 2012/2013.
évektdl kertlhet sor.

Mindez azt jelenti, hogy a kdvetkezd két év-
ben a nyugati gdzimportbdl szarmazd, évente
80-90 Mrd forintot kitevd tdbblethaszon a ka-
pacitds hasznalatat elnyerd kereskeddknél je-
lentkezik majd.

A nagykereskedelmi verseny élénkdilése.
Mindez nem lenne probléma, ha a magyar
gazpiac szerkezete lehetdvé tenné, hogy a fen-
ti hasznok érzékelhetd része a hazai kereske-
delmi verseny eredményeként, drengedmény
formajaban eljutna a fogyasztokhoz. Osztjuk
azonban az Energia Hivatal szkepszisét a nagy-
kereskedelmi verseny gyors hazai térnyerését
illetéen.* A nagykereskedelmi piac koncentralt
szerkezete és a jelentds belépési korlatok azt
valdszinlsitik, hogy 2015-ig (TOP szerz6dések
és a MOL foldgazkitermelés értékesitésére vo-
natkozd jelenlegi szerzédéses rendszer kifuta-
sa) jelentds versenyélénkllésre e terlleten nem
szamithatunk.

Egyetemes szolgadltatdi hatdésagi arazas szi-
goritdsa. A kedvez6 importbeszerzési kdltsé-
gek haszna még egy tovabbi, szabalyozasi mo-
dositast igénylé mdédon is megoszthatd a vég-
s6 felhaszndldk egy csoportjaval, nevezete-

sen az egyetemes szolgaltatas kdérébe tartozo
fogyasztokkal. Itt a szabalyozas altal elismert
nagykereskedelmi ar meghatarozasa soran le-
het - a mddosuld TOP szerzédések szerkeze-
tének mintajara - a részleges piaci indexalast
a szabalyozas részévé tenni. E megoldas azon-
ban diszkriminativ médon a fogyasztdok szlk
korét érintené kedvezden, mikdzben

a feldolgozodipari versenyképesség szempont-
jabdl meghatarozdé fogyasztdi kdr szédmara az
olcsd nyugat-eurdpai gaz behozatalanak hasz-
nai tovabbra sem jelentkeznének.

A magyarorszagi szélerémiivi
termelés adatainak elemzése

Magyarorszagon a teljes beépitett széleré6mu-
kapacitas 201 MW volt 2009 végén a jelenleg
engedélyezett 330 MW-bdl, amely varhatdan
tovdbb boévll, mivel a Magyar Energia Hivatal
engedélyezte Ujabb 410 MW-nyi szélkapacitas
megépitését. Az engedélyek kiosztasa jelen-
leg is tart. Ha ezen szélkapacitdsok felépllinek,
akkor a magyar rendszerben akadr 740 MW-nyi
szélkapacitds is mikddhet néhany éven belll,
ami az 6sszes hazai erémuvi kapacitds kdzel
8%-at tenné ki. Mivel a szélerémUvek termelése
idében - akar 6rarol érara is - jelentésen val-
tozhat, ezért fontos megvizsgalni, hogy ezen
erémivek elterjedése hogyan hat a magyar vil-
lamosenergia-rendszerre, kildnds tekintettel a
rendszerirdnyitd altal igénybe vett szabalyozasi
energia mennyiségére. Elemzésltinkben a 2010
elsbé negyedéves széltermelési adatokat ele-
mezzUk, megvizsgdlva, hogy mennyire jelezhe-
té elére ezen erémUivek termelése, és bemutat-
juk, hogyan lehetne csdkkenteni a szélerému-
vek termelésingadozasabdl keletkezd bizonyta-
lansagokat.

A szélerémuUvek termelésének becslésére idé-
jaras-elérejelzéseket, szélenergia-termelési prog-
ndzisokat és statisztikai mdédszereket hasznalnak.
Az elbrejelzd modellekkel a szélerémUvek ter-
melését kilonbdzd hibahatarok mellett 5 perctol
egészen 48-72 6raig terjedd periddusokra lehet
megbecsulni. Az elérejelzd modelleknek alap-
vetben két fajtdja létezik: a statisztikai model-
lek, amelyek id6sorelemzésre épulnek, és a fizi-
kai modellek, amelyek az id&jarasi elérejelzése-
ket korrigaljdk a helyi adottsdgnak megfeleléen.

3116/2010. (IV. 15.) Korm. rendelet

4 A Magyar Energia Hivatal 112/2010. sz. hatdrozata Piacelemzés és jelentds piaci erd vizsgélata a féldgéz nagykereskedelmi piacon

targyban.
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Az el6bbi modelltipus elsésor-
ban révid tavon bir nagy pon-
tossaggal, mig a fizikai model-
leknek 2-3 6ra utdn né meg a
pontossaga. Ennek oka, hogy
a fizikai modellek elérejelzése
szlUkségszerlien 3-4 éraval ko-
rabbi adatokon alapul; idébe
kerUl ugyanis, mire a széleré-
mU Gzemeltetdje megkapja az
id6jarasi adatokat és azokkal
lefuttatja elérejelzé modelljét.
Ezért a szélenergia-elérejelzé-
seket altaldaban e két modszert
kombinalva készitik. A 11. dbra
azt mutatja, mekkora hiba-

val jelezhetd elbre egy tipikus
szélerémuUpark termelése.

Az elbrejelzés hosszatol és
a felhasznalt modelltél fug-
gben a szélenergia-termelés
atlagos abszolut eltérése a
beépitett kapacitdshoz viszo-
nyitva 0-20% kozdtt mozog.

A kovetkezdkben megvizs-
galjuk a jelenlegi magyaror-
szagi szélerémulvek elére jel-
zett és tény termelési adatait,
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oras bontasban kdzol. A 12.

Szélerémlivi Osszesitett termelés (MWh)

abra azt mutatja, hogy 2010
elsé negyedévében hogyan 0
alakult a hazai széleré6mulvek
Osszes 6rds termelése az id6-
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forrds: MAVIR Zrt.

szak atlagos termeléséhez vi-
szonyitva.

Lathato, hogy jelentés ingadozast tapasztalha-
tunk a szélerémuvi termelésben. Az atlagos ter-
melés nagysdga ezen idészakban 52,9 MWh, ami
26,3%-0s kihasznaltsagot jelez, ugyanakkor je-
lentds azon 6rak szdma, amikor a termelés meg-
haladta a 100 MWh-at, vagy akdr a 20 MWh-at
sem érte el. Az ingadozas mértéke miatt szlk-
séges megvizsgalni, hogy a hatalyos szabalyo-
zas szerint milyen moédon kell a szélerémUveknek
termelési menetrendet adniuk és hogyan szank-
cionaljak a menetrendtdl valo eltérést.

A megujuld termeléknek minden hénap 7. nap-
jaig kell elézetes termelési menetrendet adniuk a
kdvetkezd hdnapra vonatkozdan, amelyet azon-
ban a szallitasi napot megel6zé 11:00-ig mdédo-
sithatnak [109/2007. (XIl. 23.) GKM rendelet].

A szélerému-Uzemeltetéknek tehat [ényegében
13-37 6ra elbretartassal kell menetrendet készi-
tenitk. A menetrendtdl vald eltérésért birsdgot

12. abra A magyarorszagi szélerémlivek 6ras termelése
az idészak atlagos termeléséhez viszonyitva, 2010 elsé
negyedév

kell fizetnitk, melynek mértékét a 389/2007. (XII.
23.) Kormanyrendelet hatdrozza meg. Ennek ér-
telmében, ha az adott napon ténylegesen érté-
kesitett villamos energia mennyisége +/-50%-nal
nagyobb mértékben tér el az utolsd érvényes
menetrend alapjan az adott napra dsszesitett vil-
lamosenergia-mennyiségtdl, akkor az Gzemeltetd
az 50%-os korlat feletti eltérés minden kWh-jara
5 forintnyi szabalyozasi potdijat koteles fizetni.
Miel6tt bemutatnank, hogy 6sszesen mekko-
ra 0sszegl szabalyozasi potdijat kellett volna
a szélerémuveknek fizetnitk, ha minden egyes
magyarorszagi széleré6mu egyltt adott volna
menetrendet, megvizsgaljuk, hogy a bejelen-
tett menetrendek mennyire térnek el a tényle-
ges termeléstol.
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

A 13. dbra a szélerémuivek menetrendtdl valo
eltéréseinek eloszlasat mutatja 2010 elsé negyed-
évében. A szélerémuvek dsszes tényleges ter-
melése a negyeddrak 54%-aban alacsonyabb,
46%-aban pedig magasabb volt a menetrendi ér-
tékeknél, ugyanakkor az Uzemelteték a kiadott
teljesitménylket atlagosan 2,2 MW-tal tervezték
alul a vizsgalt idészakban. Az atlagos abszolut el-
térés 16,4 MW-nak adddik, amely az atlagos ter-
meléshez (52,9 MW) viszonyitva 31%-0s eltérés,
mig a teljes beépitett kapacitashoz (201 MW) vi-
szonyitva 8,2%-0s. Ha a szélerémUvek egy kéz-
ben lennének, vagy ezzel ekvivalens mdédon ko-
zbsen egy menetrendet adnanak le, akkor 2010
elsé negyedévében 12 olyan napot talalunk, ami-
kor szabalyozasi potdijat kellett volna fizetnitk,
Osszesen 6,31 MFt értékben. Ezt érdemes &ssze-

vetni a teljes, kdtelezd atvétel keretében kapott
Osszeggel, amely ebben az idészakban 3,342 Mrd
forint, igy a szabalyozasi potdij ennek az 6sszeg-
nek minddssze 0,189%-a. (Ennél a ténylegesen fi-
zetett 6sszeg biztosan nagyobb, mivel a szami-
tas soran egyben kezeltlk az &sszes széleré6muvi
kapacitast. Ha a szélerémUvek kildn-kulén adnak
menetrendet, akkor az 6sszes szabalyozasi pot-
dij ennek a tobbszordse is lehet.) Ebbél is |athatd,
hogy a termelék nincsenek megfeleléen 6szto-
ndzve arra, hogy minél pontosabb menetrendet
adjanak. Ugyanakkor a jelenlegi magyar szaba-
lyozas alapjan a termeléknek nem is all médjaban
lényegesen pontosabb menetrendet adni, mivel
a tényleges termelés el6tt tul kordn, 13-37 éraval
korabban kell leadniuk a menetrendet.

A fentiekben bemutattuk, hogy kétféle elére-

jelzési modell létezik: a fizikai

'
a1
o

modellek néhany 6éranal hosz-

-100

szabb tavu elérejelzések ese-
tén adnak pontosabb eredmé-

Atlagos abszolut
eltérés: 16,4 MW

Abszolut
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o

nyeket, mig a statisztikai mo-
J dellek els@sorban a tényle-

L/ ges termelést megel6z6 né-
hany éraban bizonyulnak ha-
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( Eltérés

gyarorszagi széleré6mu-tulaj-
donosok szamara a koltsé-

-100

A menetrend szerinti és a tényleges kiadott
teljesitmények kulonbségének eloszlasa (MW)
o

-150

ges fizikai modellekkel szem-
ben a statisztikai elérejelzé-

Negyeddrak

sek jelentenek redlis lehet-
séget. Vizsgaljuk meg a 2010

forrds: MAVIR Zrt.

13. abra A bejelentett menetrend és a tényleges teljesitmény
klilonbségének eloszlasa negyeddras bontasban,
2010 elsé negyedév

els6 negyedéves adatok alap-
jan, hogy milyen atlagos ab-
szolut eltérést eredményez-
ne az az egyszer( elérejelzd

modszer, amely a mindenko-

ri menetrendet a menetrend
leadasanak idépontjaban ter-

melt villamos energia mennyi-
sége alapjan allapitana meg.

Ha a menetrendet példaul hat
oraval a termelés el6tt kell

adni, akkor a menetrend alap-
ja ebben az esetben a hat 6ra-

val korabbi tényleges negyed-

orai kiadott teljesitmény.
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A fentiekbdl 1athato, hogy
minél rovidebb eléretartas-
sal lehet a szallitdsi napra vagy
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Elérejelzés hossza (6ra)

T
26 28 30 32 34 36 negyeddrara vonatkozdan me-

netrendet leadni vagy mo-

forras: REKK szamitas

14. abra Az atlagos abszolut eltérés 6sszege az elérejelzés
hosszatol fliggéen, 2010 elsé negyedév

dositani, annal kisebb az elé-
rejelzési hiba. Ha a széler6-
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mU-tzemelteték egy draval a tényleges terme-
|és el6tt mddosithatndk a termelési menetrendjl-
ket, akkor az atlagos abszolut eltérés 8,4 MW len-
ne, ami a teljes beépitett kapacitdshoz viszonyit-
va 4,2%-nak felel meg. Ha mind a 740 MW-nyi ka-
pacitds megépullne, akkor 31,08 MW lenne az at-
lagos abszolut eltérés.

Osszességében megallithatjuk, hogy Magyaror-
szagon a szélerémUlvek menetrendtél valod atla-
gos abszolut eltérése 16,4 MW, ami a beépitett ka-

pacitashoz viszonyitva 8,2%. Ez nemzetkdzi dssze-
hasonlitasban a kdzépmezdnybe tartozik. Ezen lé-
nyegesen akkor lehetne javitani, és akar ennek a
felére csdkkenteni, ha a szélerémUvek modosithat-
nak a menetrendjlket a tényleges termelést meg-
elézb&en akdr egy oraval is, és ezzel parhuzamo-
san érdekeltté tennénk a szélerému-tzemeltetd-
ket a minél pontosabb menetrendadasban. Ezzel
a lépéssel csdbkkenteni lehetne a magyar villamos-
energia-rendszer szabdlyozasi tartalékigényét is.

2010. 2. szdm
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AKTUALITASOK

A reciklalt-CER cirkusz

Magyarorszag egy csapasra a nemzetkdzi
emisszios piacok fenegyereke lett, amikor mar-
cius kdzepén egy merész huszarcselt hajtott
végre. A magyar kormany ugyanis olyan szeny-
nyezési jogokat dobott a piacra, amelyeket ma-
gyarorszagi szennyez6k adtak le a magyar ha-
toésagnal, sajat kibocsatasaik ellentételezésére.
Ezek a szennyezési jogok tehat betdltotték fel-
adatukat, ezért elvileg ki kellett volna ket vonni
a forgalombdl. De a magyar kormany megtalal-
ta a mdédjat annak, hogy Ujra érvényessé tegye
a mar egyszer felhasznalt szennyezési jogokat.
Az Otlet bevalt, a japan kormany hajlandd

volt a szennyezési jogokat megvasarolni.

A nemzetkdzi botrany csak akkor pattant ki,
amikor ezen szennyezési jogok egy része, ké-
sbébbi adasvételi tranzakciok eredményeképp,
visszakerUlt az unids piacra. Mivel ezt az EU ki-
bocsatas-kereskedelmi rendszere (ETS) kifeje-
zetten tiltja, ezért a magyar kormany is kikototte
az eladaskor, hogy az Ujrahasznositott kibocsa-
tasi jogok nem hozhatdék vissza az EU-ba. Miu-
tdn ez mégis megtdrtént, sorra flggesztették
fel mUkddésltket a legnagyobb eurdpai emisz-
szids tézsdék. Ahhoz, hogy megértsik, mi és
miért is tortént, meg kell ismernink az alapvetd
Osszeflggéseket.

A kibocsatasi jogok fajtai

A Kiotdi Jegyzékdnyvben az orszagok egy ré-
sze azt vallalta, hogy Uveghdazgaz-kibocsatasi
maximumot fogad el és tart be 2008 és 2012
kozott. Az ilyen vallalast tevd orszagok szu-
verén kibocsatasi jogat testesiti meg az AAU
(Assigned Amount Units). Magyarorszdg AAU-
készlete - becslések szerint - mintegy 120-150
millié tonnaval tébb, mint az 6t év alatt varha-
té kibocsatasa. Ezért kerllhetett sor kordbban
kozvetlen allami AAU-értékesitésre (Belgium
és Spanyolorszag részére). AAU-adasvétel ér-
telemszerlen csak kormanyok kozott lehet-
séges, ezért az ilyen Ugyletek és arak esetiek,
nem beszélhetink AAU-piacokral.

A Kiotdi Jegyzédkdnyvben kibocsatasi kor-
|atozast nem vallalt orszagok kevésbé fejlet-
tek, ezekben a kibocsatas-csdkkentés tdbb-
nyire sokkal olcsdbb, mint a fejlett ipari orsza-
gokban. Mivel éghajlatvédelmi szempontbdl az

Uveghdzgdzok kibocsatasi helye nem, csak lég-
kori felhalmozdédasuk szamit, ezért a Kiotdi Jegy-
z6konyv lehetdvé teszi, hogy a fejlett orszagok
kibocsatasukat ne csak sajat ipari létesitményeik-
ben, hanem a fejlédé vilag ipari létesitményeiben
is csdkkenthessék. Az ilyen emisszidcsdkkentést
igazold egységet nevezik CER-nek (Certified
Emission Reduction). A CER-ek eladdi és ve-

véi is vallalatok, amelyek Uzleti lehet&séget lat-
nak a tranzakcidban. Ezért a CER-ek piaca sok-
szereplds és likvid piac, transzparens arakkal. A
szakosodott emisszids tézsdéken kivll a szerve-
zett energiapiacok és arutézsdék is foglalkoznak
CER-rel és annak szarmazékos termékeivel.

Az EU a Kiotdi Jegyzdkdnyvtél figgetlendl
hozta létre a legnagyobb ipari kibocsatok rész-
vételével az Eurdpai Kibocsatas-kereskedel-

mi Rendszert (ETS, Emissions Trading Scheme).
Ebben a 27 (és Norvégia) tagallam tdébb mint 12
ezer ipari létesitménye koteles részt venni. A val-
lalatok korlatozott mennyiségU, de atruhazha-
td kibocsatasi kvotat, EUA-t (European Union
Allowance) kaptak, melynek ésszmennyisége ke-
vesebb, mint amennyit ezek a létesitmények ki-
bocsatandnak. Ezért gyorsan kialakult ezeknek a
kvdétadknak a piaca, ahol az adrat csak az ETS-ben
szerepld vallalatok kibocsatas-csdkkentési lehe-
téségeinek koéltsége és az EUA 6sszkvota szU-
kodssége hatarozza meg. Az ETS hatdlya ala tar-
tozo vallalat kénytelen kibocsatasat csdkkente-
ni vagy tobbletkvétat venni, ha a kiosztott EUA
mennyisége kevésnek bizonyul. EUA-kvétahidny
esetén vonzd lehetdség az olcsébb CER-ek va-
sarlasa. Mivel azonban a CER-ek kinalata belat-
hatatlanul nagy az EUA-piachoz képest, ezért az
EUA értékének védelmében az ETS szabalyoza-
sa maximum 10%-ban korlatozza a CER-ek be-
hozatalat, tehat az ETS-ben szerepl6 vallalatok
ennél tébb CER-t nem hasznalhatnak emisszio-
juk ellentételezésére.

AAU: a Kiotdi Jegyzdkdnyvben kibocsatas-korlatozast vallalo al-
lamok szuverén kibocsatasi joga

CER: a Kiotdi Jegyzdkdnyvben vallalast nem tevé orszagokban
megvalodsitott és hitelesitett kibocsatds-csdkkentés

EUA: az EU altal szabalyozott kibocsatas-kereskedelmi rendszer-

ben forgalmazott emisszids kvota

Mindharom fent bemutatott kibocsatasi egy-
ség egy tonnanyi Uveghazgaz kibocsatasara jo-
gosit fel (szén-dioxid egyenértékben kifejezve),
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vagyis kérnyezetvédelmi ér- 25

tékUk azonos. Piaci értékuk

A 15. dbra mutatja az EUA

azonban jelentésen kUldnbo6- 30 A [ . ]

z6 a teljesen eltérd szabalyo-

zasi meghatarozottsag miatt. 25 A '\,\
JhV)

20
és a CER piaci aranak alaku-

|asat, valamint a magyar al-

P P

Ar (€/tCO,)

lam altal eladott AAU-k és
reciklalt-CER-ek becsult érté- 10
kesitési egységarat.

w

A legmagasabb piaci érté-
ket az EUA-k képviselik a szi-

AAU becs.

goruan korlatozott hatdsa- '08  '08
gi kvdtakiosztas és a dra- v
ga emisszid-elharitasi lehet-

08
VII.

T
‘08 08 09 09 09 09 09 09 10 10

IX. XI. l. . V. VII. IX. XI. . .
forras: ECX és KvVm

ségek miatt. Az EUA-né&l ol-

csoébb a CER, hiszen a potencidlis kindlata nagy
és arrugalmas. A legnagyobb CER-keresletet vi-
szont az ETS-be behozhatd 10% jelenti, ezért a
CER ara koézel van az EUA &rdhoz, és szorosan
egylttmozog azzal. Véglul

a harom kozul a legalacsonyabb piaci értéket az
AAU-k képviselik. Ennek fé6 oka, hogy a keresle-
ti oldalon lev® orszagok hidnya nagyjabol any-
nyi, mint amennyi a kinalati oldalon levé orsza-
gok tobblete. Pontos drat nem is lehet monda-
ni, mert a kisszadmu és alacsony désszvolumend
AAU-eladdsok mogott kevéssé atlathatd allam-
kézi tranzakcidk allnak.

Es akkor jdnnek a magyar reciklalt-CER-ek

A magyar kormany is probalkozott kdzvetlen al-
lami AAU-eladassal. A gyors eladas és a jo ar
érdekében kénytelen volt megalkotni az ugyne-
vezett Z6ld Beruhazasi Rendszert (ZBR), amely
garantalja, hogy a vevé altal az AAU-kért kifi-
zetett pénzt csak tovabbi emisszidcsdkkentési
programokra fogjuk felhasznalni. A nemzetkozi
szakmai kdzdnség ezzel az dtlettel prébalta el-
adhatova tenni a volt szocialista orszadgok kio-
téi AAU-feleslegét, a vevd orszagok szamara ki-
z6lditve az egyébként nehezen lenyelhetd bé-
kat. Azonban a magyar kormany sajnos mar az
elsé kérben elveszitette hitelességét, mert az
AAU-eladasért kapott pénz felhasznaldsa eltért
a vallalasoktodl. Ez sulyos bizalmatlansagot szUlt
a magyar ZBR-rel szemben, még akkor is, ha a
kormany a bevételeket a csédkdzeli dllapotba
kerult allamhaztartas finanszirozasara forditot-
ta, majd a helyzet javuldsaval végll megkezdte
a vallalt emisszidcsdkkentd programok feltolté-
sét. Mivel mas orszagok is kindlnak AAU-t z6ld
beruhazasi igérettel, ezért a botrany miatt a ma-

15. abra EUA és CER piaci arak, valamint a magyar allam
altal végrehajtott egyedi AAU- és CER-eladdsok becsiilt
egységara, 2008. marcius és 2010. marcius k6zott

gyar AAU-eladasok varhatdan egy id6re lehe-
tetlenné valtak. Ebben a helyzetben nyult a ku-
kdba a magyar kormany, és kiszedegette

a 2008-ra vonatkozodan leadott CER-eket.

De honnan keriilt CER
a magyar kormany birtokdba?

Az ETS alatt mikdéddé magyar vallalatok 6sz-
szesen 27,2 millié tonna EUA-t és 1,7 millid ton-
na CER-t adtak le 2008. évi kibocsatasaik ellen-
tételezésre, vagyis az 6sszes kibocsatasuk ko-
zel 29 millié tonna volt. A leadott CER-ek tehat
a leadott EUA-k 6%-at is meghaladjak, azaz a
magyar vallalatok igyekeztek aktivan kihasznal-
ni a CER-ekben rejlé lehetbséget. De mi volt ez
a lehet6ség? Magyar erémuvek telepitettek er-
dét Madagaszkaron? Magyar cementgyarak kor-
szerU(sitették indiai kollégaikat? Nem. A CER-ek
piaca meglepben magasan fejlett, j6l szerve-
zett, likvid piac. Barki vehet CER-eket anélkul,
hogy kimozdulna az irodajabol. Rdadasul csak
az igazan kalandvagyoknak javasolhatd a kdz-
vetlen CER-projektek inditdsa, mert a piacokon
vasarolhatd, ugynevezett masodlagos CER-ek
mar mentesek az egyedi projektek megvalo-
suldsi, fennmaradasi és szallitasi kockazataitdl.
A masodlagos CER-ek eladdi mar nem a pro-
jektgazdak, hanem olyan kdzvetitdk, kereske-
dék, bréokerhazak, amelyek sok egyedi projekt-
tel szerzédnek, és gyakorlatilag kockazatmen-
tesen szallitanak a vevének. A CER-piac gyors
kiépllése mdgdtt nem csak az olcsd kibocsa-
tas-csokkentési lehet6ségek hatalmas kinala-
ta all, hanem az ETS rendszerben elszamolha-
t6 10% altal tdmasztott kereslet is. igy a ma-
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gyar ETS-cégek barmelyike kdnnyen vasarolhat
CER-eket a piacon, és leadhatja azokat a ma-
gyar hatdsagnal sajat emisszidja egy részének
elszdmolasara, ha felismeri, hogy ez Uzletileg
nagyon kedvez6 megoldas.

Mi is tehat a CER-ekben rejlé lizleti lehet6-
ség mechanizmusa?

TegyUk fel, hogy az ETS hatalya ala tartozé val-
lalat évi 100 egység EUA-t kap a kezdeti kvota-
kiosztas keretében, mikdzben éves kibocsatasa
szintén 100 egység. Ez azt jelenti, hogy az éves
elszamolaskor vagy 100 egység EUA-t kell visz-
szaadnia, vagy minimum 90 EUA-t és 10 CER-t.
Legyen a példa kedvéért az EUA piaci ara

15 eurd, a CER piaci ara pedig 12 eurd.

Tehat 10 egységnyi CER-t 120 eurdért lehet
megvenni. Ezzel szemben csak 8 egységnyi
EUA-t kell eladnunk 15 eurds aron, ami éppen
fedezi a CER-vasarlas koltségét. Vagyis felsza-
badul 2 egységnyi EUA, amit a piacon értékesit-
hetlink, hiszen a 10 CER fedezi valtozatlan

kibocsatasainkat. A példaban tehat az EUA/CER
cseretranzakcion elért tiszta nyereséglnk 30
eurd. Nagyon sok magyar kibocsato élt ezzel

a lehet6séggel, a legnagyobb eré6muivektdl

a kérhazakig. A 16. abran bemutatjuk a 2008.
évre vonatkozdan leadott CER-ek megoszlasat.

Hogyan dobhatta piacra a magyar kor-
many a mar leadott CER-eket?

Az ETS rendszerben leadott CER-eket az
EUA-khoz hasonldan be kell vonni a forgalmi
jegyzékbdl, és meg kell semmisiteni. A magyar
kormany vélhetbleg azért déontdtt a kivonan-
dé CER-ek Ujraélesztése mellett, mert bevételre
volt szilksége, de a korabbi ZBR-botrany

miatt nem reménykedhetett gyors és jé aron
torténd AAU-eladasban. Ha viszont a mar le-
adott CER-eket Ujra érvényessé teszi, akkor a
nagy likviditdsu CER-piacokon adhatja el azo-
kat, rdadasul ugy, hogy a vevé nem tamaszt
semmilyen ZBR-hez hasonld igényt a vétel-

ar felhasznalasara vonatkozdan. De hogyan le-

600
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ezert CER

200

100

Métrai ErémU Rt. Visontai Erému

MOL Rt. Dunai Finomité

Vértesi ErémU Rt. Oroszlanyi Erému

Tiszaujvarosi TVK Ipartelep

Dunaferr Nagyolvasztd és Konverteres Acélgyartomu
Duna-Drava Cement Kft. Vaci Cementgyar
Duna-Drava Cement Kft. Beremendi Cementgyar
Holcim Hun. Cementipari Rt.

Csepel Il. KCGT ErémU

BERT Rt. Kelenféldi Komb. Cikl. Gazt. Hészolg. Erému
Holcim Hun. Cementipari Rt. Labatlani Cementgyar
Bakonyi Erému Rt. Ajkai H6eré6mU

BERT Rt. Ujpesti Komb. Cikl. Gazt. Hészolg. Erém

BERT Rt. Kispesti Komb. Cikl. Gazt. H6szolg. ErémU

DUNAFERR Zsugoritému

Dunaferr DBK Kokszold Kft.
BC-Erému Kft.

Debreceni Kombinalt Ciklusu Erému Kft.
Hungrana Kft. TlUzel6berendezések
TVK Erému Kft.

MOL Rt. Algyé Technoldgiai Ipartelep
Pannon HéerémU Rt. Pécsi Erémi
Gyorho Kft. Rozgonyi u.-i Fitéerému
Guardian Oroshaza Uvegipari Kft.
Mészlizem

A tobbi 62 6sszesen

MVM Eszak-Buda Gazturbinas Kogeneracios Flitéerdmu
NYKCE Nyiregyhazi Kombinalt Ciklusu Erém Kft.

forras: EEX és KvWM

16. abra A magyar hatdésagnal 2008-ra leadott 1,7 millié tonna CER megoszlasa
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het Ujra érvényessé tenni a ki-

vont CER-eket? A magyar 50

kormany ezt Ugy valdsitot- 1%
ta meg, hogy a piacra dobott [

40

12%

r10%

1,4 millidé tonna reciklalt-CER
mennyiségének megfeleld,

magyar allami tulajdonban 304

9%
8%

8% r 8%

levé AAU-mennyiséget ér-
vénytelenitett. Ez egy szak-

millié t CER

20

7%

r 6%

mailag megfelel 1épés, hi- 4%

szen a magyar allamot éppen 3%
annyi kibocsatasi jogtdl foszt- 10
ja meg, amennyit a CER-ek Uj-
rafelhasznalasa lévén lehetd-
vé tesz a reciklalt-CER-ek ve-
véje szamara. Vagyis a globa-
lisan kibocsathatdé mennyiség

4%
a%t L 4%

CER a leadott EUA %-aban

3%
3%

3% 3%
2% 2% 2%l 1 T !

2% - 2%
3 3

l 0%
= 0%
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forras: CITL

nem ndvekedett, igy nem sé-
ralt a kiotdi rendszer integritasa.

Magyar virtus?

A magyar vallalatok kétségkivul élelmesek vol-
tak. De ugy tldnik, nem csak a magyar szennye-
z6k éltek az EUA/CER cserében rejlé piaci ar-
bitrazs lehetéségével. A 2008. évre vonatko-
z6lag &sszesen 2,06 milliard tonna EUA-t ad-
tak le az ETS hatdlya alatt mGkodo vallalatok,
és ezzel egyltt 81 millié tonna CER-t. Ez éppen
4%-ot tesz ki. Ehhez képest a magyar cégek fo-
gékonyabbak voltak a lehet6ségre, és 6%-nyi
CER-t adtak le. Ezzel az eurdpai élmezédny-
be tartoznak, ennél nagyobb aranyban (7-9%)
csak a litvan, szlovak, szlovén és portugal cé-
gek adtak le CER-t, valamint a 11%-ot leadd
spanyolok. Az abszolut rangsort természetesen
a legnagyobb gazdasagok vezetik, ahogyan a
koévetkezd dbran (17. dbra) bemutatjuk.

Allami CER-reciklalast viszont csak a magyar
kormany hajtott végre, és ugy tlnik, hogy
ez utdnozhatatlan Iépés marad.

17. abra Az ETS-ben leadott CER-ek mennyisége és aranya
a leadott EUA-k %-dban, 2008

Egyszer volt Budan
kutyavasar

Az EU Bizottsag blrokratikus szempontbdl ext-
ra gyorsasaggal cselekedett, és az eset utadn
egy hdnappal bezarta a jogi kiskaput. A valasz-
csapads azonban tulreagalta a problémat: az
ETS-nyilvantartdsokra vonatkozo Uj szabalyozas
nemcsak azt tiltja meg, hogy leadott CER-eket
az ETS rendszerben hasznéljanak ujra, hanem
azt is, hogy azokat az EU-n kivUlre adjak el. Ez
nyilvantartasi szempontbdl egyszerlii megoldas,
és persze a z0ld beruhazasi rendszerek védel-
mét is szolgdlja. Eghajlatvédelmi szempontbdl
ezzel egyenérték lett volna a kivont CER-ek
AAU-kivondssal torténd érvényessé tétele, de
ez a lehetéség a magyar tranzakcidé utdn masok
szdmara mar nem lesz megvaldsithaté. Ezért a
marciusi magyar huszarvagas végul mégiscsak
paratlan és népszer(tlen produkcié marad az
emisszids piacok torténetében.
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

MUHELYTANULMANYOK

Dijterhelés és

Atlag - 6500 f6

Atlag - 6500 6 W
alatt

/

|

i e 4,0%
kinnlevéségek
a vizikézmli 35%
Szektorban 3,0% / folott
A REKK - a MAVIZ (Magyar 2% _\/
VizikbzmU Szdévetség) megbi- 2.0% vl

zasdbol - dtfogd kutatast vég- 15%

zett a vizikdzm( dgazat dijai, a

fogyasztokat éré dijterhelés és 1,0%
a kinnlevéségek alakulasaral.

, , , L, 0,5%
Bar a kutatds sordn az ivoviz- )

és szennyvizszolgaltatdé valla- 0,0%
latok adatain végeztlnk sta-
tisztikai vizsgalatokat, az ered-

== 6500 f6 folott

== 6500 f6 alatt

mények mas kdzUzemi dgaza-
tok szerepldi szadmara is érde-
kes tanulsdgokkal szolgdlhatnak, hiszen a dijter-
helés, a jdvedelem, a fogyasztds szintje és a kinn-
levéségek kozotti 6sszeflggések vélhetéen mas
piacokon is jelen vannak.
Az elemzés 62 kdzepes és nagy kdzmlUvallalat

adatain alapul. A mintaba tartozd vaéllalatok a hazai
VizikbdzmU szolgdltatds mintegy 85%-at biztositjak.

A dijterhelés alakuldsa

A dijterhelés kérdéskore azt mutatja be, hogy adott
dijak és fogyasztott mennyiség mellett, a havi net-
té haztartasi jdvedelem ardnyaban atlagosan mek-
kora terhet jelent egy haztartds szamara kifizetni a
viz- és/vagy csatornaszamlat. A terhelés mértékét
az egy haztartas altal havonta atlagosan fizetett viz-
és/vagy csatornadij, valamint az atlagos havi netté
haztartasi jovedelem hanyadosaként kaphatjuk meg.
A mutatot el6sz6r az egyes vizmlvekre hataroztuk
medg, a vizmUvekre jellemz6 dij és fogyasztasi ada-
tok, valamint a kistérségi jovedelemadatok felhasz-
nalasaval. Regiondlis, illetve orszagos szintl aggre-
galasra ezt kdvetden kerdlt sor.

A 18. dbra az egyes vallalatok szolgaltatasi tertle-
tén szamolt atlagos dijterhelést tartalmazza
az ivoviz- és csatornaszolgdltatasra egylttesen,
a mindkét szolgdltatast igénybe vevé haztartdsok
atlagaban. Minden egyes oszlop egy cégnek felel
meg. A két szolgaltatds egylttesére 1,5-3,5% kdzot-

18. abra Lakossagi vizik6zm(i kiadasok aranya a
jovedelmekben, vizikdzmiivenkénti bontasban,

a mindkét szolgaltatasban részesuld teleptilések

atlagos lakossagszama szerint, 2009

ti a dijterhelés, a legtobb vallalat értéke 2% és 3%
kdzé esik, ami alatta marad az irodalomban gyak-
ran publikdlt 3-4%-o0s klszdbértéknek,! de megha-
ladja a kdzép-eurdpai atlagot jelentd 1,6-1,7%-0s,
2004. évi értéket.

A kisebb és nagyobb teleplléseken mikoddé val-
lalatok értékeit eltérd szinnel dbrazoltuk. Azoknal
a narancssargaval jeldlt cégeknél, amelyeknél a ki-
szolgalt telepllések atlagos lakossagszdma 6500
f6 ald esik, az atlagos dijterhelés kb. 2,6%, mig a na-
gyobb telepUléseken szolgaltato, kékkel dbrazolt
vallalatok esetében kb. 2,3% a dijterhelés atlagos
értéke. A 0,3 szdzalékpontnyi killénbség viszonylag
jelentésnek mondhato.

A kisebb méret( telepUléseken észlelt magasabb
terhelés két okra vezethetd vissza. Ezeken a tele-
pUléseken atlagosan 19%-kal alacsonyabb az egy
fére jutd jovedelem, mikdzben a szolgdltatas atla-
gosan mintegy 35%-kal dragabb. A magasabb di-
jak és az alacsonyabb jovedelem egyUttesen visz-
szafogottabb fogyasztast is eredményeznek (kb.
30%-kal alacsonyabb az egy fére jutd fogyasz-
tas, mint a nagyobb telepiléseken), ennek ellené-
re ezek a tényez6k egylttesen még mindig maga-
sabb dijterhelést okoznak.

A dijterhelés regionalis kildnbségeinek érzékel-
tetésére a 19. dbrat (térképet) hivjuk segitségul.

T A Vildgbank és az OECD egyarant a netto jovedelem 3-4%-at kitevé viz- és csatornadijakat tartja a lakossag szamara megfizethetd
dijak fels6 hataranak, de a konkrét érték természetesen fllgg mind a kérdéses orszag jévedelmi viszonyaitol, mind pedig a

szolgaltatds szinvonalatol.
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Ezen a térképen csak az ivoviz-szolgdltatas dijter-
helését mutatjuk be, mivel sok telepilés nincs csa-
torndzva, ezért ott nem tudndnk a két szolgaltatas
egylttes dijterhelését szamolni, igy a térkép na-
gyobb felllete jelenne meg adathianyt mutato fe-
hér foltként. A legmagasabb dijterhelés a Dunantul
déli részein, az orszag északi régidiban és egyes
kelet-magyarorszagi térségekben észlelhetd.

A dijak, a jovedelem és a fogyasztas
Osszefliggései

A dijakat, a jovedelmet és a fogyasztdst egyUt-
tesen vizsgadlva jol latszik, hogy a haztartasok,
fogyasztasi dontéseik soran egyarant aktivan
reagadlnak a dijakra és a jovedelmi helyzetUkre.
Az 1. tdblazat regiondlis bontdsban mutatja be
a régidba tartozo vallalati értékek fogyasztassal
sulyozott atlagat.

Mind a joévedelem, mind a dijak valtozdsanak
dijterhelésre gyakorolt hatdsa egy kdzvetlen és
egy kdzvetett hatdsra bonthatd. A jovedelem né-
vekedése 6nmagaban csdkkentbleg hat a viz- és
csatornakdltségek és a jovedelem hanyadosaként
szamolt dijterhelés mutatéra. Ugyanakkor a jove-
delem és a vizfogyasztas kozotti pozitiv kapcso-
lat miatt a jovedelem ndvekedése egyuttal ndve-
li a vizfogyasztast, ami viszont a dijterhelés emel-
kedéséhez vezet. Mivel a vizkereslet jovedelemru-

19. abra A vizszolgaltatassal kapcsolatos lakossagi kiadasok
a haztartasi jovedelem aranydaban, teleplilésenkénti atlagos
értékek

galmassaga valdszinlleg kisebb, mint egy - azaz
1 szazalékos jovedelemnodvekedés 1 szdzaléknal
kisebb vizfogyasztas-ndvekedést eredményez -,
az el6bbi kdzvetlen hatas erésebb lesz, mint

a kdzvetett hatds, igy a jovedelem ndvekedése
Osszességében negativan hat a dijterhelés mér-
tékére. Hasonld megfontoldsok alapjan, a viz- és
csatornadijak emelkedése - a vizfogyasztasra
gyakorolt negativ hatasuk ellenére - 6sszességé-
ben ndveli a dijterhelés mértékét.

Jol megmutatkoznak ezek az 6sszefliggések,
ha 6sszehasonlitjuk az 1. tdblazatban az alféldi és
a dunantuli régiok jellemzéit. A dunantuli régidk-
ban az alféldi dtlagot meghaladd dijterhelés ta-
pasztalhatd. Ez a magasabb haztartasi jovedel-
mek dijterhelést csdkkentd és a magasabb &ssze-
gl szolgaltatasi dijak dijterhelést ndveld hatasa-
nak ereddéjeként alakult ki. Ezzel 6sszefliggésben
a Dunantulon a vizfogyasztas nagysaga is elma-
rad az atlagos alfoldi értékekt6l. Ezzel szemben
az Alféldon az atlagosnal alacsonyabb a dijterhe-
|és és magasabb a vizfogyasztas, annak ellenére,
hogy a jovedelmek jocskan elmaradnak az orsza-
gos atlagtdl. Az dtlagosnadl alacsonyabb dijterhe-
|és és magasabb vizfogyasztds ebben az esetben
az atlagosnél joval alacsonyabb szolgaltatasi di-
jakkal all 6sszeflggésben.
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Dijterhelés ., " Atlagos
(viz+csatorna) A < A Atlagos Atlagos J
P . Netto jovedelem | Atlagos vizdij - . . szenny-
Régid a netté oy 5 csatornadij vizfogyasztas P irx
(Ft/f6/ho) (Ft/m3) B S vizkibocsatas
jovedelem (Ft/m3) (m3/f6/ho) (M¥/£6/hé)
szazalékban
Eszak-Alfold 2,25 70 301 237,63 199,43 4,28 2,98
Dél-Alfold 2,28 66 426 235,49 {5855 5,31 2,73
=l o 2,30 62866 282,10 248,50 3,37 B
Magyarorszag
e 2,37 93722 194,17 265,10 4,56 3,68
Magyarorszag
Koézép-Dunantul 2,58 72 571 294,34 311,06 3,60 2,63
Dél-Dunantul 2,63 69 072 314,51 298,87 3,06 2,41
. Nyugat-Dunantul 2,82 73262 263,98 343,69 3,56 2,83
Orszagos 2,48 78 041 232,08 271,59 4,08 3,04
forras: DG TREN

1. tablazat A regionalis dijterhelés, nettd jovedelem, atlagos nettd dijak és egy fére jutd atlagos havi vizfogyasztas
és szennyvizkibocsatas mennyisége, a dijterhelés szerinti ndvekvé sorrendben, 2009
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A kinnlevéségek térszerkezete

Kinnlev&ségen a fizetési hatdridéig meg nem fize-
tett szadmlak dsszességét értjuk. Elemzéslink soran
mind a lakossagi, mind a kézUleti kinnlevéséget fi-
gyelembe vesszUk. Idétartam szerinti bontdsban
kUlon kezeltik a legrovidebb (1-30 nap kdzotti) és a

leghosszabb tavu (1 éven tuli) kinnlevéségeket, 6sz-
szevonva a koztes értékeket (31-360 nap kdzotti).
Ezt az indokolja, hogy az egy honapon bellli érté-
kek esetén lehet a legnagyobb az ingadozas, mivel
ide tartoznak a roévidebb, akar figyelmetlenséghbdl
eredd késedelmek, valamint a cégek kdzotti elté-

ré szamlazasi és nyilvantartasi politika is nehezithe-

18

Il 0,006-0,0016
I 0,0016-0,021
[ 0,021-0,032
I 0,032-0,044
Il 0,044-0,107
[J Nincs adat

20. abra A 31-360 nap kozotti kinnlevéség arbevételhez mért
aranyanak megoszlasa 2008. december 31-én
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ti az 6sszehasonlithatésagot. Az egy éven tuli kinn-
levéségek esetén a be nem hajthato kinnlevéségek
kUldnbdzé leirdsi modja okozhat eltérést az egyes
szolgaltatok kdzott, igy ezt a kategdriat érdemes
szintén elklldnitve kezelni.

A kinnlev6éségek vallalatok kdzti 6sszehasonlitha-
tosdgat az teszi lehetdvé, ha nem a nominalis érté-
klUket, hanem a relativ nagysagukat vizsgaljuk. Mi-
vel egységesen, minden vallalat esetében a bevé-
telre vetitettlk a kinnlevéségek értékét, a cégek ko-
z6tti 6sszehasonlitdsra alkalmas mutatot kaptunk.

A kinnlevéségek arbevételhez mért aranyat a 20.
dbra mutatja. Az el6z6, 19. dbraval 6sszehasonlitva
jol ldthato, hogy a magas kinnlevéséget elsésorban,
bar nem kizarélagosan, a nagy lakossagi dijterhe-
|éssel is jellemezhetd terlileteken lehet tapasztalni.

Megvizsgaltuk, hogy milyen tényez&ék hatnak
a legerételjesebben a kinnlevéségek mértéké-
re. Mig a dijak nagysdga nem mutatott szignifi-
kans kapcsolatot a kinnlevéségekkel, addig a jo-
vedelem és a kinnlevéségek kdzott nem kifejezet-
ten erdés, de igazolhatd kapcsolatot taladltunk. A
kapcsolat leginkabb ugy minésithetd, hogy ala-
csonyabb kinnlevéség barmilyen jovedelmi szintl
szolgéltatasi tertleten el6fordulhat, de a maga-
sabb kinnlevéség elsésorban az alacsony jévedel-
mU tertletekhez kapcsolddik.

Erésebbé valik az dsszefliggés a jovedelemmel,
ha csak az also kvartilisba (a legalsd 25%-ba) tar-
tozé fogyasztok atlagos jdvedelmét vizsgaljuk. Eb-
ben az esetben azt taldltuk, hogy két hasonld elem-
szamu csoportra bontva a szolgaltatdkat, a 63 000
Ft-os atlagos érték alatti, az alsd kvartilisra jellem-
z8 atlagos jovedelmi szint esetén atlagosan 2 sza-
zalékponttal magasabbak a kinnlevéségek, mint az

e folotti értékkel rendelkez6 szolgaltatasi terllete-
ken. Konkrétan, a 31-360 nap kozotti kinnlevéségek
aranya 5% azoknal a szolgaltatéknal, ahol az alsd
kvartilisba esé haztartasok jovedelme 63 000 Ft
alatti, mig a tdébbi szolgaltatonal 3% ez az érték.
Ugyanezek az értékek az 1 éven tuli kinnlevésé-
gekre 3,1%, illetve 1,5%. Lényeges tovabba, hogy

a lakossagi fogyasztas nagyobb ardnya is egyértel-
mUen egytt jar a magasabb kinnlevéségszinttel,
és kllonodsen igaz ez az 1 éven tuli kinnlevéségekre.

Kovetkeztetések

Noha a vizikdzmU szolgdltatasok ar- és jdvede-
lemrugalmassdgara vonatkozdé elemzéseket egy-
elére nem készitettlink, bizonyos 6sszefliggések
l[athatdva valnak az eltérd méretl és foldrajzi el-
helyezkedés( telepUlések, illetve vizikdzmU szol-
galtato vallalatok adatainak 6sszehasonlitasakor.
Az Ugyfelek, fogyasztdsi ddntéseik soran, egyér-
telmUen figyelembe veszik mind a dijak nagyséa-
gat, mind sajat jovedelmi helyzetlket. A maga-
sabb dijakra és az alacsonyabb jovedelemre egy-
arant a fogyasztas visszafogasaval valaszolnak,
igy csdkkentve az éket éré terheket. Az ivovizfo-
gyasztas ugyanakkor nem csdkkenthetd egy bi-
zonyos szint ald, a fogyasztok egy része igy a fo-
gyasztott mennyiség csdokkentése mellett/he-
lyett a szdmldk késedelmes vagy részleges meg-
fizetését, esetenként a fizetés mellézését valaszt-
ja. Elemzéslnk szerint a szamlafizetéssel kapcso-
latos problémak ott a legsulyosabbak, ahol a leg-
alacsonyabb joévedelemmel rendelkezé alsé jove-
delmi kvartilisba tartozd haztartasok atlagos jo-
vedelme az orszagos atlag alatt van.
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A kiadvanyban el6forduld roviditések:

AAU
APX
ARA
CEGH
CER
CITL
ECX
EEX
EIA
EU ETS
EUA
GECF
HAG
JPE
MEH
NBP
OPCOM
OTE
PXE
TOP
WTI

Assigned Amount Units

Amsterdam Power Exchange
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen
Central European Gas Hub

Certified Emission Reduction
Community Independent Transaction Log
European Carbon Exchange
European Energy Exchange

Energy Information Administration
European Union Greenhouse Gas Emission Trading System
European Union Allowance

Gas Exporting Countries Forum
Hungarian-Austrian Gasleitung
Jelent&s Piaci Eré

Magyar Energia Hivatal

National Balancing Point

Operatorul Pietei de Energie Electrica
Operator trhu s elekt inou

Power Exchange Central Europe

Take Or Pay

West Texas Intermediate
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BUDAPESTI CORVINUS EGYETEM

REGIONALIS
— ENERGIAGAZDASAGI
KUTATOKOZPONT

A REKK szeretettel meghivja
a Jelentés az energiapiacokrol cimU kiadvany
minden kedves Megrendeldjét

a Regionadlis Ellatasbiztonsagi Projektjének
masodik workshopjara.

A workshop tervezett idépontja: 2010. jlnius 4.

Az egynapos workshop témaja a gaz-ellatasbiztonsag kérdése. A mihely-
beszélgetések és eldadasok kitérnek a gazkorlatozasokkal okozott karok
szamszerUsitésének modszereire (VOLL), a gazvalsagok idején alkalmaz-
hatd kereslet oldali szabalyozas lehetdségeire, valamint a kdzép- és délke-
let-eurdpai gdzpiacok jellemzésére, modellezésére.

A projekt els® workshopjanak el6éadasait és a panelbeszélgetések
osszefoglaldit, valamint az elkészult tanulmanyokat

a http://www.rekk.eu/sos honlapon tekinthetik meg.

A REKK, a Climate Strategies és a CIRED k&zds szervezésében

2010. junius 28-29-én kerll megrendezésre a Villamosenergia-szektor
dekarbonizacidja projekt elsé workshopja. A meghivott szabalyozdk,
piaci szerepldk és szakértdk arra keresik a valaszt, hogy a jelenleginél
nagysagrendekkel alacsonyabb szén-dioxid-kibocsatasu villamosener-
gia-termelés térnyerése milyen Uj intézményi kereteket

és piactorzitads nélkuli allami szerepvallalast igényel.

A workshoppal kapcsolatos részleteket honlapunkon tekinthetik meg.

Az Energy Regulators Regional Association (ERRA) - a REKK munkatar-
sainak kdézremUkodésével - 2010. julius 12-16. kdzott Budapesten rendezi
meg 8. nyari egyetemét, ‘Introduction to Energy Regulation’ cimmel.

A tavalyi és az idei nyari egyetemrél bévebb informacio
a http://www.erranet.org/Events oldalon érhet6 el.







