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REKK

A Regiondlis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az Gzleti és kdrnyezeti
szempontbdl is fenntarthaté energiapiacok kialakitasahoz valé szakért6i hozzajarulas. Széles
kord kutatasi, tanacsadasi és oktatasi tevékenységet végziink a villamosenergia-, gaz- és
szén-dioxid-piacok terlletén 2004 6ta. Elemzéseink a szabalyozdi intézkedések hatasainak
vizsgalatatol az egyedi véllalati beruhazasi dontés-el6készitésig terjednek.

A REKK f6 tevékenységei:

Kutatas Tanacsadas Oktatas
F6 kutatasi tertletiink a kelet- - ar-el6rejelzés és Képzési programjaink:
kbzép- és a délkelet-eurdpai orszagtanulmanyok -
* nyari egyetem
régio: a beruhazasi dontések

e ) elékészitéséhez » szabalyozéi kurzusok
« regionalis villamosenergia-

€s gazarmodellezés * nagyfogyasztoi tanacsadas
az energiastratégia
kialakitasahoz a liberalizalt

* tréningek és e-learning

kurzusok az alabbi témakban:
+ CO,-kvotakiosztas

és -kereskedelem = arszabalyozas

piacon

- meguijulé eréforrasok = villamosenergia-piacok

. e  arszabalyozasi tanacsadas
tamogatasa és piacai

a szabalyozé hatésagok és
az energiaszolgaltatd cégek
részére .

= piacmonitoring
+ ellatasbiztonsag = gazpiacok
* piaci belépési és
kereskedelmi korlatok « konzultacio és tanacsadas
rendszeriranyitok részére, az
Uj piaci kihivasok kezelésére

alkalmi, vallalati képzések
egyedi igények alapjan

« szolgaltatovaltas

A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezheték a regionalis
kornyezet figyelembevétele nélkil. A kelet-k6zép- és délkelet-eurdpai régioé orszagainak
piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljik. A régids aramarak elérejelzésére

15 orszagra kiterjedd regionalis villamosenergia-piaci modellt épitettlink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyozéi tapasztalatukkal, valamint egyetemi
tudomanyos hatterlkkel az energiaszektort érint§ kérdésekre tudomanyos és a piacok
sajatossagait figyelembe vevé megoldasokkal szolgalnak.

Fontosabb ligyfeleink:

Nemzetkozi

Szabalyozé
hatosagok

MEH, GVH, KVVM,
GKM, FVM

Energiacégek és
nagyfogyaszték

Mavir, E.ON, MOL, MVM,
ELMU, Fégaz, Alcoa, DRV

szervezetek

DG TREN, USAID, ERRA,
CEER, NARUC

REGIONALIS ENERGIAGAZDASAGI KUTATOKOZPONT

1093 Budapest, Kozraktar u. 4—-6.

(+36 1) 482 7070

(+36 1) 482 7037

rekk@uni-corvinus.hu www.rekk.eu
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alakuldsa Magyarorszagon
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kdvetkezménye
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Fészerkeszt6:
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Szerzé6k:
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Kaderjadk Péter, Kis Andras,
Kotek Péter, Szabd Laszlo

Kiadja: REKK Energiapiaci
Tanacsado Kft.

A kiadvannyal kapcsolatos tovabbi
informaciok:

Kaderjak Anita

T. (+36 20) 450 5148

F. (+36 1) 482 7037

E. rekkconsulting@gmail.com
www.rekk.eu

Z REKK

Tisztelt Olvasad!

Nagy 6romunkre szolgal, hogy a Jelentés
az energiapiacokrdl cimi kiadvanyunk

II. évfolyamanak 4. szdmat nyujthatjuk at
Onnek. Oszintén reméljuk, hogy Olvasdink
elégedettek voltak a Jelentés korabbi
szamaival.

A jelenlegi szdmban, az el6z6 negyedévi
piaci folyamatok ismertetése mellett, négy
révid elemzést teszlnk kozzé.

Az elsé két elemzéslinkben két nagy vitat kivaltd kormanyzati in-
tézkedés esetleges kdvetkezményeit vizsgdljuk. Elsé tanulmanyunk
szamszerUsiti az egyetemes szolgaltatoi drbefagyasztas hatdsat
a gazszolgaltatokra, kUlonds tekintettel arra, hogy a rendelkezés
okozott-e szdmottevd kiesést a bevételi oldalon. Masodik cikklnk az
energiaszektorra kivetett valsdgado lakossagra vald atharithatdsa-
ganak lehet6ségét taglalja, illetve bemutatja a valsdgadd hatasait az
energiapiaci versenyre és a szektorban megvaldsuld beruhazasokra.

Harmadik elemzésiink a kormany megujuld villamosenergia-
termelésre irdnyuld koncepciojat veszi gorcsé ald, az egyelbre
még csak tervezet formajaban elérheté megujuld energiahordozd
cselekvési terv alapjan.

MUhelytanulmanyunkban a kelet-k6zép-eurdpai és kelet-eurdpai
orszagokban muikodsd vizikdzmlvek energiahatékonysagi mutatoit
becsUltik meg, és azonositottuk a legnagyobb energiahatékonysag-
ndvelési potenciallal rendelkez6 orszagcsoportokat.

Rem¢éljik, a mostani szamban is sok hasznos informaciét tudunk
nyujtani kedves Olvasdinknak.

Kaderjak Péter, igazgato
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

ARAMPIACI FOLYAMATOK

2010 harmadik negyedévében, az el6zb honapok
hektikus elmozduldsaival szemben, kevesebb
mozgast tapasztalhattunk az energiapiacokon.

A nyersanyagpiacokon mind a kéolaj, mind a szén
ara szlkebb savban mozgott, az ARA szén

100 $/tonna, a kéolaj 80 $/horddnkénti aron zart.
A német nagykereskedelmi piacon jegyzett ha-
taridés termékek ara lassu csdkkenést mutatott

a negyedévben. Az eurdpai szennyezési jog ara
az idészak elején erdsen visszaesett, az idészak
végén tonnanként 15,5 eurot ért.

A hazai villamosenergia-piacokon a korrigalt
fogyasztas 2,6%-kal nétt a tavalyi fogyasztashoz
képest. A harmadik negyedévben is a kereslet
kdzel 6todét fedeztik kulfoldrél. A negyedév

drvendetes eseménye, hogy megnyilt a HUPX
aramtézsde, melyen a magyar rendszerterhelés
1,5-2%-a cserélt gazdat. A hataridds drampia-
cokon a magyar piac arelénye a német piachoz
képest 40 centre csdkkent, mikdzben a cseh és
szlovak piacok 2 eurds arkllonbozete is 1,5 eurdra
apadt a német piachoz képest.

Nemzetkdzi artrendek

A spot nyersolaj- és hataridés szénpiacokon 2010
harmadik negyedévében stabilizdlédott az el6z6
hénapokban megfigyelt tendencia, a két termék
Ujra szorosabban mozgott egyltt. Egy hordd
nyersolaj a hénap végén 80 dollarért cserélt
gazdat. A termékek az el6z6

120+

[oe]
o
1

WTI olaj
($/hordd)

Ar ($/tonna, $/hordd)
IS o
5 8

ARA szén
[€729)
100 AWWWW

id6szakhoz képest alacsony
volatilitdst mutattak: a hatar-
idés ARA szén ara lényegében
nem mozdult el a 100 $/tonna
szintrél. A nyersolajat 70-80
$/hordd kozott jegyezték, az
ar szoérdsa az elé6zb negyed-
évekhez képest joval alacso-
nyabbnak bizonyult.

2 A német energiatézsdén
207 kereskedett, 2011. évi hataridés
o X X X X X X X X X X X X X X ‘ termékek ara lassu Gtemben
09 09 09 09 09 ‘09 10 10 10 10 10 10 10 10 10 mérséklédott. A zsindrtermé-
VIL VI IX X XL XL L L IV VIL VL IX.

ket hédnap végén 50 €/MWh
aron kereskedték, a csucs-

forras: EEX, EIA

1. abra Az EEX-en kereskedett, 2011-re sz616 hataridés
ARA szén és spot WTI nyersolaj daranak alakulasa
20009. juliustdl 2010. szeptember végéig

termék 70 eurds szintrél 60
eurdra csOkkent. A trendet két

izben tdérte meg emelkedés,

90+ egy erdsebb julius végén-au-
80 gusztus elején és egy enyhébb
szeptember elsé napjaiban, de
707 a csUcstermék atlagos 8%-
. 607 0s, és a zsindrtermék 2%-os
g SOAVW‘\\’W csdkkenésén nem valtoztatott.
@ 404 Az Eurdpai Klimatdzsdén
Z 0 kereskedett szennyezési jog
(EUA) ardban juliusban erés
209 visszaesés allt be, a hénap
10 kodzepén kereskedett szennye-
0 : : : : : : : : zési jogok egy eurodval értek

T T T T
'09 ‘09 09 '09 09 '09 0 10 10 10 10 10 10 10 10 : o
VI VIL X X0 XLoOXI L I V. V. VL VL VL IX kevesebbet a honap vege.re.
forras: EEX Augusztusban a tendencia
megfordult, és fokozatos ndve-
kedés kovetkezett be egészen

szeptember elejéig, végul 15,5

2. abra A 2011. évi hataridds zsinér- és csiicstermék
aranak alakulasa az EEX t6zsdén 2009. juliustdl
2010. szeptember végéig
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eurds aron zart. A kereskedett
mennyiség 8%-kal, a forgalom
pedig 9%-kal haladta meg a

tavalyi azonos id&szak értékét.

Hazai helyzetkép

A 2010 harmadik negyedévi,
hémérséklettel korrigalt és
naptari hatdsoktdl megtiszti-
tott havi villamosenergia-
fogyasztas kismértékben
haladta meg a 2009. évi
értékeket: a negyedév atlagos
fogyasztasa 2,6%-kal maga-
sabb az el6z6 évinél. Habar

a nyari honapok fogyasztasa
rendre meghaladja a tavalyi
értékeket - hasonldan az el6z6
negyedévhez -, a 2008-as fo-
gyasztastol kdzel ugyanakkora
mértékben, 2%-kal elmarad.

Az import a hazai kinalat
20,2%-at adta a negyedévben,
ami kdézel hadrom szazalék-
ponttal marad el az el6zé év
megfigyelésétdl. A magas
importarany a nyari hénapokra
rogzulni latszik.

A hatarkeresztezé kapaci-
tasaukciokon kialakult arak
2010 harmadik negyedévében
az osztrdk, roman és szerb
metszékeken tértek el a
0O Ft/kWh &rszinttél. A vizsgalt
id6szakban jellemzében az
importkapacitdsok voltak
dragabbak, de az idészak
elején néhany esetben eléfor-
dult, hogy az exportkapacita-
sokért kellett tdbbet fizetni.

A roman-magyar metszéken
az augusztusi karbantartasok
miatt jelentdsen leesett a
kihasznalhato kapacitasok
nagysaga.

A havi aukcids eredmények
mellett, a szerb hatar kivételé-
vel, minden metszéken tarta-
nak napi aukciokat. A roman
metszéken oktdber 15. éta a
Transelectrica szervezésében
mar napon bellli kereskedés is
torténik, az eredményekrél a
kdvetkezd szadmunkban irunk.

90+ 45
g
704 35 §
z
2 2
3 50 L5 >
£ c
) @
T 404 F20 &
5 =
o 304 F15 o
S
20 L[]
[
<
10 5 g
0 0
'09. °09. '09. '09. '09. '09. '10. 0. 0. 0. "10. "10. 0. "0. 0.
VIL VI X Xo XL XI L I IV Ve VL VI VI IX
forras: ECX
3. abra A 2010. decemberi szallitdsi CO,-kvéta aranak
alakulasa és az ECX-en kereskedett napi mennyiség
20009. juliustdl 2010. szeptember végéig
<
2
=
Sy27% 3514% 2529% 2533%
2009/2010 2009/2010 2009/2010 2009/2010
junius julius augusztus szeptember
Il El6z6 év azonos hénap M Aktudlis hdnap forras: MAVIR Zrt. és sajat gy(jtés
4. abra A korrigadlt aramfogyasztas alakulasa
az eléz6 év azonos idészakahoz képest 2010. junius
és 2010. szeptember k6z6tt
12+
(79%) (6 0%
01 G 2655 @835
8A
< 6+
2
—
4
2
0
2009.11l.n. év 2009.1V.n. év 2010.1.n.év 2010.1l.n.év 2010.1ll.n. év

I Nettdimport M Hazaitermelés forras: MAVIR Zrt.

5. abra Negyedéves hazai termelés és nettd import
20009. lll. negyedév és 2010. Ill. negyedév kdzdtt
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

MW [Ft/kWh
MW [Ft/kWh Jul. [ 950 0,01 _ MW |Ft/kWh
Jul. 70 | 0,03 Aug. | 650 | on JAuI. 355 %%?
Aug. | 220 | 0,01 Szept.| 850 | 0,06 ug. 55 ,
MW |Ft/kWh Szept.| 220 | 0,01 [ — Szept.| 455 | 0,00
- p .
Jul. 70 | 0,03 " A |
Aug. | 340] 0,19
Szept.| 340 | 0,08
C i
MW [Ft/kWh])
Jul. 80 | 0,24
Aug. | 260 [ 0,03 MW [Ft/kWh
Szept.| 260 | 0,05 Jul. [269] 0,01
i Aug. | 450 [ 0,00
Szept.| 267 | 0,00
MW [Ft/kWh
e iy A Jul.  [140] 0,55
MW [Ft/kWh / Aug. | 95 | 0,52
Jul. [ 200] 0,00 ' [Szept.| 267 | 0,82
Aug. [200] 0,00 | = »)
SZeRLi200 |20 Y MW |Ft/kWh MW [F/kwWhl | [ MW [Ft/kwh
i“" 388 8’81 Jul._[500] 0.40 |\ [Ja_[500] o
s;fbt 2001 003 Aug. | 500 0,31 [Aug. [500] 0,10
= L S%ept. 500 | 0,25 Szept.[ 500 | 0,10 forras: MAVIR Zrt.

)

6. abra Havi hatarkeresztezd kapacitasaukcidok eredményei Magyarorszagon, 2010. Ill. negyedév

Az dbran a kapacitasok a meghirdetett kapacitasokat jelentik. A kapacitdasok csak abban az esetben nem keltek el teljes mértékben a vizsgalt
idészakban, ha egy adott dron tuljegyzés alakult ki, mivel ilyenkor a rendszeriranyité az eggyel magasabb arat tekinti aukcios arnak.

A napi aukcionalt kapacitasok atlagos nagysaga
sokszor meghaladja a havi szinten eldrverezett
mennyiségeket. Az el6z6 negyedévhez képest
kdzel 10%-kal nagyobb napi forgalmat bonyolitot-
tak a hatarokon. A napi kapacitasok ara, hason-
|6an a havi eredményekhez, az osztrak, roman

és szlovak hatarokon kllénbozoétt a nullatol.

A kapacitdsok dra az osztrdk-magyar és szlovak
metszékeken két-hadromszorosan meghaladta

a havi arszintet.

2010 juliusatol mar nemcsak a kornyezd orsza-
gok dramtézsdéinek spot arait mutathatjuk be,
hanem az MVM altal mUkoédtetett HUPX t6zsde
adatait is elemezhetjik. A magyar aramtézsde
2010. julius 20-3an nyitott, az elmult két hdnapban
130 GWh forgalmat bonyolitott - ehhez képest

augusztusban és szeptemberben a PXE magyar
szekcidjadn 720 MWh nagysagu spot villamos
energia cserélt gazdat. A HUPX-en kereskedett
mennyiség augusztusban a rendszerterhelés 1,6,
szeptemberben 2,2%-at adta.

A HUPX arai szorosan kovették az EEX és az
OTE spot arak alakulasat, augusztustol kismér-
tékben meg is haladtak azokat, joval elszakadva
a régiod legalacsonyabb arait produkaldé roman
OPCOM-tdl. A régids tézsdéken az elmult ne-
gyedévben jelentds, 5-10%-0s visszaesés |épett
fel juliusrél augusztusra, majd szeptemberben
Ujra a juliusi szinten zartak a piacok.

A villamos energia nagykereskedelmi arat a
menetrendtél vald eltérések rendezésének kolt-
ségei, vagyis a kiegyenlitéenergia-arak is befo-
lyasoljak. A pozitiv és negativ

1200
1000
800+
2 600
400

200+

HU>AT  AT-HU  HU-RO  RO-HU  HU-UA UASHU  HU-Q

M julius M augusztus [ szeptember

napi havi napi havi napi havi napi havi napi havi napi havi napi havi napi havi napi havi napi havi
ATC ATC AC AIC ANIC AIC AIC ATC ATC ATC ATC ATC ATC AIC AIC ATC ATC ATC ATC ATC

kiegyenlit6 energia elszamold
arait a rendszeriranyité a
szabalyozasi piacon igénybe
vett fel- és leszabalyozasi
szolgaltatasok energiakdlt-
ségei alapjan hatdrozza meg.
A kiegyenlités pénzligyi kolt-
ségeit a mérlegkdrok szamara
a kiegyenlitéenergia-arak

és az elszdmolasi idészakot
jellemzé spot villamosenergia-
ar viszonya hatarozza meg.
Minél magasabb a pozitiv
kiegyenlité energia ara a
spotpiaci arhoz képest, annal

R->H HU-»SK  SK-HU

forras: MAVIR Zrt. és SEPS a.s.

7. abra Napi és havi hatarkeresztezé kapacitasok nagysaga,
2010. Ill. negyedév (a napi értékek havi atlagokat jelentenek)

koltségesebb a hidnyt utdla-
gosan a kiegyenlitéenergia-

2010. IV. szdm
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piacrol beszerezni, illetve
minél alacsonyabb a negativ
kiegyenlité energia ara a spot
arhoz képest, annal nagyobb
veszteséget jelent a tobbletet
a rendszerirdnyitonak értéke-
siteni (a piaci értékesités
helyett). 2010 harmadik
negyedévében az 6ras
villamosenergia-ar (EEX)
atlagos értéke 12,4 Ft/kWh,

a pozitiv és a negativ kiegyen-
lité energia elszdmolo arak
atlagértékei pedig 28,3, illetve
O Ft/kWh voltak.

A jovo évi
villamosenergia-
arak alakulasa
Magyarorszagon
és a kozép-europai
régidban

A pragai aramtbzsde magyar
szekcidjaban a negyedévben
0,43 TWh villamos energia
cserélt gazdat, 21,8 millid

euro értékben. Ez az el6zé
negyedévhez képest tébb
mint 40%-kal kisebb volument
és forgalmat jelent, az el6z6
évhez képest pedig 70%-nyi
mennyiség- és forgalomszU-
ktlést. A forgalom csdkkenése
a tézsdén hosszu tavu folya-
matnak tldnik, a negyedévben
a keresked®dk és a megkotott
szerz&6dések szama is a
legalacsonyabb volt a szekcid
térténetében.

Az aldbbiakban el6szér a
pragai tézsde 2010-es cseh,
szlovak és magyar zsindrszal-
litdsra vonatkozoan és az EEX
hasonlo termékének jegyzési
araira tdmaszkodva elemez-
zUk a magyar nagykereske-
delmi villamosenergia-arak
alakuldsat.

Az elé6z6 negyedév erds
volatilitdsa némiképp féke-
z6dni latszik, de még 2010
harmadik negyedévében

094
0,84
0,7+
0,64
0,5+

04

Ft /kWh

0,34

0,24

- |

T T T T
napi havi ' napi havi napi havi napi havi‘napi havi‘napi havi‘napi havi‘napi havi‘napi havi * napi
adood & & & & ¥ & & & & & & & & & & & &

B julius B augusztus [ szeptember

HU->AT  AT-HU  HU-»RO  RO-HU  HU-UA UA»HU  HU»R  R-HU  HU»SK  SK-HU

forrds: MAVIR Zrt. és SEPS a.s.

11l. negyedév (a napi értékek havi atlagokat jelentenek)

8. abra Napi és havi hatarkeresztezé kapacitasok arai, 2010.

50+

45

40

354

30

254

Ar (€/MWh)

204

'09 '09 '09 "0 10 "0 "0 "0 10 "0 "0
X. XI. XIl. I II. IIl. V. V. VI. VI VL
l EEX [l OPCOM [ OTE [ HUPX

forrés: EEX, OPCOM, OTE, HUPX

9. abra Az EEX, az OPCOM, OTE és a HUPX tézsde
masnapi zsinértermék arainak 6sszehasonlitasa,
2009. oktdber és 2010. szeptember kdzdtt

504

45

40

Ar (Ft/kWh)

julius augusztus szeptember

— Pozitiv kiegyenlitd energia — Negativ kiegyenlité energia --= EEX  forras: EEX, MAVIR Zrt.

10. abra A kiegyenlitéenergia- és a spot arak napi
atlagainak alakulasa 2010. Ill. negyedévében
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200~ is erés ingadozasok voltak
megfigyelheték. A magyar
600+ piac atlagosan 40 eurdcenttel

volt olcsdbb a németnél, az év
eleji egy eurdval szemben.
400 A cseh és szlovak piacok
arelénye is mérséklédott,
juliusban 1,9, augusztusban
2004 1,6, szeptemberben pedig 1,4
eurdval lehetett olcsébban ha-

500+

300

Mennyiség (GWh)

100 tarid6s terméket beszerezni.
ol Az elmult negyedévben az
DRETERTLE R R R R rade ket avcion ot
IV l.‘/lenm./iség.— F.orgalc.Jm . l ‘ ‘ . ‘ . . fo.rra's: P;(E melyeken kozel 4000 GWh

villamos energiat bocsatott
11. Abra A kereskedett mennyiség és a forgalom alakulasa aruba. Novemberben tovabbi
a pragai dramtézsde magyar szekciéjan 1300 GWh zsindraram kerilt
kalapacs ald, tehat 6sszessé-
gében az aukcidkon a 2009-
es éves rendszerterhelés
60+ 14%-at értékesiti az MVM.
MVM aukei A julius 7-én tartott arverésen
kialakult &r 13,9 Ft/kWh volt,
° a szeptember 29-i aukcidn
némileg magasabb, 14,8 Ft/
kWh-os aron taldlt gazdara
a 2011-es szallitadsu zsinor-
termék. A kialakult atlagos
ar - 14,3 Ft/kWh, 280 Ft/€
09 09 09 09 09 09 0 0 0 0 10 10 0 0 10 arfolyamon szamolva 51 €/
VILOVIL X X XLoXIL LI V. Ve VL VL VL X MWh - megegyezik a német
— CZ — DE HU — SK forras: EEX, MVM, PXE piacon a negyedévben ke-

12. abra A 2011-es szallitasu zsindrtermék jegyzési arai re'Sk?dett 29“: e’VI hataridds
a régié orszagaiban 2009. julius és 2010. szeptember kézdtt zsindrtermék araval.
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MVM aukcié
"10 07. 07.

457 280 Ft/€

2011-re vonatkozo zsinérarfolyam (€/MWh)
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ENERGIAPIACI ELEMZESEK

Az egyetemes szolgaltatoi
gazarakra bevezetett
moratérium és néhany
kovetkezménye

A magyar kormany, hivatalba lépése utdn nem
sokkal, armoratdriumot hirdetett meg az egyete-
mes szolgaltatdi (ESZ) energiadrakra. A valtoz-
tatas két legfontosabb eleme, hogy egyrészt az
ESZ 4&rak megallapitdsdnak joga a Magyar Ener-
gia Hivataltél (MEH) visszakerUl az energetikaért
felelés miniszterhez (jelenleg nemzeti fejlesztési
miniszter), masrészt a miniszter rendelkezéséig a
legutdébb (azaz 2010. aprilis 1-jén) kihirdetett ESZ
arak maradnak érvényben.

A hatdsagi drak befagyasztasa és ennek
részeként a meghirdetett drszabalyozasi rendszer
felflggesztése természetesen &nmagaban is
ndveli a szektorban a befektetdi kockazatot.

Nem mindegy azonban, hogy a moratérium a
korabban hatalyos szabalyozas alapjan kalku-
lalthoz képest okoz-e, s ha igen, milyen mértékd
veszteséget az érintett piaci szereplék szamara.
frasunkban erre a kérdésre keressik a valaszt a
hazai féldgdz ESZ esetén. Az drampiac hasonld
tartalmu elemzését kevésbé tartjuk relevansnak,
hiszen 2010. julius elsejétél az drampiaci ESZ-ek a
befagyasztott drak alatti dijakat hirdettek meg az
arra jogosult fogyasztok felé. Az arampiac elmult

félévi folyamatai sem utalnak arra, hogy koltség-
oldalrdl jelent6s dremelési nyomas jelentkezne a
villamos energia ESZ arakra.

A nemzeti fejlesztési miniszter 2010. novem-
ber 18-an tett bejelentése arra utal, hogy az
Uj hatdsagi gazar-szabalyozas rovidesen, de
legkésdbb j6vé év januarjatdl hatalyba 1ép. Ezért
vizsgalatunkat a 2010. aprilis 1. és december 31.
kozotti idészakra végezzUk el, kitekintéssel 2011
elsé negyedévére is. 2010 szeptemberéig tény-
adatokat, oktdbertdl becsult értékeket kdzllUnk.

Az ESZ koltsége a termékarbdl, a rendszer-
hasznalatért fizetendd dijakbdl, valamint az ESZ
szamara indokoltnak itélt arrésbdl tevédik dssze.
A kdvetkezdkben attekintjik ezen drkomponen-
sek alakulasat, s végll dsszevetjlik ezt az ESZ-ek
becsult arbevételével.

A termékar alakulasa

A Magyar Energia Hivatal (MEH) havi bon-
tasban kozli az egyetemes szolgaltatok altal
beszerzett és értékesitett féldgazmennyiséget a
2010-es esztendbre. A beszerzett mennyiséget
a (felfiggesztett hatalyu) 105/2005. GKM
rendelet dltal meghatarozott médon szamitott,
kéolajtermékekhez indexalt atlagos import
gazbeszerzési arral és a MEH altal jovahagyott
nagykereskedelmi arréssel szoroztuk fel. A 13.
abra a képlet szerinti foldgaz termékar-becslé-

sUinket, illetve a CEGH (Central
European Gas Hub) adott
id&északra vonatkozo havi

spot atlagaradatait hasonlitja

dssze.

A spot gazar a bemutatott
id6szakban atlagosan 40%-kal
maradt a becsult olajindexalt
gazar alatt.

Rendszerhasznalati dijak

A rendszerhasznalattal

954
854 T T eeeeeeeeeee
754 T
e 65
~
T
554
45+
354
25 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
’10. ’10. 0. ’10. "10. ’10. ’10. 0. ’10. 710. 10. 0. M. M e M. e UL
l. Il IV Voo VL VIR VI X X XL XL Il V. V.o VL
— Alap — CEGH =-- Alacsony --- Magas
*Megjegyzés: 2010 novemberétdl CEGH spot helyett ENDEX futures arat
hasznalunk, amelyet 0,7866 €/MWh spreaddel kiigazitva becsiljik a CEGH arakat

kapcsolatos ESZ koltségeket a
rendszerhasznalati dijtételek,
azaz a szallitds, a tarolas, az

13. abra Rendelet szerint olajtermékekhez indexaltan
becsiilt, illetve spot (CEGH)* havi atlagos féldgazarak,
2010. januar és 2011. junius kozott

elosztas tarifdi és a beszerzési
mennyiségek figyelembevé-
telével becsultik. A taroloi

1 példaul az ELMU teruletén atlagosan 2,62%-kal, az EMASZ esetében atlagosan 9,71%-kal csdkkentek az ESZ &rak. (portfolio.hu)
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

koltségeknél a termékarat a betarolaskor
aktudlis arakon vettlk figyelembe.

A legnagyobb bizonytalansagot a tarolassal
kapcsolatos koltségek egyetemes szolgaltatasra
torténd allokadlasanak modja jelentette. A MEH
2010. januartdl 44,763 Mrd forintot ismert el
a gaztarolas indokolt kdltségeként.2 Mivel az
egyetemes szolgaltatasban részesllék fogyaszta-
sanak szezonalitdsa sokkal erésebb, mint az ipari
fogyasztoké, ezért a be- és kitarolasi tevékenység
(és koltség) nagyobb hanyadat e fogyasztoi kor
kiszolgalasa okozza. Ezért azt feltételeztik, hogy
az egyetemes szolgaltatdsban felhasznalt gaz
mennyiségének 41 szazalékdhoz rendelheté hoz-
z4 a tarolas atlagosan 12,25 Ft/ms3-es kdltsége.s

Az ESZ koltségeinek szambavételekor figye-
lembe vettlk az egyes fogyasztdi kategoridnként
jovahagyott, 2010. januar 1-jétél érvényes ESZ
szolgaltatdi arréseket is. Mivel a havi fogyasztasi
adatok nincsenek fogyasztdi csoportok szerint
megbontva, ezért a 2010. év havi ESZ értékesi-
tések fogyasztdi csoportokra vald bontasa soran
a 2009 masodik félév adatainak ardnyait vettik
figyelembe.

Becsléslnk helyességét tdmasztja alad az,
hogy ilyen médon az egyetemes szolgaltatas
koltségszerkezetében a MEH altal kdzolt 25,5%-
os rendszerhasznalati dijardnyt reprodukaltuk a
2010-es esztendd minden hénapjaban.

ESZ bevételek

A bevételi oldal becslése sordn a mar emlitett
ESZ havi beszerzési és értékesitési mennyiségi
adatokat hasznaltuk, mely soran az értékesitett
94z mennyiségét szoroztuk a 143/2010. MEH
hatdrozat altal meghatarozott ESZ hatdsagi
arakkal.« Mivel 2010. julius elsején a 20 m3/h-nal
nagyobb fogyaszték ESZ jogosultsdga meg-
szlint, ezért ezen fogyasztdi kort a juliust
kévetd idészakban kivezettik a szamitasokbadl.
A tadvhétermelési engedéllyel rendelkezé fel-
hasznaldk ugyan 2011. junius 30-ig jogosultak
egyetemes szolgaltatas keretében gazt vételezni,
ezen fogyasztoi kdrtdl a tovabbi szamitdsok
soradn mégis eltekintettlink. Ennek oka, hogy a

rendelkezésre allo adatok szerint 2010 juliusat
megeldzden e felhasznaldk tdbbsége mar a
szabadpiacon szerezte be a szdmara szUkséges
féldgdzmennyiséget.

ESZ pozicid becslése
két forgatokoényv esetén

A fentiek alapjan két eltérd termékar forgatd-
koényvre becsultik az ESZ-ek 2010. aprilis és
december kdzbtti pozicidjat. Elsd esetben a
képlet szerinti 100%-os kéolajindexalt beszerzési
arat vettUk figyelembe. Ekkor becsléslink szerint
nem keletkezett sem veszteség, sem érdemi
tobbletnyereség az egyetemes szolgaltatdknal a
moratdrium ideje alatt.s

Masodik esetben feltételeztlk, hogy az eurdpai
gazpiaci helyzetet és az orosz szerzédéssel
kapcsolatos take-or-pay kotelezettség részleges
feloldasats kihasznalva a hazai gdznagykereske-
dék beszerzéseik egy részét a Baumgartennél
jellemz6 aron tudtdk megoldani, s e megtakaritas
jelentds részét az ESZ-ek szdmara is eljuttattak.”
Ezért becsUltlk az ESZ poziciét egy feltételezett
20%-0s baumgarteni spot és 80%-o0s kdolajinde-
xalt sulyozott atlagarral is. Egy ilyen forgatédkdnyv
9,4 Mrd forintos, arrés folotti tdbbletnyereséget
mutat az ESZ-ek pozicidjaban a moratoérium alatt.

Vizsgalatunk legfébb kdvetkeztetése tehat,
hogy az egyetemes szolgaltatdi armoratdrium
sem az aram-, sem a gazpiacon nem okozott
olyan jellegl bevételkiesést az érintett enge-
délyeseknél, amelynek kompenzalasa 2011
januarjatdl érdemi tdébblet hatdsagi dremelést
indokolhatna.

A valsagado varhato hatasai
a villamosenergia-szektorra

A szakagi arbevétel alapu addknak két legfon-
tosabb, legtdbbet emlegetett kdvetkezménye a
beruhdzasokra gyakorolt hatds, illetve a koltsé-
gek atharitdsa. Elemzéslinkben megprdébaljuk
egyrészt szamszerUsiteni az add mértékét,
masrészt - informaciok hianyaban csak nagy
vonalakban - attekinteni varhaté hatasait.

2 A foldgaztarolasi engedélyesnél lefolytatott, 2008 vonatkozé eszkdz- és kodltség-felllvizsgalat eredménye, Magyar Energia Hivatal.
3A 12,25 Ft/m3-es becslést a mar hivatkozott 44,763 Mrd forint indokolt kdltség, illetve a 2009-es betarolt és kitarolt féldgazmennyi-
ségek atlaganak leosztasaval kaptuk. A 41%-ot a 2009-es teljes fogyasztads és a taroldban tarolt atlagos gdzmennyiség aranyaként

kaptuk meg.

4 A fogyasztott mennyiségek fogyasztoi csoportok szerinti megbontasat a tarolasnal ismertetett médon végeztiik.
5Ha ezeket a szamitasokat tényadatokon végezzik el, azaz a 2010. szeptember végéig rendelkezésiinkre all6 adatok alapjan, akkor a
veszteség mértéke 2,1 Mrd forint, azaz a masodik és harmadik negyedévben elkdnyvelt veszteség kompenzacidjaként 2010 negyedik

negyedévében atlagosan 1 Ft/m3 gazaremelés lett volna indokolt.

6 Lasd REKK Piaci Jelentés 2010/2. szdm

7 A moratdrium utani kormanyzati kommunikacio, valamint a hatdsagi gazarszabalyozas atalakitasara vonatkozo tervek is utalnak arra,
hogy a kormanyzat egy olajindexalt mechanizmust és spot arindexet vegyesen tartalmazdé arazas irdanyaba kivan elmozdulni.
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Tevékenység
netté Ado
arbevétele

Villamos energia
Termel&k 457,2 4,8
Kereskeddk 2067,1 21,7
- végfelhasznaldknak 531,0 5,6
- egyetemes szolgaltatoknak 160,6 1,7
- kereskeddknek 1156,2 12,1
- export 124,8 1,3
- egyéb 94,4 1,0
Gazkereskedelem
MOL géaz és energia 513,0 5,4
Panrusgaz 506,0 53
E.ON Foldgéaz Trade 795,0 8,3
E.ON Storage 48,0 0,5
EMFESZ 180,0 1,9
Kéolajtermékek*
Kereskedelem 675,2 71
Feldolgozas ? 5-10**
Osszesen 60-65
MKKT becslés 54,5
Kormanyzati becslés 70

* Becsulve az add nélkuli Gzemanyagar-adatbodl és a forgalombal

** A MOL sajat becslésébdl szamitott

1. tablazat Becslés az addbevétel varhaté nagysagara,
2009-es adatok alapjan (Mrd Ft)

Mint ismeretes, a most bevezetett ktilénado
mértéke 1,05%, amelyet az addzasra kdtelezett
energiaipari vallalkozasok nettd arbevételére
vetnek ki. Az energiaszektor esetében a kilénadd
ugyanazokat a vallalkozasokat sujtja, mint a
2008-ban bevezetett profitadd. A villamos-
energia-dgazatban a termeléi és a villamos-
energia-kereskedelmi engedélyesek (a kotelezd
atvételi rendszerben értékesité 50 MW beépitett
teljesit6képességnél kisebb teljesit®képességl
termelék kivételével), a féldgazagazatban a féld-
gaz-kereskedelmi engedélyes vallalkozasok, mig
a kéolajszektorban a kdolajtermék-eldallitdk és a
kéolajtermék-nagykereskeddk kotelesek kilon-
adot fizetni. A klldnaddbdl varhatd addbevétel
nagysagara vonatkozd becsléslinket - valamint a
kormany és a Koltségvetési Tandcs (MKKT) altal
kdzolt szdmokat - az 1. tablazat tartalmazza.

A harom becslés elég nagy szorast mutat: a
kormanyzati szinten megjelent 70 Mrd Ft ener-
giaszektoros bevétellel szemben a Kbéltségvetési
Tanacs elemzése 54,5 millidrdot prognosztizalt.
A mi szamitdsaink is 60-65 Mrd Ft kbdzelében
mozognak, melyben a f6 bizonytalansagot a
kéolaj-finomitas tevékenységbdl eredd addbe-
vétel okozza. Ha a MOL sajat becslését vesszik
alapul, és erre a szegmensre 5-10 Mrd forinttal
kalkuldlunk (15-20 Mrd Ft minusz a gazlzletadg
5,5 Mrd Ft-ja és a kereskedelembdl raesé rész),
akkor a szamitott addéteher 60-65 Mrd Ft-on all,
a két kordbban emlitett becslés (Koltségvetési

Tanacs és kormanyzat) kdzott. Erdekes adalék az
MVM adodfizetése, mely arbevétel alapjan 5 Mrd Ft
koril mozog a villamos szektor befizetésén beldl
(MVM Trade, MVM Partner, Paksi Atomerém).
Az MVM esetében a valsdgaddval az dllam az
egyik zsebébdl a masikba helyezi jovedelmét,
hiszen osztalékfizetés helyett addfizetésre
konvertalja a cégcsoportbdl jovo bevételeit, igy

a nettd koltségvetési pozicid ezzel a tétellel nem
javul.

Nem célunk azonban az amugy elburjanozd
szamhaborut tovabb fokozni, ezért a tovdbbiak-
ban a villamosenergia-szektor részletesebb elem-
zésével szeretnénk a szdmok mogotti terlletet
feltérképezni. Annéal is inkdbb, mivel a villamos
energia terlletén sokkal részletesebb adatok
allnak rendelkezésre, mint akar a gazlzletag, akar
a kéolajtermékek piacain.

Beruhazasokra gyakorolt hatasok

A kbdzgazdasagi elmélet szerint az arbevétel alapu
addknak, amennyiben azok nem tulzé mértéklek,
alacsony a beruhdzasra gyakorolt hatdsa. Ennek
oka, hogy a beruhdzasokrol valé déntés soran

a beruhazas cash flow-ja és nettd jelenértéke
szamit. Egy pozitiv nettd jelenértékkel rendelkez6
beruhazast akkor is meg kellene valdsitania a
vallalatnak, ha kdzben egy idészakos arbevétel
alapu add is belép. Bar az add a beruhazastol
varhato bevételek oldalan okozhat csdkkenést,
egy most induld beruhdzasnal 2012-ig, az add
hatalydig nem sok kieséssel lehet szamolni. Egy
jellemzéen 20-25 évre sz6l6 beruhazasnal 3 év
csokkentett arbevétel nem feltétlentl meghata-
rozo. Ha a vallalatok 3 évvel eltoljdk a dontést, a
hosszU idétav miatt még ez sem feltétlen jelent8s
csUszas az egész energiarendszer szempontjabol.
Azonban a mar bevezetett és megtartott Robin
Hood-add és a valsdgadd egylttesen jelentd-
sebb, a beruhazasok akar 5-6 éves elodazasat is
okozhatjak, ami hatassal lehet az egész szektor
mUkoddésére. Egy beruhdzasi dontésnél azonban
sokkal fontosabb szempont lehet az elérheté ar
névekedési Uteme, illetve az arbevétel megbizha-
tdsdga, mint a harom évre sz616 valsagadoé.

A valsagadd tehat nem dnmagaban, hanem a
tobbi szabalyozasi elemmel (drak befagyasztasa,
profitadd meghosszabbitasa) egyutt fejti ki
hatasat a beruhazasi dontésekre.

A valsdgado leginkdbb finanszirozasi oldalrdl
gordit akadalyokat a beruhdzasok megvaldsitasa
elé: egyrészrél megneheziti a beruhazasokhoz
szlUkséges dnerd kitermelését, mivel a vallalati
nettd bevételek hosszabb tadvon csdkkennek,
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masrészt a romld piaci megitélés miatt a szektor
hitelmindsitése romolhat, a hitelfelvétel megdra-
gul, igy varhatéan magasabb kamatterhekkel
tudnanak a vallalatok finanszirozni. Osszevetve
a termel&k altal fizetend6 addét - amely 4,8 Mrd
Ft-ot tesz ki - a teljes 2009. évi 200 Mrd Ft-os
beruhazasi volumennel, nem tlnik tulzénak az
adé mértéke. Osszehasonlitva az energiater-
meldk mUkddési eredményével [60 Mrd Ft az
addzott eredmény az MVM csoportra és 44

Mrd Ft az 6t nagy erémUre (Matra, Dunamenti,
Budapesti, AES, Csepel)], ez a szint jelentésebb
elvonast jelent, mely az 6nerd eléteremtése
szempontjabdél szamottevd lehet.

Osszefoglalva elmondhaté hogy e hatadsok a
beruhazasok kedvezébb idészakra vald halasz-
tasanak irdanyaba hatnak. Igen fontos elem tehat
az id6ézités, amiben a kiszamithatésagnak kulcs-
szerepe van. A kdzelmult intézkedéseinek egyike
- igy a valsagadd egyeztetés nélkili bevezetése,
a profitadd meghosszabbitasa, illetve a kormany
azon korabbi intézkedése, mellyel az arakat a
jelenlegi szinten fagyasztotta be - sem szolgalta
a szabalyozasi kdrnyezet kiszamithatdsagat.

A koltségek atharitasa
a végsd felhasznaldkra

A kUldnbdzd kormanyzati szintek megnyilat-
kozdasai szerint a valsdgadd nem harithato at a
végso fogyasztdkra, ezt a terhet a szektornak
maganak kell viselnie. Ujfent egy elméleti
bevezetdvel kezdve, nézzik meg kdzelebbroél ezt
az allitast. Elvileg egy versenypiaci helyzetben

a vallalatok a hosszu tavu hatarkéltség szintjén
mUkoddnének, igy barmely Uj add megjelenik
araikban, hiszen egyébként veszteséget ter-
melnének. Egy oligopol piacon a szolgaltatd
elvileg hosszabb tavon is atvallalhat bizonyos
koltségeket,' de sokkal inkabb feltételezhetd,
hogy a vallalatok pontosan olyan mértékben
haritjdk majd tovabb az adét, amennyire azt a
piacszerkezet és a keresletrugalmassag meg-
engedi. Valodszinlleg kdzel maximalisan, hiszen
minden versenypiaci szereplé szembesll az Uj
koltségekkel. Feltételezhetd, hogy a szereplék
ugyanugy viselkednének az 1%-0s addndvekedés
hatdsara, mint ha példaul 1%-kal ndévekednének a
beszerzési kdltségeik. Természetesen a villamos
energia piaca egy haldzatos piac, szabalyozasi,
haldzati hozzaférési, fizikai korldtokkal terhelten,
melyet nem a tokéletes verseny jellemez. Azon

allitds mogdtt, hogy az add nem atterhelhetd,
két elé6feltételezést gyanithatunk. Vagy az all a
vélemény mdgott, hogy ez a mértékd terhelés
még belefér a szolgaltatok, termelbk kvazi
‘extra’ profitjdba, vagy az a gondolat allhat
mogodtte, hogy az arszabalyozas kiiktatja az ar-
novelés lehetdségét. Ez utébbi annyiban jogos,
hogy a jelenleg hatalyos jogszabaly valdéban
’befagyasztja’ az drakat. A kérdés azonban az,
meddig, hiszen e szabalyt a jogalkotd eredetileg
csak révid tavra kivanta alkalmazni, hosszabb
tavu fenntartdsa ismételten a kiszamithatat-

lan szabalyozas irdnydba mutat. Masrészt a
szabalyozas csak a piac egy szegmensére, az
egyetemes szolgaltatasban részesllé fogyasztok
korére terjed ki (a szegmens a teljes fogyasztas
36%-at adta 2009-ben), a versenypiacon az ar-
befagyasztasra nincs eszkdze a szabalyozdnak.

Milyen hatdsok varhatdk a versenypiaci
szegmensben? Utalva az 1. tablazat adataira, az
ado foként a kereskedédknél fog koncentralddni
(a villamosenergia-szegmens addjanak 85%-a),
tehat a versenypiac kulcsszerepldinél. Keres-
kedelmi jelleglkbél addddan magas arbevétel
(2000 Mrd Ft feletti értékben), s enhez képest
alacsonyabb arrés (165 Mrd Ft) jellemzi &ket,
mely 2009-ben az arbevétel 8%-a alatt maradt,
a MEH adatai alapjan. Az elvonas az 6 esetlkben
az adodzas elbtti nyereség 13%-a korldl mozog.
Az add tehat ’jé’ helyen fdj, gondolhatnank elsé
ranézésre, hiszen a keresked®dk csak adasvétellel
foglalkoznak, beruhazasokat nem hajtanak
végre, a villamosenergia-rendszer fizikai-meg-
bizhatdsagi folyamataiban kisebb a szereplk.
Mellesleg egy kereskeddcégnél nem dolgoznak
tébben, mint 10-12 fé, az 6sszes foglalkozta-
tottsadg tehat az érintett vallalatoknal nem lehet
tébb, mint 1000 f6 a 71 aktiv kereskedével
szamolva, igy a foglalkoztatdsi hatads sem lehet
jelentés (lasd a 14. dbrat).

A vagas tehat ’'preciz és fajdalommentes’. Valo-
ban, preciz abban az értelemben, hogy valdszinl-
leg a szektor legdinamikusabban fejl6dé szeg-
mensét sikerllt eltaldlni. A kereskeddk bévilé, az
Uj belépbkkel szembeni nyitott piaca volt a zaloga
annak, hogy a végfogyasztdk - akiket a tovagyU-
rizé arhatasoktdl kivan megovni a kormanyzat -
versenyeztethessék szallitdikat, s ha ugy gondol-
tak, hogy még mindig tul magas az arrés, maguk
is keresked6t alapitva Iéphessenek sajat ellatasuk
érdekében. A 14. dbra jdl illusztrdlja, hogyan nétt
a kiskereskeddék szama a piacon, megteremtve a

T Akar mert csak 3 évig varhaté az adé felmerilése, de teheti ezt stratégiai okokbdl is: az alacsonyabb arszinttel kiszorithatdk a kisebb

jovedelmez8dségl versenytarsak a piacrol.
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versenyeztethetdség feltételeit. 80—

Erre szUkség is van, hiszen

az utdbbi években jellemzé 70+

7-8%-0s kiskereskedelmi arrés 60

nem tekintheté alacsonynak g 504

(ldsd 2009/4. REKK Jelentés B

elemzését a kiskereskedelmi $ 40

arakrol). Jellemzdben a kisebb (;:g 304

kereskedéket - akik néhany -

szaz GWh forgalommal rendel- 20 H

keznek - fogja a valsagado leg- 10 ﬂ 1
inkdbb sujtani. Mig a nagyobb Oaj X

szereplék valdszinlleg néhany 2005 2006 2007 2008 2009 2010
evig kibirjak jovedelmezdséguk [ aktiv nagykereskedd M aktiv kis- és kézepes kereskedd forras: MEH
csdkkenését, a kisebbek vagy

kiszallnak, vagy jobb esetben
‘jegelik’ aktivitasukat.

Erdemes itt kitérni arra, hogy mi is igazabdl a ke-
reskeddk hozzdadott értéke a villamosenergia-pia-
con? Egyrészt olyan fogyasztodi csoportokat hoznak
|étre, melyek kisebb kdltséggel kielégithetdk, s a
fogyasztasi volatilitasbdl eredd kockazatokat is
tompitjak. Masrészt ar- és mennyiségi informacidval
szolgalnak a piaci szereplék - fogyasztok, termeldk
és a kulpiacok - felé a piac jelenlegi és jovébeli
alakulasarol, amely igy sokkal kiszdmithatébban
mUkodik. Szereplk tehat joval fontosabb anndl,
mint elsé megkdzelitésben varhatnank, 6sszessé-
gében 8k biztositjak a piacok (mind jelenbeli, mind
jovébeli) olajozott mikddését.

Az Uj add bevezetésével lehetséges alternativa-
ként jelentkezik egy negativ ’tisztulasi’ folyamat,
ahol a kisebb kereskeddk visszaadjak kereskedoi
engedélylket, s a nagyobb versenyzdék lesznek
a hosszu tavu nyertesei az ado bevezetésének.
(Azért is er6teljes lehet ez a hatas, mert a
villamosenergia-szektorban nem alkalmazzak a
kiskereskedelmi forgalomban bevezetett arbevé-
tel-aranyos ratat, itt mindenki 1,05%-kal addzik.)
Ez a folyamat elsésorban a kisebb fogyasztdk -
vagyis féként a KKV-k - szdmara lehet hatranyos,
akikért a verseny csak a kdzelmultban - éppen
az Uj belépdk altal tdmasztott verseny hatdsara -
kezdett el kibontakozni. E forgatokdnyv veszélyét
akkor lehet minimalizalni, ha az adé valdban
csak harom évre szdl, s nem merul fel egy Ujabb
hosszabbitas. A 2014-ig szdl6 koltségvetési
kitekintés szamai maris meglebegtették a valsag-
add egyfajta meghosszabbitasat, tehat mar most
felpuhult az ado idékorlatja, amivel egyutt romlik
a hazai szabalyozas kiszadmithatdsaga is.

A koltség atharithatésaga szempontjabol fon-
tos masik piaci ismérv a kereslet arrugalmassaga.
Az energiapiacon jellemzéen a rovid tavu arru-
galmassag alacsony, hiszen a meglévé villamos,

14. abra A hazai villamosenergia-kereskeddék jellemzéi

illetve gaztlzelésl berendezéseket Uzemeltetni
kell (fltés, hGt6gépek, bojlerek), azokat nem
fogjak egyik évrél a masikra tdmegesen hatéko-
nyabb eszkdzokre lecserélni. igy keresleti oldalrdl
kevés az atharitas ellen hatd eszkdz: egy esetle-
ges magasabb ar esetén sem varhatd azonnali
jelentds keresletcsdkkenés. Ezt a hatast erdsiti az
adokivetés atmeneti, haroméves jellege is: ha ezt
az idészakot atvészeljuk, Ujra csdkkenhetnek az
arak. igy az add energiahatékonysagot 6szténzé
hatdsa valdszinlsithetéen nem tul nagy.

Tovabbi hatasok

Két olyan tovabbi hatasra szeretnénk felhivni

a figyelmet, melyek eddig még nem kaptak
nagy visszhangot az adoérdl sz6lo vitdban, de
lehetséges, hogy a kordbban emlitett hatasokra
rderdsitve tovabb ndvelhetik az addk negativ
kdvetkezményeit.

Az elsé tényezé a villamos energia termelbi-
kereskeddi ldncon keresztll érvényesllé hatas:
mivel mind a termeld, mind a kereskedd is
fizet, az esetleges drndvekedési hatasok elvileg
hatvanyozddnak a ldncon keresztll. Minél tébb
[épcsédben kerll a megvasarolt dram a végsod
fogyasztdohoz, annal tébbszér épllhet be az
arndvekedés, ami az add egyszdzalékos kliszobét
tédbbszérdsen meg is haladhatja. Példaul, ha egy
termeld kdzvetlendl a felhasznaldnak ad el, akkor
egylépcsds a lanc, s egyszeres a kdltséghatas.
Ez azonban kevésbé jellemzé példa, a termeldi
és felhasznaldi profilok altaldban nem felelnek
meg egymasnak. Ha kereskeddn keresztUl vasarol
a felhasznalod, akkor két- vagy tdbbszereplds a
[anc - mivel tdbb kereskedd is beléphet -, tehat
potencidlisan kétszer vagy tdbbszor épllhet be
az addé mértéke. Hogy hanyszor, arra jo kozelitést
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ad a teljes kereskedelmi mennyiség és az export-
tal névelt végsé felhasznalas ardnya, ami 2009-
ben egy 2,39-es hdnyadost eredményezett. Tehat
atlagban majdnem két és félszer ,,cserél gazdat”
egy elfogyasztott kWh dram. Sét, az egyetemes
szolgaltatoknal legaladbb haromszoros a lancha-
tas, mivel az egyetemes szolgaltatd is addkoteles:
altaldban egy termel6-kereskedd-szolgaltatd
lanccal allunk szemben.

Ha az add &sszegét a végfelhasznaloi értékesi-
tés volumenére vetitjlik, akkor a villamosenergia-
dgazatot terhel6 26,5 Mrd Ft hozzavetblegesen
0,6-0,8 Ft/kWh-val ndveli a kdltségeket, illetve
esetlegesen az arakat, amennyiben azok teljes
mértékben atharulnak a fogyasztdra. A kilénadod
potencidlis &rndveld hatdsa tehat jelentds.

Végul, emlitést kell tenntnk a ktlénadd ver-
senytorzitd hatdsairdl is. A kGldnadod rontja a
hazai dramtermel6k versenypozicidjat, hiszen az
itthon eléallitott és értékesitett villamos energia
utdn igen, mig a kulféldrél a magyar piacra érté-
kesitett (import) dram utdn nem kell kGlénaddt
fizetni. A kilénado a kiskereskedelmi szektorban
is sérti a versenysemlegesség elvét. A végfel-
hasznaldknak torténd értékesités esetén csak a
versenypiaci fogyasztokat ellatd kiskereskeddk-
nek van addfizetési kdtelezettsége, az egyetemes
fogyasztokat elldtd egyetemes szolgaltatok kiske-
reskedelmi értékesitése ugyanakkor adémentes.
A most bevezetett kilénadd tehat egy tovabbi
akadalyt gordit az elé, hogy verseny alakuljon ki a
lakossagi fogyasztok kiszolgalasaért.

2010. IV. szadm




JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

AKTUALITASOK

Elemzés: Magyarorszag
Megujulé Energiahordozé
Cselekvési Terve, 2010

2010 8szére készult el Magyarorszadg Megujuld
Energiahordozd Cselekvési Terve (a tovabbiak-
ban MCsT 2010), melynek hosszabbitott leadasi
hatarideje az EU felé szeptember vége volt.
A leadds helyett ismét hosszabbitdst kértlnk,
igy megint az utolsok egyikeként fogjuk benyuj-
tani a Bizottsagnak a tervezetet. Maga a terv
elkészulte viszont fontos mérféldkéd a jovo ener-
giaképe szempontjdbdl, s nem mellesleg lehet6-
séget ad a 2009-ben az EU felé leadott Megujuld
Stratégidval (Strat 2009) vald dsszevetésre. Az
anyag egyrészt jol tikrozi azt, hogy mennyiben
valtoztak a sulypontok az Uj kormany energia-
stratégiai, megujulds elképzeléseiben, masrészt
a tervezetben szerepld szamok az elhizédod
gazdasagi kildbalas hatasait is tartalmazzak.

Ezen idébeli 6sszevetés mellett egy nemzet-
kdzi 6sszehasonlitast is elvégeztlnk az Eurdpai
Bizottsdg 2009-es elbrejelzésével, a DG Energy
"Trend to 2030’ cimd, kétévente felllvizsgalatra
kerllo jelentésével, mely a PRIMES energiamodell
eredményeit mutatja be - tovabba 6sszehason-
litasi alapot adott a tébbi tagallam mar leadott
cselekvési terve is.

A 15. dbra bemutatja, hogy a 2010-es cselekvési
terv milyen megujulds erémuvi portfolidt vizional

a 2020-as évre, és 0sszehasonlitdst nyujt az egy
évvel kordbbi stratégiaval, valamint az EU 2009-
es elérejelzésével. Fontos elérebocsatani, hogy
az MCsT inkabb terv, mint elérejelzés. Egyfajta
szandék, hogy milyen megujulé mixet akar az
orszag elérni, és ebb6l mekkora szerepet szan

a megujuld villamosenergia-termelésnek. Emiatt
akar nagyobb eltéréseket is megengedhet a
tervezé a korabbi tervekhez viszonyitva, de az
Osszevetés a korabbi verzidkkal mindenképp
tUkrdzi az energiapolitika hangsulyvaltozasait.

A 15. dbra jol illusztralja a két hazai anyag
kozotti jelentds hangsulyeltolddast. Az MCsT
2010 alacsonyabb szdmai egyrészt tukrdzik a
hosszabb tavon is alacsonyabb gazdasagi né-
vekedési kilatasok hatasait a kdvetkezé 10 évre,
masrészt az energiahatékonysagi feltételezések is
modosultak. Ezzel magyarazhatd, hogy a frissebb
anyag kisebb primer- és végfelhasznaloi energia-
igénnyel,' és ennek megfelelben kiseblb méretl
megujuld erémuparkkal szadmol 2020-ban. Ennél
is jelent6sebbek a valtozasok a megujuld kapa-
citdsok Osszetétele tertletén. Az Uj dokumentum
tobb mint két és félszeres ndvekedéssel szamol
a nap- és a geotermikus kapacitdsok esetében,
amit egy 25, illetve 20%-0s csdkkenés ellensulyoz
a szél- és biomassza/biogaz-technoldgidkban
(igy 5 és 3%-o0s csdkkenést eredményezve a
teljes megujulds kapacitason belll). lgaz, a
nap- és geotermikus energia erételjes szazalékos
valtozasaban szerepet jatszik a technoldgidk ala-
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csony kiinduld bazisa is. A két
technoldgia egyltt sem éri el
az &sszes megujulds kapacitas
5%-at a 2009-es stratégidban
2020-ra vonatkozodlag, ami 12%
folé ugrik az MCsT 2010-ben.
Az elsé ranézésre
legmeglepbbb valtozast
tehat a geotermikus energia
szarnyalasa, valamint a ko-
rédbban erbteljesen favorizalt
biomassza visszaszorulasa
jelenti. Mig ez utdbbi esetében
jelent6s bévulést figyelhettlink
meg az elmult években (10%

Trends 2030

Viz B Nap kapacitdsbévilés 2005-2008

15. abra A Strat 2009 és MCsT 2010 valtozasai
a Trends 2030 jelentéssel 6sszevetve

kdzott), azaz egy redlis alterna-
tiva kerUlt el6térbe, a geoter-

T A 2020-ra elbrejelzett 992 PJ bruttd végsd energiaigény 823 PJ-ra mddosult az MCsT 2010-ben.
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mikus villamosenergia-termelésnek szinte a
nullarol kell indulnia. A napenergia-tervezésben
elérejelzett dinamikus ndvekedés magyarazhatd
a technoldgia beruhazasi kdltségében végbe-
ment jelentés csdkkenéssel, mely folyamat a
jovében tovabb folytatddhat.

Felmerll a kérdés, hogy milyen szempontok
alapjan alakult ki a jelenlegi koncepcid? A kordbbi
stratégiaalkotasi munka sordn harom f6 prioritas,
a legkisebb Uveghdzgaz-kibocsatas, a koltségmi-
nimalizalds és a munkahelyteremtés mentén dol-
goztak a ktldénb6z& munkacsoportok. Az MCsT
szamai azt tikrdzik, hogy a korabbi prioritasok
kisebb hangsulyt kaptak, s dominans szempont-
ként a hazai termelbi kapacitasok fejlesztési le-
het6sége kerult elétérbe. A kdvetkezékben ezen
allitdsunkat tdmasztjuk ald a tervezet szamaival
és néhany egyszerlbb hattérszamitassal.

Azt, hogy a kdltségminimalizalas kisebb hang-
sulyt kap, mar tikrdzi az anyag finanszirozasi
feltételekrdl szold része. A 2009-es stratégidban
becsult 350 Mrd Ft-os tdmogatasi igény az MCsT
2010-ben 940 Mrd Ft-ra nd, amibdél 450 Mrd Ft a
beruhdzasi tdmogatasi igény. Tehat egy év alatt
majdnem haromszorosara nétt a teljes tdmoga-
tasi igény, ami annal is inkabb kiugro, mivel ez
a ndvekedés egy 15%-0s kapacitas- és 10%-os
termeléscsokkenés mellett torténik. Bar az nem
vildgos, hogy a 2009-es tdmogatads becslése
tartalmazta-e a beruhazasi tdmogatasi igényt (ez
magyarazhatna az dridsi kilénbség kétharmadat),
mar dnmagaban a folyd tdmogatasi igény is
jelent6s ndvekedést mutat (440 Mrd Ft a korabbi
350-nel szemben). A jelenlegi hazai kdtelezd
atvételi (KAT) arakbdl kiindulva, s felhasznalva a
kapcsolt és megujuld villamosenergia-termelék
tdmogatasara vonatkozd kordbbi REKK elemzést
(Jelentés az Energiapiacokrol 2009. 111.), az uj, ma-
gasabb érték is az alsdé hatarat jelenti a tdmogatasi
szUkségletnek. A két hatarév (2010 és 2020)
kdzott a megujuldenergia-részesedés egyenletes
ndvekedési Utemét,2 illetve egy éves, 5%-0s egy-
ségnyi tdmogatdscsdkkentést feltételezve kapunk
hasonlé nagysagrendU folyd finanszirozasi igényt.
Emellett azt is feltételeztik még, hogy a geoter-
mikus energia is hasonlé mértékl atvételi tdmoga-
tasban részesll, mint a nap- és szélenergia. A két
feltételezés - egyrészt a tdmogatas ilyen mértékd
éves csokkentése, masrészt a geotermikus ener-
gia atlagos szinten vald tdmogatasa - realitasa
azonban erésen megkérddjelezhetd.

Csak valoszinlsithetd, hogy maga a stratégiaal-
kotd is elégtelennek gondolta ezt a tdmogatasi
szintet a célok eléréséhez, emiatt jelent meg a
450 Mrd Ft-os Uj elem a beruhazasi tamogatasra.

Osszességében tehat elmondhatjuk, hogy az
Uj stratégia (stratégiaalkoto) kevésbé koltség-
érzékeny, mert olyan technoldgidkat preferal -
geotermikus és nap -, melyek jelenleg fajlagosan
joval dradgabbak, mint a szél- és bioenergia.

De mi mondhatd el a masik prioritasrdl, a
munkahelyteremtésrél? A megujuld techno-
6gidk kdzul valdszinlleg a biomassza alapu
villamosenergia-termelés a legmunkaigényesebb
(beleértve az er6forrds megtermelését is), de
mivel ennél is csdkkend részesedést figyelhetlnk
meg, nem mondhatd, hogy a munkahelyteremtés
elétérbe kerllése magyardzna a megujulds
erémuvi portfolid ennyire jelentds atrendezé-
dését. A valasz valdszinUlsithetéen inkdbb az Uj
kormany sokszor hangoztatott célkitlizésében
keresend®: a hazai termel6i kapacitasok ver-
senyelényhdz vald juttatdsdban. Magyarorszag
azonban sem szél-, sem fotovoltaikus technolo-
gidban nincs a jelentds beszallitok kdzott, s nem
valdszinUsithet6 a jovében sem jelentds termeldi
kapacitas kiépitése. Ezeknél a technoldgidknal is
globdlis tendencia a gyartas azsiai térségbe vald
helyezése. Ugyanigy a biomassza alapu erému-
veknél is csak a fltbéanyag termelési oldalan van
hazai részvétel, e technoldgidban sincs jelentés
hozzadadott értéklnk. Egyedll a geotermikus
energiatermeléshez kdétédéd furdkapacitasok
esetében beszélhetlink hazai jelenlétrél, s ez az
a terdllet, ahol a hazai szereplék (tobbek kdzt a
MOL és a Pannergy) jelentds lobbitevékenységet
fejtenek ki. A geotermikus energia kihasznalasa-
hoz kétségkivul parosul egy, az eurdpai atlaghoz
képest kedvezbbb geoldgiai adottsag is, tehat
ebbdél a szempontbdl sem véletlen a technoldgia
szarnyra kapasa az MCsT 2010-ben.

E stratégia azonban jelentds kockazatokat rejt
magaban. Egyrészt maga a technoldgia is igen
jelent6s fejlédésen ment keresztll az utdbbi
évtizedben (Iasd A geotermikus villamosenergia-
termelés lehetdségei Magyarorszagon, REKK
2009), amiben kérdéses, hogy mennyire lehet
versenyképes a hazai K+F. Masrészt a geoter-
mikus technoldgia ma még igen draga, részben
a kutfurasok alacsony talalati aranya, részben
pedig a technoldgia heterogenitasa miatt. Ez
utdbbi azt jelenti, hogy mindig az adott geoldgiai

2Mivel csak a 2010-es és 2020-as tervszamokat tartalmazza a jelentés, a 2015-8st nem, a kdzbensd évekre feltételezésekkel kell
élntnk. Egyenletes ndvekedést feltételezve, a periddus végén magasabb a névekedés a linearis ndvekedéshez viszonyitva, igy a
tdmogatasi igény is a periddus végén né jelentdsebben. Osszehasonlitva egy linedris ndvekedés szcendaridval, ez az olcsdbb és

realisztikusabb valtozat.
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Indikatorok HU EU (21) AT RO Sl DE IT GR
MWh/km?2 17 105 57 35 9 292 66 127
szél kWh/f6 155 933 578 330 95 1270 335 1498
atl. ora 2100 2319 1866 2100 1802 2283 1577 2240
MWh/km?2 44 45 61 12 33 138 62 9
bio kWh/fé 412 402 619 135 336 602 315 12
atl. ora 5562 5437 4018 4833 7042 5604 4916 5036
MWh/km?2 12 2 ¢} ¢} 0 5 22 6
geo kWh/fé n2 21 0 ¢} 0 20 13 66
atl. ora 7000 6733 2000 o] ] 5550 7337 6133
MWh/km?2 1 23 4 1 7 15 37 273
nap kWh/f6 5 205 37 15 69 503 190 321
atl. ora 1200 135 950 1231 1000 800 1320 1471
forras: MCsT 2010, Nemzeti cselekvési tervek, ECN - EEA, 2010

2. tablazat Megujuldéenergia-indikatorok 6sszehasonlitasa

viszonyokhoz kell kivalasztani a megfelel$ eljarast
egy viszonylag széles skalabol. A technoldgia
kdérnyezetvédelmi szempontokbdl sem mindig
kifogastalan, olyan kérnyezeti eréforrasokat
veszélyeztet (karsztvizbazis, fUrdévizi forrasok),
amelyekre a hazai gazdasagi stratégia a j6vében
is jelent6s hangsulyt kivan fektetni. Nem utolsd-
sorban a hazai geotermikus energia eddig csak
direkt h6hasznositasra korlatozédott, nem épult
még geotermikus erémuvi kapacitas.

Mit mutat az 6sszehasonlitas az EU hasonlo
anyagaval? Fébb irdnyaiban a két elbrejelzés
nagyon hasonlé irdnyokat jel6l ki, ami annyiban
nem meglepd, hogy a TREND 2030 tanulmany
mostani felllvizsgdlatakor mar jelentésebb volt
a magyarorszagi szakértéi részvétel. A korabban
bemutatott két fé tendencidban hasonld kdvet-
keztetést vonhatunk le: az MCsT 2010 egyrészt
jocskan erételjesebb geotermikus kapacitast
tervez, masrészt a biomassza joval kisebb
hangsulyt kap.

Erdemes dsszevetni a magyar megujuld cselek-
vési tervet a tobbi tagorszag nemzeti megujuld
cselekvési tervével. Hatdridére 21 orszadg adta le
tervezetét, hat orszag késik a jelentés leadasaval,
kdztik Magyarorszag. Az dsszevetés sordan nem
az abszolut kapacitasnagysdgokat hasonlitjuk
Ossze, hiszen orszagmeérettdl, természeti és
gazdasagi adottsagoktol figgden ezek igencsak
eltérhetnek. Ehelyett harom olyan indikatort
szamoltunk, melyek a ktlénbdzd megujulds tech-
noldgiak elterjedését, illetve kihasznalasat jobban
tukrozik. Ezekkel jol ellenérizhetd, hogy mely
tertletekre koncentrdl az adott orszag (pénz, ta-
mogatas), illetve hogy természeti eréforrasaiban
hol 1at viszonylagos ’versenyeldnyt’. A mediterran
régid orszagai jellemzéen a napenergidban gon-
dolkodnak, az északi tagallamokban a vizenergia
dominal, mig a tengerparti orszdgokban altaldno-
san megfigyelhet6 a szélenergia térnyerése.

A 2. tdblazatban a harom indikatort: teruletre,
illetve egy f6ére jutd energiatermelést, valamint
négy alap megujuld technoldgiara vonatkozdéan
mutatjuk be az érara vetitett szamitott atlagos
kihasznaltsdgot. A vizenergiat kihagytuk, mivel
ott jelentés ndvekedési potencial Eurdpaban
mar nem jellemzd. Ezen indikatorok csak egy
nyers &sszehasonlitas alapjait adjdk meg. A
tertleti 6sszehasonlitas féként ahhoz ad 6sz-
szehasonlitasi alapot, hogy az adott orszag
melyik megujulds technoldgidban 1at foldrajzi
elénydket a terlletén. Az egy fére jutd termelés
pedig jo kdzelitést ad arra, hogy gazdasagi
szempontbdl (az egy fére jutd jovedelmen
keresztll) hova kivanjdk a megujuldk finansziro-
zasat 6sszpontositani.

Nyolc terlleti egységet valasztottunk ki,
Magyarorszag mellett az EU-21 atlagat (6k azok,
akik mar leadtak tervezetUket), s hdrom szomszé-
dos orszagot mutattunk be. Ez utébbiakat azért,
mivel egyes technoldgidk szempontjabdl (féként
szél, nap) igen meghatarozo a hasonldé foldrajzi
elhelyezkedésik. Szlovakia azért maradt ki, mivel
még nem adta le a tervezetét. A német, olasz
és gobrog adatok pedig a geotermikus energia
szerinti 6sszehasonlitds miatt kerultek be.

A tervezetek adatainak, indikatorainak forrdsa az
ECN és az Eurdépai Kdérnyezetvédelmi Ugyndkség
tanulmanya (2010, ECN - E-10-069).

A szélenergia indikatorait tekintve elmondhatd,
hogy a hazai terv jécskan elmarad az EU-21-es at-
lagtol, ami érthetd, hiszen Magyarorszag egyrészt
kedvezbtlenebb széljarasi adottsdgokkal rendel-
kezik, masrészt a vizerémUvek alacsony aranya
miatt nagyobb problémat jelent a rendszer
szabalyozhatdsaga. A kapacitadskihasznaltsag
tekintetében ugyanakkor tultervezésrél beszél-
hetlnk. Erre utal, hogy a tervezett kihasznaltsag
magasabb mind a szomszédok altal figyelembe
vett értékeknél (Romaniat kivéve), mind pedig a
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Magyarorszagon megfigyelt 2008-as és 2009-es
értékeknél (kb. 1700-2000 6ra/év).

A bioenergia tertletén a hazai mutatdk nagy-
jabdl megfelelnek az EU-21 atlaganak, ami az
egyébként sokat hangoztatott versenyelénydk
fényében akar alacsonynak is tekintheté. A szom-
szédok kdzUl Ausztria joval erételjesebb fejlédést
tervez, mig Romania és Szlovénia szdmai joval az
uniods atlag alatt vannak. Amennyiben hazankban
sem a hapenergia, sem a szélenergia nem prefe-
ralt, Ugy a biomassza nagyobb ardnyu hozzajaru-
|asat varndnk a megujuld energiatermeléshez.

A legkirivobb szamokrdl a geotermikus energia
esetében beszélhetlnk. Tervezett kapacita-
saink messze maguk mogé utasitjak a legtdbb
eurdpai orszagot, s nem mellesleg igen magas
kihasznaltsagi fokkal is Uzemelnének. Az elbre-
jelzések szerint egyedil a 22,4 MWh/km2-rel és
a 7337 o6ras kihasznaltsaggal tervez6 Olaszorsza-
got nem el6zzik meg. A magyar indikatorok még
a németnél is dinamikusabb eléretdrést vetitenek
elére. Az MCsT 2010 mind a geotermikus terme-
lés, mind a kapacitasok abszolut értékeit tekintve
a harmadik helyre pozicionalja az orszagot, a mar
példaként emlitett Olaszorszag és Németorszag
mogé. Ez is mutatja, milyen jelentés forradsokat
tervez koncentralni az Uj stratégia a geotermikus
technoldgiara. A vazolt fejlédés annal is inkabb
optimistanak tlnik, mivel hazdnk nincs a mar
jelenleg is geotermikus erémuvi kapacitassal
rendelkez® 6t eurdpai orszag kdzdtt. Hozzank
hasonld jelentés fejlédést a nulla szintrél Gordg-
orszag jelez elére, de még 6k is csak fele olyan
gyorsat, mint mi. Még egy érdekes 6sszevetést

engednek meg a szdmolt mutatok. Az egy fére
jutd termelést a négy tablazatban szerepld
megujulds technoldgidra figyelembe véve (s
megint eltekintve a vizenergiatol), 2020-ban az
atlag eurdpai (EU-21) geotermikus részesedés
1,3%-on all. Hazdnkban ez az arany az MCsT
szamait tekintve 16% lenne, messze megelbzve
még a geotermikus 'nagyhatalom’ Olaszorszagot
is (12%), jelezve, milyen erb6teljes fejlesztéseket
tervez az MCsT 2010 e terlleten.

A napenergiat tekintve a jelentésen megemelt
MCsT 2010-es értékei nemcsak az EU-s atlag alatt
vannak, de a felsorolt hdrom szomszédos orszag
mindegyike gyorsabb fejlédést jelzett elbre.

A szamok e téren redlisak, a régié orszagai nem-
igen tudnak a napenergia terlletén atlag feletti
teljesitményt felmutatni, s ahogy a kézelmult
erbltetett cseh napenergia-fejlesztése mutatja, ez
nem is nagyon indokolt.

Osszefoglalva: a Megujulé Energiahordozd
Cselekvési Terv 2010-es 6szi valtozata jelentds
hangsulyeltolédasokat tikréz a 2009-es Meguju-
|6 Stratégidhoz képest. Tukrdzi egyrészt a valsadg
elhizddd hatasait, masrészt a hazai megujulds
stratégia valtozasait, mely a geotermikus
villamosenergia-termelést joval erbteljesebb
prioritasként kezeli, féképp a biomassza alapu
termelés és a szélenergia rovasara. Ezzel egy
olyan technoldgidra fekteti a hangsulyt, melynek
ma még nincs mikddod erémdlve Magyarorsza-
gon, technoldgiai és kdrnyezetvédelmi téren
jelentés kérdéseket vet fel. igy elmondhatjuk,
hogy e stratégia szdmottevé megvaldsithatoésagi,
pénzlgyi kockazatokat rejt magaban.
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MUHELYTANULMANYOK

Az energiahatékonysag
novelésének lehetdségei
a vizikézmi szektorban

A Vildgbank megbizasdbdl készitett kutatassal
azt vizsgaltuk, hogy a kelet-kdézép-eurdpai
régidban hol taldlhato jelentds kiaknazatlan
tartalék a vizikdzmUvek (ivoviz- és csatornaszol-
galtatast biztositd vallalatok) energiahatékony-
sdganak javitdsara. Az elemzéshez felhasznaltuk
a Vildgbank IBNET programjdnak vizikézm
benchmarking adatbazisat.

Az energiakdltségek a vildgon mindendtt je-
lentds részt képviselnek a vizikdzm( szolgaltatdk
mUkodési kiadasain belll. Az IBNET adatbazis-
ban megjelend kelet-kbzép-eurdpai vizikdbzmUlvek
felénél a villamosenergia-kdltség meghaladja a
mikddési kiadasok 18%-at, mig a cégek 6tdédénél
ez az aradny 30% folotti. A koltségek magas
aranyat és a vallalatok egyébként is sz(kds
pénzlgyi lehetdségeit tekintve, a villamosener-
gia-koltségek lefaragdsa mindenképpen jotékony
hatasu lenne. A koltségek visszafogasa vagy a
villamos energia beszerzési aranak, vagy pedig
a felhasznalt energia mennyiségének csdokkenté-
sével érhetd el. Noha az energia beszerzési ara is
tébb mdédon mérsékelhetd - példaul a beszallitdk

versenyeztetése, energiaigényes folyamatok
alacsonyabb diju érakra terelése, biogaz elballi-
tdsa szennyviziszapbdl -, az elemzés nem ezzel,
hanem az egyébként is igéretesebb energiahaté-
konysag-javitassal foglalkozik.

A gyakorlati tapasztalatok és a kutatasi ered-
mények egyarant arra utalnak, hogy az energia-
felhasznalas valtozatlan termelési szint mellett
is komolyan csdkkenthetd a vizik6zmU szektor-
ban. Az Egyestilt Allamok Kérnyezetvédelmi
Ugynodkségének (United States Environmental
Protection Agency) felmérése szerint az amerikai
vizikbzmUvek jelentés részénél az energiafo-
gyasztas megtérild beruhdzasokkal is mintegy
15-30%-kal csdkkenthet6.2 Alacsonyabb jove-
delmdU, kevésbé modern technoldgiat alkalmazoé
orszagokban ez a potencial legaldbb ekkora,
vélhetéen még magasabb is.

A benchmarking szerepe

Noha kevés kétséglnk lehet afeldl, hogy a
kelet-kdzép-eurdpai régid viz- és csatornaszol-
galtatd dgazata komoly energia-megtakaritasi
potencidllal rendelkezik, j6 lenne tudni, hogy
milyen az egyes orszagok és azon belll az
egyes cégek energia-megtakaritasi potencidlja.
Ebben segithet a benchmarking: ha kiszadmoljuk

B s

az egyes szereplék energia-
hatékonysagi mutatoit (pl.
kWh energiafelhasznalas/
szolgaltatott m3 viz), be lehet

Ukrajna

Magyarorszag

) Bosznia-
P Hercegovina
A

Tordkorszag

“ Oroszorszag

Kir%iiisztén azonositani a legalacsonyabb
hatékonysaggal mikoddéd
vallalatokat, illetve orszagokat
- varhatdéan naluk a legna-
gyobb az energiamegtakaritas
lehet6sége. A 16. dbra az
IBNET adatbazisban szereplé
régios vizikdzmua vallalatok
fajlagos energiafelhasznalasa-
nak orszagos atlagos értékeit
mutatja.

A benchmarking egy egysze-

S

forras: IBNET adatbazis

. $ [ Hatékony 600 kWh/1000 ms-ig)
:&.‘{;ﬂ % [ Kozepes hatékonysag (600 - 1100 kWh/1000 m3)

I Atacsony hatékonysag (1100 kWh/1000 m felett)

ri és gyors megoldast jelent,
ugyanakkor tisztdban vagyunk

16. abra Az energiahatékonysag atlagos szintje a vizsgalt ‘
orszagok mintat alkotd vallalatai kérében

az eljaras legfébb korlatjaval
is, mégpedig azzal, hogy a

T www.ib-net.org
2http://www.epa.gov/waterinfrastructure/energyefficiency.htm
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kiszamolt mutatd nagysaga nem csupan a vallalat
mikddésének hatékonysagat, de a kllsé adott-
sagok hatdsait is tUkrozi. Egy vonzd mutatdérték
utalhat a jol karbantartott, hatékony szivattyukra
csakugy, mint a kdnnyen kitermelhetd, sekély
vizbazisra, vagy arra, hogy csupan kis tavolsagra
kell szallitani a vizet. Egyes 6sszetett mutatdk
segithetnek a kilsé adottsagok figyelembevé-
telében. Példaul a viz szallitdsa soran leklzdott
magassagklldnbség beépitése a mutatdba szUri
a domborzati viszonyok torzité hatasat. Ezek a
részletes adatok azonban altaldban nem elérhe-
ték, igy mas megoldasban érdemes gondolkodni.

Statisztikai elemzés

A vildg legnagyobb vizikdzmU adatbazisaként
az IBNET adatok megteremtik a lehetéséget
egy olyan tobbvaltozds statisztikai elemzésre,
amellyel sz(lrni lehet a mikoddési kdrnyezetnek a
vizsgalt mutatdkra gyakorolt hatasat. Ha a méret,
domborzat, jbvedelem stb. hatadsat sikerul elimi-
nalni, akkor feltételezhetjuk, hogy a szolgaltatdk
kdzott ezutdn fennmaradt teljesitményktldnbség
a vallalatok belsé hatékonysaganak tudhatd be.
A korabbi kutatdsok?® eredményei biztatok ebben
a tekintetben, igy az IBNET adatbazis kelet-kd-
zép-eurdpai szegmensével mi is probat tettlnk.
Mig az adatbazisban elérheték olyan alapada-
tok, mint a szolgaltatott viz, illetve a begyljtott
szennyviz mennyisége, a halézatok hossza, a
kuldnféle tisztitasi fokozaton kezelt szennyviz
mennyisége, illetve az energiafelhasznalas, addig
a domborzatra és a jévedelemre vonatkozd
adatokat kulsé forrasbol szereztlk be. Szamos,
az irodalombdl ismert 1ényeges valtozordl
ugyanakkor nem rendelkeztlink informacidval az
IBNET adatbazisban. llyenek példaul a vizbazisok
tipusa, a viztisztitdsra alkalmazott technoldgidk
vagy a szennyviz 0sszetétele. Tisztdban vagyunk
azzal, hogy teljesen preciz eredményeket ezért
nem is kaphatunk, ugyanakkor a tébb mint
450 vallalat altaldban tobb évnyi adatabdl allé
nagymeéretl minta és a legfontosabbnak itélt
valtozdk szamszerlsithetdsége biztatd kezdet.
Jelentds kildnbségeket talaltunk tovabba a kWh/
m3-ben kifejezett energiahatékonysagi mutatd
esetén mind az egyes orszagok atlagos értékei,
mind pedig az egyes vallalatok egyedi értékei
kodzdtt. A tipikus orszagos atlag 800 kWh/m3

mutatéértékéhez jellemzéen 300-500 kWh/m3
szords tartozik, és minél kevésbé fejlett orszagrol
van szo, annal nagyobb ez a szérds. Mindezt Ugy
értelmeztik, hogy a villamosenergia-felhasznalas
nem csupan orszagspecifikus tényezéktdél fligg,
és igy az egyes vizikdzmUlvek érdemben javit-
hatjak hatékonysagukat, ha fel tudnak zarkdzni
az orszagukra jellemzé ,,jé gyakorlathoz”. Ez

a megallapitas ktldéndsen helytalldnak tlnik a
balkdni térség és a volt Szovjetunid orszagaira.

Az eredmények

A tovabbiakban megkimélnénk az olvasoét
O6konometriai elemzéslnk részleteinek ismer-
tetésétdl - a Vildgbanknak készitett jelentés
letodlthetd a www.rekk.eu honlaprdl4 -, és az
eredmények értelmezésére koncentralunk.
Eredményeinket két csoportba sorolva érdemes
attekinteni: egyrészt bemutatjuk az adottsagok
szerepére vonatkozdan feltart dsszefliggéseket,
masrészt szoét ejtlink arrdl, hogy miként sikerdlt
a legnagyobb energia-megtakaritasi potenciallal
rendelkez® orszagokat beazonositani.s

A mikodési adottsdgok és az energiahatékony-
sag kozotti, az irodalomban altalaban targyalt
Osszefliggések tobbségét sajat elemzéseink is
visszaigazoltak. A méretgazdasdgossag egyér-
telmUen jelen van az dgazatban, minél nagyobb
egy szolgaltatd, annal alacsonyabb fajlagos
energiafelhasznalast varhatunk. A szolgaltatott
ivoviz mennyiségével dsszefliggésben joval erd-
teljesebben érvényesll a ndvekvd mérethozadék,
mint a begyljtdétt szennyviz esetén. A haldzati
vizveszteség mindenUtt érdemi hatassal bir az
energiafogyasztdsra, nagyobb vizveszteség
magasabb fajlagos energiahasznalattal jar. Ez a
hatds ugyanakkor markansabban van jelen a volt
Szovjetunid orszagaiban, bizonyara azért, mert
az ottani, dltaldban elavultabb eszkdzbkkel eleve
nagyobb energiaraforditassal lehet a haldzati
nyomast biztositani. Erdekes mddon a népsU-
riség, illetve a haldézatslrlség (1 km haldzatra
es® fogyasztdk szama) energiahatékonysagra
gyakorolt hatdsa gyengének bizonyult.

A villamos energia ara ezzel szemben komolyan
befolydsolta az energiafogyasztast. A volt szovjet
koztarsasdgokban 10%-kal magasabb daramar
minden mas feltétel valtozatlansdga mellett
4,9%-kal alacsonyabb energiafelhasznalassal jar

3Lasd példaul: Bisztray, M, A. Kis, B. Murakdézy and G. Ungvari: Statistical Analysis of the Performance Data of Central and Eastern
European Water Utilities, 2009, illetve Carlson, Steven W. and Adam Walburger: Energy Index Development for Benchmarking Water

and Wastewater Utilities. AWWA Research Foundation, 2007.

4Energy Efficiency Analysis of Water and Wastewater Utilities Based on the IBNET Database
5 Az egyedi szolgaltatokat is lehet rangsorolni az energiahatékonysagi potencial szerint, ez azonban nem képezi irdsunk részét.
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Cégek 95%-0s valdszinliségi sav 76%-0s valészinliségi sav
széma Sav alatt Sav felett Savban Sav alatt Sav felett Savban
Albania 52 0,30% 27,50% 72,20% 0,90% 70,50% 28,60%
Orményorszag 5 1,40% 0,00% 98,60% 33,30% 0,00% 66,70%
Bosznia-Hercegovina 17 2,70% 0,00% 97,30% 4,40% 0,00% 95,60%
Bulgéria 15 1,30% 0,00% 98,70% 7,80% 24,80% 67,40%
Horvatorszag 18 0,50% 30,50% 69,00% 5,10% 30,50% 64,40%
Csehorszag 16 0,40% 0,00% 99,60% 12,00% 24,40% 63,60%
Gruzia 20 34,10% 0,00% 65,90% 40,70% 4,60% 54,70%
Magyarorszag 27 0,00% 0,00% 100,00% 8,10% 10,90% 81,00%
Kazahsztan 23 3,20% 0,00% 96,80% 8,20% 0,00% 91,80% N
Kirgizisztan 7 0,20% 0,00% 99,80% 45,80% 0,00% 54,20% O
Maceddnia 4 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Moldova 40 0,20% 0,00% 99,80% 0,40% 0,00% 99,60% >
Lengyelorszag 24 0,00% 0,00% 100,00% 5,20% 2,90% 91,90% Z
Romania 25 0,00% 0,00% 100,00% 1,60% 3,40% 95,00% <
Oroszorszag 84 0,00% 0,10% 99,90% 1,30% 17,60% 81,10% >
Szlovakia 3 0,00% 43,60% 56,40% 12,90% 43,60% 43,60% i
Térokorszag 18 0,00% 0,00% 100,00% 1,60% 36,50% 61,90% >
Ukrajna 71 0,00% 0,00% 100,00% 2,20% 34,60% 63,20%
Osszesen 469 0,60% 1,50% 97,90% 6,20% 15,30% 78,50% Z
forras: REKK becslés <
3. tablazat A valds energiafelhasznalas elhelyezkedése az adottsagokbdl becsiilt sdvhoz képest, orszagonkénti bontasban ;
(GWh valds energiafelhaszndlas alapjan) 7
L1
egyUltt. A visegradi orszagokban ugyanakkor mivel a felhasznalt energia mennyiségére nem T
szerényebb, csak 1,7%-0s ez az arany, ami azt voltak adatok az IBNET adatbazisban. D)
valdszinUsiti, hogy az energiahatékonysag-javitasi >
potencidl jelentds részét mar kihasznaltdk. Ezek Az eredmények felhasznalasa
az eredmények mindenesetre azt sugalljak, hogy
a koltségfedez6 energiadrak jelentds 6sztonzét Az dkonometriai elemzés végén olyan egyenleteket
biztositanak a vizikdzmU szektor energiahaté- kaptunk, amelyekkel - a mar vazolt 6sszefliggé-
konysagdnak novelésére. sekkel 6sszhangban, a mikddési adottsagok és 1k
A domborzati viszonyok hatdsa csak a viseg- az értékesitett ivoviz, illetve begyljtott szennyviz
radi orszagokban bizonyult jelentésnek, ahol a mennyisége alapjan - becsllheték az egyes
domb- és hegyvidéki kategdridba sorolt szol- szolgaltatdok energiafogyasztasdnak valdészinl
galtatok fajlagos energiafogyasztasa atlagosan értékei. Minden vizikdzmlre kiszamitottuk, hogy az
20%-kal haladja meg a sikvidéki vallalatokét. adottsagai alapjan, 95%-os valdszinlséggel, milyen
A tarsszolgadltatdknak térténd nagybani ivoviz- sdvba kellene esnie az energiafelhasznalasdnak.
értékesités mindenutt jétékony hatdssal volt az A kdzép-eurdpai, illetve a volt szovjet tagallamokra
energiahatékonysdgra, ami nem meglepd, hiszen eltérd, az adott régidé adataibdl levezetett egyen-
az igy atadott vizet jellemzéen kisebb haldzat- leteket hasznaltunk. Miutan megkaptuk a becsult
hosszon és kevesebb magassagkuldonbséggel kell savot, megvizsgaltuk, hogy a szolgaltatd valds
adott nyomason tartani. energiafogyasztasa hol helyezkedik el a savhoz
A magasabb fokozatu szennyviztisztitds nem képest. Ha a sdvba esik az érték, akkor azt mond-
befolydsolta jelentésen az energiahasznalatot. hatjuk, hogy a valds teljesitmény ésszhangban van
Noha a masodik fokozatu szennyviztisztitas az adottsagokkal. Ha a sav felsd szélénél magasabb
kdzismerten energiaigényesebb, mint az elsé a tényleges energiafogyasztas, akkor feltételezhet-
fokozatu, feltételezni lehet, hogy a magasabb jik, hogy a cégnél szamottevd energiahatékony-
fokozatu tisztitassal rendelkezé vallalatok egyéb- sdg-javitasi potencidl van. Ha pedig a sav alsé széle
ként is elérébb jarnak a technoldgiai fejlesztés- alatt helyezkedik el a valds energiafelhasznalas,
ben, és altaldban hatékonyabb berendezéseket akkor a vallalat jobban teljesit annal, mint ami a
alkalmaznak. Tisztdban vagyunk azzal is, hogy természetfdldrajzi és gazdasdgi adottsagokbdl kd-
a masodik fokozatu tisztitas utdn megmaradt vetkezne. Ennek oka lehet valamilyen specidlis helyi
szennyviziszapot sok vallalat biogaztermelésre kéralmény, amit az elemzés sordn nem vettlnk
forditja, igy 6sszességében kevesebb energiat figyelembe (példaul a vizbazis tipusa), de kdnnyen
kell vasarolniuk - marpedig a fajlagos energia- lehet, hogy a vallalat egyszerlen ,jé gyakorlatot”
mutatdonk a vasarolt energia koltségébdl indul ki, folytat, és mint ilyen, érdemes téle tanulni.
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

A becslés eredményeit a 3. tablazatban fog-
laltuk &ssze. A tulsdgosan szélesnek bizonyult
95%-0s valdszinliségi sav mellett kiszamitottuk a
szlkebb, 76%-0s savot is. A tablazatban lathato,
hogy az egyes orszagokban a sav al3, folé,
illetve a savba es6 cégek energiafogyasztasanak
Osszege hogyan viszonyul az dsszes vizsgalt
cég energiafogyasztdsdhoz. Magyarorszagrol
példaul 27 vallalat adataival dolgoztunk, és a
95%-0s valdszinliségi szint mellett |athatd, hogy
mindegyiklk az adottsdgainak megfelelé meny-
nyiségl energiat hasznal fel. Ha azonban lazitunk
a feltételeinken, és 76%-o0s valdszinliségi szintre
tértnk at, akkor a vizsgalt minta energiafelhasz-
nalasdnak 8%-at kitevd cégek jobban teljesitenek,
mint ami adottsagaikbol kdvetkezne, 11%-uk
pedig rosszabbul.

Mire lehet kdvetkeztetni a fenti értékekbdl?
Lathatdan Albania, Bulgaria, Horvatorszag, Cseh-
orszag, Oroszorszag, Tordokorszag és Ukrajna
rendelkezik a legnagyobb energiahatékonysag-
javitasi potencidllal, legaldbbis a felhasznalt,
orszagonként valdszinlileg nem reprezentativ
minta alapjan. Az ezen a terlleten érdekelt val-
lalkozasoknak vagy segélyprogramoknak tehat
lehet, hogy el6sz6r ezekben az orszdgokban
érdemes vizsgalddnia, illetve az érintett orszadgok
szabalyozo hatdsdgainak is megfontolandd
alaposabban attekinteni az dgazat energiahaté-
konysagat. Néhany orszag esetében ugyanakkor
a tulsdgosan alacsony elemszadm (Orményorszag,
Kirgizisztan, Macedodnia, Szlovakia) vagy a
hihetetlenil j6 mutatdértékek (Gruzia) miatt az
eredmények megbizhatdsdga kérdésesnek tlnik.

A kiadvanyban eléfordulé roviditések:

APX Amsterdam Power Exchange

ARA Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen

ANRE Autoritatea Na ional de Reglementare in domeniul Energiei
CEGH Central European Gas Hub

CER Certified Emission Reduction

ECX European Carbon Exchange

EEX European Energy Exchange

ENDEX European Energy Derivatives Exchange

EUA European Union Allowance

IBNET International Benchmarking Network for Water and Sanitation Utilities
MEH Magyar Energia Hivatal

MKKT Magyar Kéztarsasag Koltségvetési Tanacsa

OPCOM Operatorul Pietei de Energie Electrica

OTE Operator trhu s elektfinou

PXE Power Exchange Central Europe

SEPS Slovenska elektrizacna prenosova sustava

WTI West Texas Intermediate
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L@ REKK OKTATAS

Energiagazdalkodasi szakkézgazdasz/specialista tovabbképzési szak

Felhivjuk szives figyelmét, hogy a Regionalis Energiagazdasagi Kuta-
tokdzpont, a Budapesti Corvinus Egyetem Kdzgazdasagi Tovabbképzd
Intézetével k6zdsen, 2011 februarjatdl Energiagazdalkodasi szakkdzgaz-
dasz/specialista szakirdnyu, 300 tandras, 60 kreditértékl tovabbképzési
szakot indit kdzgazdasz, illetve mUlszaki, jogi végzettségl szakemberek
szamara.

Célunk a vezetékes energetikai ipardgak munkatarsainak, k6zép- és fel-
sOvezetdinek magas szinvonalu szakmai felkészitése a globalis kdrnyezeti
és Uzleti kihivasokkal szemben. Tapasztalataink szerint hiany mutatkozik
az energiapiacok gazdasagi és szabalyozasi kérdéseiben jartas, kdzgaz-
dasagi elemzési képességgel rendelkezd, korszerl tudassal és nemzetkd-
zi attekintéssel biré szakemberekbdl.

Az oktatas soran igyekszlink a lehetd legkomplexebben megkdzeliteni az
egyes témakat: koruljarni egy-egy kérdést egyrészt annak jogi, mlszaki,
kbdzgazdasagi oldalardl, masrészt a szektor, a piac kildénbdz6 szereplbi-
nek szemével lattatni azokat. Az elméleti alapozas mellett nagy hang-
sulyt kapnak az esettanulmanyok, dontési jatékok.

A képzés dija: 350 000 Ft/félév

Jelentkezni a Kb6zgazdasagi Tovabbképzd Intézet weboldalan
(http://kti.linett.hu) lehet.

Bevezetés a foldgazpiac szabalyozasaba (ERRA kurzus)

Az Energy Regulators Regional Association (ERRA) - a REKK munkatar-
sainak kdzremikoddésével - 2011. januar 31. és februar 4. kdzott dtnapos
képzést szervez Budapesten a féldgazpiacok szabalyozdsanak témakdré-
ben. Az alapvetd iparagi ismeretek és az értéklanc bemutatasat kdvetden
a kurzuson résztvevék a gazpiac szabalyozasi kérdéseiben mélyedhetnek
el. A képzés hasznos ismereteket nyujt a szektorban dolgozd szabalyozok,
agazati szakemberek és tanacsadok szamara.

A képzésrdl tovabbi informaciok érhetdk el
a http://www.erranet.org oldalon.







