


Kutatas

F6 kutatéasi teriiletiink a kelet-

kozép- és a délkelet-eurdpai

régio:

* regionalis villamosenergia-
és gazarmodellezés

¢ CO,-kvotakiosztas
és -kereskedelem

* megujulé eréforrasok
tamogatasa és piacai

« ellatashiztonsag
* piaci belépési és
kereskedelmi korlatok

* szolgéltatovaltas

[REKK

A Regiondlis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az lzleti és kdrnyezeti
szempontbdl is fenntarthatd energiapiacok kialakitasahoz val6 szakértéi hozzajarulas. Széles
kor kutatasi, tanacsadasi és oktatasi tevékenységet végzink a villamosenergia-, gaz- és
szén-dioxid-piacok teriiletén 2004 6ta. Elemzéseink a szabalyozéi intézkedések hatasainak
vizsgélatatol az egyedi vallalati beruhazasi dontés-el6készitésig terjednek.

A REKK f6 tevékenységei:

Tanacsadas

ar-elérejelzés és
orszagtanulmanyok

a beruhazasi dontések
elékészitéséhez

nagyfogyasztoi tanacsadas
az energiastratégia
kialakitasahoz a liberalizalt
piacon

arszabalyozasi tanacsadas
a szabalyozo hatdsagok és

az energiaszolgaltaté cégek

részére

konzultaci6 és tanacsadas

rendszeriranyitok részére, az
Uj piaci kihivasok kezelésére

Oktatas
Képzési programjaink:
 nyari egyetem
» szabalyozéi kurzusok

« tréningek és e-learning
kurzusok az alabbi témakban:

= arszabalyozas

= villamosenergia-piacok
= piacmonitoring

= gazpiacok

« alkalmi, vallalati képzések
egyedi igények alapjan

A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezheték a regionalis
kérnyezet figyelembevétele nélkil. A kelet-k6zép- és délkelet-eurdpai régioé orszagainak
piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljik. A régidés aramérak el6rejelzésére

15 orszagra kiterjedd regionalis villamosenergia-piaci modellt épitettiink.

A REKK munkatéarsai iparagi szabalyozéi tapasztalatukkal, valamint egyetemi
tudomanyos hétteriikkel az energiaszektort érinté kérdésekre tudomanyos és a piacok
sajatossagait figyelembe vevé megoldasokkal szolgalnak.

Szabélyoz6
hatésagok

MEH, GVH, KVVM,
GKM, FVYM

Fontosabb Utgyfeleink:

Energiacégek és
nagyfogyasztok

Mavir, E.ON, MOL, MVM,

ELMU, Fégaz, Alcoa, DRV

Nemzetkozi
szervezetek

DG TREN, USAID, ERRA,
CEER, NARUC

REGIONALIS ENERGIAGAZDASAGI KUTATOKOZPONT

1093 Budapest, Kdzraktar u. 4—6.

(+36 1) 482 7070

(+36 1) 482 7037

rekk@uni-corvinus.hu www.rekk.eu




JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

Tisztelt Olvasd!

TARTALOM

BEVEZETO 1 Nagy érémuinkre szolgal, hogy a Jelentés az
energiapiacokrol cimd kiadvanyunk Ill. évfo-
lyamanak 2. szamat nyujthatjuk 4t Onnek.
Oszintén reméljik, hogy Olvasdink elégedet-
tek voltak a Jelentés korabbi szamaival.

Az el6zb negyedév arampiaci trendjeinek
elemzése mellett harom, terjedelmesebb
elemzést kdzlUnk.

A megujuld 6sztdnzési rendszer meg-

reformalasat tervezi a kormany 2012 januarjatdl. Elsé irdsunk két

ARAMPIACI FOLYAMATOK
Nemzetkdzi artrendek
Hazai helyzetkép

A jovo évi 4
villamosenergia-arak

alakuldsa Magyarorszagon

és a kdzép-eurodpai régidban

W N

AKTUALITASOK tdmogatasi rendszer, a zoldbizonyitvanyok és a differencialt kotelezd
A megujuld termelés 6 atvétel elényeit és hatranyait veti 6ssze. Habar az Ujonnan életbe
tamogatdsanak dilemmai |épett jogszabadly szerint a differencialt kdtelezd atvétel fogja uralni
a szektort, mégis fontosnak tartjuk, hogy kiemeljik a KAT rendszer-
ENERGIAPIACI ELEMZESEK ben rejlé csapdakat. lllusztracioként bemutatjuk a cseh fotovoltaikus
Egy Uj, hosszu tavu 9 kapacitasok 2010. évi gyors felfutasdban a mennyiségi tulteljesités és
foldgazimport-szerzédés a politikai lobbitevékenység iskolapéldajat. .
arazasi opcidinak elemzése Masodik tanulmanyunkban a REKK regionalis gdzpiaci modelljének IC—D
segitségével elemezzik, hogy tovabbi hatarosszekodtd vezetékek L
MUHELYTANULMANYOK kiépllése mellett hogyan javulna Magyarorszag alkupozicidja a N
Nuklearis projektek 13 2015-ben megujitandd orosz gazimport-szerz6dés targyalasan. L1
Kelet-Kdzép-Eurdpaban Kovetkeztetéseink szerint a tovabbi haldzati kapacitasok kiépitése a >
szomszédos orszagokkal - elsésorban Ausztridval, Horvatorszaggal %

és Szlovakidval - szadmottevéen csdkkenti az Ukrajna irdnyabdl érkezd
foldgaz irdnti fUggéslinket, tovabba bizonyos esetekben rakényszerit-
heti az orosz félt az olajindexalt drazas feladasara.

Harmadik irdsunk a régidban aktiv nuklearis erému-épitési projekte-
ket gyUijti 6ssze. Az irds atfogd képet ad az atomenergia és a hosszu
tavu nagyberuhazasok sajatos helyzetérdl Kelet-Kézép-Eurdpaban.

Reméljik, a mostani szdmban is sok hasznos informacioét tudunk
nyujtani kedves Olvasdinknak.

1

Kaderjak Péter, igazgatd
F&szerkeszté:
Paizs Laszlo

Szerzék:
Kaderjak Péter, Kerekes Lajos,
Kiss Andras, Kotek Péter

Kiadja: REKK Energiapiaci
Tanacsadd Kft.

A kiadvannyal kapcsolatos tovabbi
informaciok:

Kotek Péter

T.(+361) 4827073

F. (+36 1) 482 7037

E. rekktanacsado@gmail.com

www.rekk.eu
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ARAMPIACI FOLYAMATOK

2011 elsé negyedévében folytatddott a tényezd-
piacok elézé negyedévben tapasztalt ndvekedése,
ugyanakkor erésebb volatilitast és két, jelentds
kinalati sokkot tartogatott az idészak. A nyersolaj
ara 20 $-ral, a széné 10 $-ral emelkedett. A német
piacon kereskedett hatdrid6és termékek kovették a
tényezdarakat, a zsinérterméket az idészak végére
60 eurdért kereskedték, a csucstermék 70 eurd
felett zart. A szennyezési jog dra marcius végén
meghaladta a 17 eurdt.

A negyedéves korrigalt villamosenergia-
fogyasztas 2%-kal volt magasabb a 2010-es és
2009-es els6 negyedéves értéknél. 2011 januarja-
toél az osztrak és szlovak hatarokon az aukcidé lebo-
nyolitasat atvette a CAO, a szerb hataron pedig

kdzOs aukciot vezettek be. A kiegyenlité energia
elszamolasdban is valtozdsok térténtek, a limitar
az EEX-rél a HUPX-re mddosult. A hataridds
piacokon a magyar piac arelénye marcius végére
20 eurdcentre csdkkent, mig a cseh és szlovak
piacokon 2 eurdval volt olcsdbb a 2012. évi zsindr-
aram, mint a német piacon.

Nemzetkozi artrendek

2011 elsé negyedévében két jelentds sokk
hatarozta meg a nemzetkdzi piacokat: a libiai
valsdg hatasara kies6 kdolajtermelés és a
fukushimai katasztrdfa okdn feler6sédé atomener-
gia-ellenes intézkedések. A nyersolaj ara februar
kdézepéig a decemberi szinten

maradt, egy hordd 80-90
dollart ért. A libiai események
hatasdra a WTI olaj ara atlépte
a 100 dollaros horddénkeénti
arat, marciusban 106 dollaros
aron zart. Az ARA szén el6z6
negyedévben medgfigyelt ndve-
kedése januarban kismértékben
meérséklédott, marcius masodik
hetére azonban a szén ton-
nanként korulbelll 10 eurdval
felértékel6dott az el6zd hetek
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legmagasabb ardhoz képest:
a novekvo olajar és a hét német
atomerémU kivondsanak hire

1. abra Az EEX-en kereskedett, 2012-re sz6l6 hataridés
ARA szén és spot WTI nyersolaj aranak alakulasa
2010. januartdl 2011. marcius végéig

keresletbévilést idézett eld.
A negyedév utolsd napjan
kereskedett olaj ara 15%-kal

90

70

30 4

Ar (€/MWh)
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haladta meg az idészak nyitd
arat, a szén ardban mérsékel-
tebb, 8%-0s ndvekedést figyel-
hettink meg.

A német energiatézs-
dén kereskedett, 2012. évi
hataridds villamos energia
ara a negyedévben marcius
kdzepéig stagnalt, a zsindrter-
meék az 50-55 eurds savban
mozgott, a csucstermék 10
eurdval kerlt tdbbe. A marcius

T T T T T T T T T
00 10 10 10 10 "0 10 10 10 "0
. I ve Ve Ve VIR VL IX X

Xl I

T T T 1
momom kdzepén megfigyelhetd, 5
forras: EEX eurds ugras annak tudhato be,

hogy a fukushimai katasztrofa

2. abra A 2012. évi hataridds zsindr- és cstucstermék
aranak alakulasa az EEX tézsdén 2010. januartdl
2011. marcius végéig

hirére hét, 1980 elbtt épllt
német atomerémdivet vontak
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ki a termelésbdl. A zsindr- és
csucstermék dra a magasabb
arszinten maradt a negyedév
végeéig.

A 2011. decemberi szallitasu
eurdpai szennyezési jog (EUA)
araban is az el6bbiekben leirtak
érvényesultek: a januar-februari
mérsékelt, 1-2%-o0s ndvekedé-
sen tul, az &r marciusban 2-2,5
euroval megemelkedett.

Az arndvekedés harom
napjaban cserélt gazdat a
negyedévben kereskedett
mennyiség tébb mint tiz
szdzaléka, 130 000 tonnanyi
szennyezési jog. A szennyezési
jog kereslete vélhetéen a szén
araban megfigyelt keresletno-
vekedés miatt ugrott meg.

Hazai helyzetkép

2011 els6 negyedévében

a naptari és hémérsékleti
hatdsoktdl megtisztitott

hazai fogyasztas atlagosnak
mondhato, kortlbelll 2%-kal
haladta meg a 2009-es és
2010-es fogyasztasi értékeket.
A negyedéven bellli fogyasztas
ugyanakkor jelentés szoérast
mutat, a januar havi értékek
kdzel 10%-kal meghaladjak

a 2010. januari fogyasztast,
mig februdrban és marcius-
ban csupan 1% korlli eltérést
tapasztalhattunk.

A villamosenergia-kereslet
10,7%-at fedeztlk kulfoldrél, ez
négy szazalékponttal haladta
meg a tavalyi értéket, de két
szazalékponttal elmaradt a
két évvel ezelbtti negyedév
importaranyatol.

A havi hatarkeresztezé
kapacitas ara csak a roman-
magyar metszéken volt
magasabb egy eurdndl, a kapa-
citasok ara atlagosan 0,18 Ft
volt. A negyedéves atlag feletti
aron értékesitették a magyar-
osztrak és a szerb-magyar
kapacitasokat, hasonldan 2011.
elsé negyedévéhez.
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3. abra A 2011. decemberi szallitasi CO,-kvota aranak
alakuldsa és az ECX-en kereskedett napi mennyiség
2010. januartdél 2011. marcius végéig
e
2
=
2009/2010 2010/2011 2010/2011 2010/201
december januar februar marcius
I El6z6 év azonos hoénap W Aktudlis honap forras: MAVIR ZRt. és sajat gy(ijtés
4. abra A korrigdlt aramfogyasztas alakulasa
az el6zé év azonos idészakahoz képest
2010. december és 2011. marcius k6zott
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5. abra Negyedéves hazai termelés és netté import
2010. I. negyedév és 2011. I. negyedév kdzott
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MW _|Ft/kWh
jan. | 300| 0,00
MW [Ft/kwh| [febr. | 300 | 0,00
jan. 800 | 0,00 marc.| 250 | 0,00

febr. | 700 | 0,00 J
MW [Ft/kWh marc.| 800 | 0,00
jan. | 300 0,66

febr. |300| 0,67

marc.| 300 | 0,48 ¥
e
MW |Ft/kWh
jan. 300 | 0,02
febr. |300| 0,02 MW |Ft/kWh
marc. | 300 | 0,03 jan. 250 1,31
febr. | 293 0,91
\ )j marc. | 205 | 0,61
MW |Ft/kWh

jan. 350 | 0,00

febr. | 432 | 0,00
/ A Smérc. 265 | 0,02
MW [Ft/kWh / (\\—\/I

jan. | 350 | 0,01 m
febr. | 400 %,%(1) . IU—/V MW [Ft/kWh
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mare. | 300 MW [Ft/kWh o~ jan. [500] 0,42
jan. |200]| 0,02 . _ MW [Ft/kWh| |febr. |500| 0,25
i febr. [200 | 0,00 jan. 399 0,01 | [marc.|500] 0,20
marc.| 200 | 0,00 febr. |400| 0,01
marc.[ 400[ 0,01 MAVIR ZRt, Transelectrica
\
6. abra Havi hatarkeresztezé kapacitasaukcidk eredményei Magyarorszagon, 2011. I. negyedév
Az abran a kapacitasok a meghirdetett kapacitdsokat jelentik. A kapacitasok csak abban az esetben nem keltek el teljes mértékben a vizsgalt
id&szakban, ha egy adott aron tuljegyzés alakult ki, mivel ilyenkor a rendszeriranyité az eggyel magasabb adrat tekinti aukcios arnak.
Fontos fejlemény, hogy a nyolc regionalis rend- felfUggesztette az Uj mechanizmus bevezetését.
szerirdnyitd egylUttmikodésébdl 2008 juliusaban A hatarkeresztez6 kereskedelem terén beallt ujabb
|étrejott Central Allocation Office januar elsejétél valtozas, hogy a szerb-magyar hatdron a kétoldalu
4 atvallalta a Magyarorszag és Ausztria, illetéleg a aukciot felvaltotta a kdzds arverés, melyet éves és
Magyarorszag és Szlovakia kdzti éves, havi és napi havi szinten az EMS, napi szinten a MAVIR rendez.
arverések lebonyolitdsat a rendszeriranyitoktol. A régids piacokon kereskedett spot villamos
A tervek szerint 2011 els® negyedévében az NTC energia ara az el6z& negyedévhez képest
alapu kétoldali aukcidkat felvaltotta volna a flow- atlagosan 7%-kal nétt. A HUPX eléz6 hénapban
based allokacid, de a piac fejletlenségére hivat- medfigyelt drelénye eltlint, a magyar dramtbzsde
kozva a CAO februar végén hatarozatlan idére szorosan egyUtt mozgott a német piaccal.
A magyar dramtdzsdén keres-
6 - kedett mennyiség az el6z6
negyedévhez képest kozel
50 4 kétszeresére n6tt: az év elsé
harom hoénapjdban 0,58 TWh
04 zsinorterméket értékesitettek.
2 2011 a kiegyenlité piacokon
E 30 4 is valtozast hozott: januartdl
Y a kiegyenlité energia
< 204 elszamoloarat mar nem az
EEX alapjan szamolt limitar-
104 hoz, hanem a HUPX napi spot
indexébdl képzett limitar-
o4 hoz viszonyitja a MAVIR.
IV. V. VI VILVIL X X. X X I I Iil. A negyedévben a pozitiv
W EEX . OPCOM I OTE W HUPX forras: EEX, OPCOM, OTE, HUPX kiegyen”té energia étlagos ara
30,6 Ft/kWh volt, a negativé
7. abra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX tézsde -0,95 Ft/kWh.

masnapi zsinértermék arainak 6sszehasonlitasa,
2010. aprilis és 2011. marcius k6z6tt
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A jovo évi .
villamosenergia-
arak alakulasa 40 4
Magyarorszagon
és a ko6zép-eurdpai 30
» - ey
régidoban 2
S 20 A
L\L’ .'..“ b - Puem, Cnmy  pemad, 20 0” &
. . . o Y H N R N R LN A o s, T N S g,
Az elmult harom hdénapban < Fohai™ & ¢ R RV VMW T T
f ,, 10475 NN e :
a pragai aramtbzsde magyar ¥ ¥ N X
szekcidjan 0,36 TWh villamos O
s s i 0+
energiadt drvereztek el, 19,1 millié |<_]:
eurd értékben. A forgalom s
) o -10 -
feleakkora volt, mint az el6z6 januar februar marcius <
negyedévben és az el6z6 év Pozitiv Negativ )
azonos negyedévében = kiegyenlité energia — kiegyenlité energia """ HUPX  forras: HUPX, MAVIR ZRt. Z
A 2012. évi zsindrtermék ‘ 8. abra A kiegyenlitéenergia- és a spot arak napi atlagainak O
ardnak meghatérozéséhoz a alakuldsa 2011. I. negyedévében LL
PXE cseh, szlovdk és magyar e
szekcidjanak hataridés zsinor- M EE)
arait vetettik &ssze a német § 59 4 @ o
hatdridés zsindérarral. A magyar v " a
zsindrtermék januarban £ ¥ 1 [ ) >
még 90 eurdcenttel volt 5 e | <
j- |
olcsébb a német terméknél, S v ‘ A x
, , ) \ N
de februarra ez mar csak 50 g > YA A <
centre olvadt, marciusban § 514
pedig 25 eurdcent volt. A cseh = /
B , c A
és szlovak piacokon 2 eurdval g 499
. . (0]
kellett kevesebbet fizetni egy & a7 @\ s
megawattoraért. Q
45 T T T T T T T T T T T T T T 1
70 10 10 M0 0 10 10 0 10 10 10 10 MMM
LI WL V. Ve VL VI VI IX X XLOXIL LI
forras: EEX, PXE

9. abra A 2012-es szallitasu zsindrtermék jegyzési arai a régid
orszagaiban 2010. januar és 2011. marcius kdzott

2011. Il. szam
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AKTUALITASOK

A megujulé termelés
tamogatasanak dilemmai

A megujuld bazisu villamosenergia-termelés
tadmogatdsi rendszerének meguijitasat tervezi
2012 januarjatdl a kormany. Az el6z6 szabalyo-
zasi idészak 2010. december végi lejartaval valt
nyitottd az a kérdés, hogy a Nemzeti Megujuld
Energia Hasznositasi Cselekvési Tervben (NCST)
kijeldlt célokat milyen eszkdzdk segitségével
kivanja elérni a hazai politika. A mult év decem-
berében még arrdl hallhattunk, hogy 2013-tdl
forgalmazhatd zéldbizonyitvany rendszer beve-
zetésére szamithatnak a piaci szereplék. A 2011.
marcius 16-an kihirdetett villamosenergia-térvény
(VET) mdédositasa azonban azt valdszindsiti,
hogy - a német 6sztdnzési rendszer mintajara -
mégis energiaforrdsokra, termelési eljarasokra,
az erémuvi névleges teljesitéképességre, az
energiaatalakitas hatasfokara, valamint az erémda
|étesitésének id6pontjara tekintettel, differencialt
kotelezd atvételi rendszer (KAT) kidolgozasara
kerul majd sor idehaza. Vildgossa valt, hogy a KAT
rendszer - a szakmai konszenzusnak megfeleléen
- a megujuld dramtermelés tamogatasara szikul,
levalik a kapcsolt termelés kérdésérél. Az is egy-
értelmUnek latszik, hogy a hazai megujulé aram-
termelés 70% kordli részét ado, un. nagyméreti
biomassza-termel6k ideje hamarosan lejar, mivel
ezt a termelési moédot a dontéshozok kifejezetten
elénytelennek tartjdk. Az Uj szabalyozas kihirde-
tése 2011 juliusdban varhato.

Ebben az irasban azokat a kockazatokat
elemezzlk, amelyek az elmult évek hazai és
nemzetkdzi tapasztalatai alapjan a differencidlt
hatdsagi dras kdtelezd atvételi rendszereket
jellemzik.

Z6ldbizonyitvany rendszer vagy KAT?

Az eurdpai és ezen belll a hazai zéldenergia-
tdmogatdsi rendszerek tipikusan mennyiségi célok
teljesitését tlzik maguk elé bruttd fogyasztas-

ban vett részarany, illetve évekre lebontott GWh
mennyiség formajaban. A leginkabb kontrollalhatd
maodja e mennyiségi célok elérésének a forgalmaz-
hatd zéldbizonyitvany rendszer bevezetése, amely
az dramkereskeddket értékesitésik meghataro-
zott szazalékaban zdldbizonyitvany vasarlasara
kodtelezi. A bizonyitvanyoknak a villamos energia-
tdél elkUlonllé piaca és piaci ara alakul ki.

A rendszer sikeresen mikoddik az USA tobb
allamaban, régidnkban pedig Romanidban és Len-
gyelorszagban. A rendszer elénye, hogy pontosan
tervezhetédvé valik a z6ldenergia-termelés mennyi-
sége és hatékony az altala biztositott tdmogatas.
Hatékonysdag alatt azt értjuk, hogy a termel&k
szadmara a zoéldbizonyitvany ar a tevékenysé-
gukhoz éppen szikséges tamogatadst - és nem
tobbet - biztositja, és a szektorban zajlé viharos
technoldgiai fejlédés termelési kdltségcsdkkenés
formajaban jelentkezé haszna a zdldbizonyitvany
aranak csdkkenése formajaban a fogyasztokhoz is
eljut. A rendszer kritikusai két f&6 problémara hivjak
fel a figyelmet a zdldbizonyitvany-alapu tdmo-
gatassal kapcsolatban. Ezek a zéldbizonyitvany
arvolatilitdsa és annak a projektek finansziroza-
sat elbizonytalanitd hatdsa; valamint a rendszer
azon tulajdonsaga, hogy a legolcsébb megolda-
sokat 6sztdnzi és nem hagy teret egyes, esetleg
dragabb, de a hazai energiapolitika szamara
valamilyen okbdl (példaul foglalkoztatas, hazai
hattéripar tdmogatasa) tdmogatni kivant techno-
|6gia szdmara. A zoldbizonyitvany arkockazat-
veszélye a jelenlegi hazai kértlmények kozott
nehezen védhetd, hiszen a hazai zéldaramcélok
és a szUkos termelési kapacitasok tartds zoldbizo-
nyitvany-aremelkedést valdszinlsitenének.

A technoldgidk kdzotti korlatozott mértéki
klldnbségtételre is taldlunk példat: Romanidban
egyes termelési médok megawattonként két vagy
harom zo6ldbizonyitvanyt is kaphatnak.

A KAT rendszer csapdai

Mivel révid tavon a napirendrdél lekerlini latszik

a ,,zoéldbizonyitvany rendszer vagy KAT” vita,

érdemes megvizsgalni, milyen csapdakat kellene

tudnia elkertlni az atalakuldban l1évé KAT rend-

szernek. Ezek cimszavakban az alabbiak:

= Tularazas és mennyiségi tulteljesités kockazata,
és ezzel 6sszefliggésben mesterséges mennyi-
ségi korlatozas bevezetése.

= A KAT tdmogatas leépitése/megsziintetése
ellen erés politikai lobbi épul ki, a rendszerbdl
nehezen lehet kilépni. Amikor erre sor kerdl,
az sulyosan rontja a befektetdi kdérnyezet
kiszamithatdsagat.

= A technoldgiai fejlédés hasznai dontden a ter-
meldknél jelentkeznek.

= Osszességében tulzottan kdltséges lehet a
fogyasztdok szamara.
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Tularazas és mennyiségi tulteljesités

A tularazas és mennyiségi tulteljesités esetét a
KAT rendszerekkel kapcsolatos szdmos nem-
zetkdzi tapasztalat illusztralja. Mivel a zéldaram-
tadmogatassal kapcsolatos befektetdi elvaras
doéntéen a stabil banki finanszirozast szolgald
kiszamithatdsagot kdveteli meg, a KAT rendszer
ezt viszonylag hosszu tavra (10-20 év) szdéld
ar-megallapitasi rendszer meghirdetése révén
igyekszik teljesiteni. Amennyiben azonban az
induld KAT tarifa vagy annak késébbi (valami-
lyen modon indexalt) értéke jelentds gazdasagi
profit realizalasaval kecsegtet (példaul a termelési
koéltségek vartnal gyorsabb csdkkenése miatt),
akkor beindul az ‘aranyldz’, és az adott KAT

ar mellett az elbre tervezettet tébbszérdsen
meghaladd termelési kapacitas kiépitésére jelent-
kezik vallalkozé. llyen jelenség zajlott nalunk 2003
és 2009 kdzdtt, a kapcesolt termelés tamogatasa-
nak KAT-os idészaka alatt, a szélenergia-haszno-
sitdsra meghirdetett elsé KAT tarifak kihirdetése
utan, vagy 2008-2011-ben Csehorszagban a
fotovoltaikus dramtermelés KAT rendszerének
rendkivil jdvedelmezdvé valasa idészakaban, de
emlithetjlk a spanyol szélenergia-hasznositas
példajat is. A ’tularazas’ lehet az armegallapitd és a
termel6k kdzotti aszimmetrikus informaltsag vagy
a vartnal gyorsabb technoldgiai fejlédés kdvetkez-
ménye is, de kétségkivll gyakori jelenség.

Az el6re nem tervezett mennyiségi felfutas
megndvekedett KAT igénye egyre fokozddd vég-
fogyasztdi dremelési nyomast jelent. Ezt a szaba-
lyozasért felel6s intézmények hamar felismerik, és
gyakorta tesznek javaslatokat - az artamogatasi
rendszer alapvetd vonasainak érintetlenll hagyasa
mellett - a termelési vagy beépitett kapacitasra
vonatkozd mennyiségi korlatozas bevezetésére.
Idehaza ez tortént 2006-ban a szélerémlivi fejlesz-
tések esetén (1300 MW igény utdn 330 MW-nyi
mennyiségi kvota bevezetése), a biomassza-alapu
aramtermelési kvotak megallapitasakor, illetve
a KAT jogosultsag idétartamara és mennyisé-
gére vonatkozd megtérilési alapu engedélyezési
rendszer Magyar Energia Hivatal altal tortént
bevezetése soran.' A szabalyozdi reakciok adott
esetben ennél is drasztikusabbak lehetnek, s a KAT
arak jelentés csdkkentésében, az elére meghirde-
tett tdmogatasi rendszer alapvetd atalakitasdban
Olthetnek testet. llyen Iépésekre kerll sor napjaink-
ban Csehorszagban. A cseh eset részleteit mutatja
be a cikklUnk utan talalhatd esettanulmanyunk.

Korrekcio és politikai lobbi

A KAT rendszer egyik fentebb leirt problémajara
(mennyiségi tulteljesités) adando szabalyozoi
valasz gyorsasdgat és hatékonysagat paradox
modon rontja a meghirdetett szabalyokhoz

valo ragaszkodas, és ezaltal a stabil szabalyozdi
koérnyezet biztositasanak igénye. Tovabb nehe-
zitheti a helyzetet, ha a rendszer fenntartdsaban
érdekelt kedvezményezett vallalkozdi kor befo-
lydsos lobbipoziciot képes felépiteni. Idehaza a
kapcsolt termelés KAT-os tdmogatasardl az elmult
félévben kialakult politikai vita jol illusztrdlja ezt a
lehetéséget.

A technolégiai fejlédés haszna

A KAT rendszer egyik sajatossaga, hogy

a megujuld szektor gyors technoldgiai fejlédé-
sének a termelési kdltség csdkkenésében jelent-
kezd haszna dontd részben a vallalkozasoknal
marad. Ennek természetesen 6sztdonzé hatdsa
van a befektetésekre, a rendszert azonban
fogyasztoi szempontbodl kdltségessé teszi. Ezt a
csapdat egy, a termelési koltségek csdkkenésé-
nek Utemét jol kdvetd, el6re meghirdetett, deg-
ressziv KAT tarifarendszer kezelhetné. A jévébeni
koltségek alakuldsara vonatkozdan viszont aligha
rendelkezik megfelelé informaciodval az arszaba-
lyozd hatdsdg, ami Ujabb szabalyozdi kudarchoz
vezethet.

A differencidlt KAT rendszer alkalmazasa
esetén tehat jelentds a kockdzata annak, hogy
az NCST-ben megcélzott megujuld termelési
mennyiség piacra kerUlését a szabalyozas
csak egy hatékony, forgalmazhaté zéldbizo-
nyitvany rendszernél magasabb tamogatasi
szint mellett, utélagos mennyiségi korlato-
zasok alkalmazasaval tudja majd biztositani.

A hatékony szintnél magasabb tamogatas
nagyobb része rdadasul a termelékh6z kerl,
amely végfogyasztdi szempontbdl teszi még
koltségesebbé a rendszert. Amennyiben a
szabdlyozas nem gondoskodik transzparens
maodon elére a mennyiségi limitek betarta-
sarol (példaul elére meghatarozva azt, hogy
az egyes technoldgidkra tervezett termelési
mennyiségek teljestlése utdn a KAT arak auto-
matikusan jelentésen csdkkennek), akkor a
szabalyozas varhatéan menet kdézben fog nagy
gyakorisaggal valtozni, jelentds szabalyozodi
bizonytalansagot okozva ezzel.

1 Ez utébbi rendszer ugyanis a meghirdetett KAT &rak és egy 'indokolt’ befektetdi hozam alapjan szab mennyiségi korlatot minden egyes
KAT-o0s engedélyes maximalis, a tdmogatas aléd es6 termelési mennyiségére.
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aktualizalt. A legvonzdébb tarifat
a fotovoltaikus (PV) termelésre
allapitottak meg, a tarifa, illetve a bénusz értéke
3-4-szer haladta meg az egyéb technoldgidkra
megszabott hatdsagi drakat. 2008-ban egy kWh
PV alapu dram mar 54 eurdcentet ért.

2008-ig elhanyagolhatd volt a PV alapu dramter-
melés Csehorszagban. 2009-ben azonban részara-
nya elérte a 25%-ot a zéldaramon belll, 2010-ben
pedig mar a legnagyobb megujuld dramtermelévé
|épett eld. 2008 és 2009 januarja kozott az enge-
délyezett PV projektek szama meghatszorozodott.
A beépitett kapacitasok 2010 januarjara megha-
ladtdk az 500 MW-ot, de év végén mar 2000 MW
felett voltak! A tényleges termelés és a kapacitasok
kihasznaltsaga kirivoan alacsony (lasd a 10. abrat).

A beruhazasi felfutasnak alapvetden két oka
van: a vonzo tarifak és a PV beruhazasok beru-
hazasi koltségének gyors csdkkenése. Ez utdbbi
40%-0s (1) esést jelentett 2009-ben. A KAT tarifak
ezt a valtozast nem kovették idében. A tularazott
KAT rendszer igy egy napenergia-ellatottsagban
az eurdpai atlag alatt teljesité orszagban general
nagyon rovid idé alatt jelentds beépitett PV
kapacitast.

Jogalkotdi és szabalyozdéi reakciok

A szabdlyozé hatdsag (ERU) méar 2007-ben felhivta
a figyelmet a KAT rendszer problémaira. Jelezte,
hogy felll kellene vizsgalni a tarifakat, ktldnben a
tamogatas jelentés aremelési nyomast gyakorol
majd a végfogyasztdi drakra. Ezt tdmasztja al3,
hogy az dramarba épitett zéldaram-tamogatasi
tarifaelem 2010-re a 2008. évi érték négyszere-
sére n6tt. A kormany 2009 novemberében kezdte
meg a korrekcidkat, megengedve, hogy a mar
megtérilt megujuld projektek tarifajat a szaba-
lyozd 5%-kal csdkkenthesse. A PV projektek esetén

10. abra A beépitett PV kapacitasok és a termelés alakulasa
Csehorszagban, 2008-2011

a tarifacsdkkentés elérhette a jogszabaly altal
lehet6évé tett maximumot. 2010 februarjdban a cseh
rendszeriranyitd CEPS és az eloszték kdzds nyilt
levélben kérték, hogy megtagadhassak uj megujuld
projektek haldzatra csatlakoztatasat.

Az elmult egy évben szadmos Iépés tértént a
beruhazasi felfutas fékezésére. 2010 juniusdban az
Ipari és Kereskedelmi Minisztérium el6készitette
mennyiségi korlatok bevezetését a zdldaram-
kapacitasokra. A PV projektekre javasolt korlat
1700 MW volt, amelyet a tényleges beépitett
kapacitdsok mar év végére meghaladtak. Szep-
temberben a kormany megszUlntette a mezégaz-
dasagi terlletekre telepitett panelek tdmogata-
sat és a napenergiat termeld vallalatok 5 éves
addmentességét. Ekkor a z6ldaram-tamogatasi
igény ndvekedése 2011-re a lakossagi fogyasztoi
aramarak 12%-os, az Uzleti fogyasztoi arak 18%-o0s
dragulasat valdszinlsitette. Ennek elkertlése
céljabodl, a kormanyzat javaslatara, novemberben
a parlament alséhaza elfogadta a kormany altal
felvetett alabbi intézkedéseket:

" 26%-0s kUldnadot fizetnek azok a napener-
gia-termeld vallalatok, amelyek 2009-ben és
2010-ben épitettek ki kapacitdsokat;

= 3 20T11-ben és 2012-ben kiosztott CO,-kvotak
utdn 32% kuldnadot kell fizetni;

" megemelték a mezégazdasagi terlletre telepi-
tett naperémuparkok féldhasznalati dijat.

Végul az ERU november 8-an bejelentette, hogy a

2011-es kotelezd atvételi tarifat 40%-kal csdkken-

tik a 30 kW alatti beépitett kapacitasu PV terme-

[6knél, és 51,5%-kal az annal nagyobbaknal.

Forrds: ERU, Platts Energy in Eastern Europe
Jjelentések
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ENERGIAPIACI ELEMZESEK

Egy uj, hosszu tavu
foldgazimport-szerzédés
arazasi opcidinak elemzése

Magyarorszag foldgazelldtdsdnak biztonsagdban
meghatdrozo szerepet jatszik az orosz féllel kdtott
hosszu tavu importszerzédés, amely az évtized
kézepén lejar. A kdvetkezd szerz&ddést eldkeészitd
targyaldsok feltehetéen 1-2 éven belll elkezd6d-
nek. A jelenlegi szerzédésbe foglalt, olajinde-
xalt import gadzarpalya és az eurdpai gadzpiacok
arszintje kdzotti, szazalékosan kétszamjegyl
arklldnbdzetet figyelembe véve a hazai
gazfogyasztok szamara alapvetd fontossagu
kérdés, hogy a magyar fél targyalasi pozicidi
mennyire erések az Uj szerzédés megkodtésekor.
A cikkben ennek elemzésére teszlnk kisérletet.

A hosszu tavu szerz6dések megkdtéséhez kap-
csolddo vevdi és eladdi alkupoziciok értékelése
Osszetett feladat, kUldndsen annak fényében, hogy
a dontésben a szektorhoz kdzvetlenll nem kétédd
politikai szempontok is szerepet jatszhatnak,
mindkét fél részérél. Jelenleg azonban ez utdbbiak-
tol eltekintlnk és egy lehetséges, tisztdn gazdasagi
alapu gondolkodasi keretet mutatunk be, amely a
kUldnb6z6 infrastruktura-fejlesztési opcidk szerzd-
déses arhatdsainak hozzavetdleges értékelésére
alkalmas. A gondolkodasi keret erésen egyszer(-
sit®, azonban jol mutatja a fébb alternativakat.

Az elsédleges kérdés az, hogy az évtized
masodik felében (a jelenlegi hosszu tavu import-
szerz6dés lejarta utan) melyik 6sszekdtd gdzve-
zetékkel milyen arszinten levd piacokat érhetlnk
el. A REKK sajat fejlesztés(i regiondlis foldgazpiaci
modelljének segitségével elemeztik a kdrnyezd
orszagok lehetséges arszintjeit, és arra az ered-
meényre jutottunk, hogy az olasz-osztrak, illetve az
osztrak-szlovak vezetékek kétiranyusitasaval mind
Ausztridn, mind Szlovakidn keresztUl elérhetévé
valnak a jelenlegi, olajindexaltnal alacsonyabb
aru forrast biztositd piacok. Ugyanezek a lehet6-
ségek korlatozott mértékben Horvatorszagon és
Szlovénidn keresztll is rendelkezésre allhatnak,
miutdn a horvat-magyar vezeték kétirdnyusitasa
megtorténik.

Az évtized kdzepére becsult kelet-nyugati (olaj-
indexalt vs. spot) arklildnbozetre egy dvatosabb
10 szazalékos és egy optimistabb 20 szazalékos
szcenariodt vizsgalunk. Mindez flggetlen attdl,
hogy az osztrak vagy szlovak irdnybol érkezé
molekula is nagy valdszinliséggel orosz eredet(
lesz. A versenyhelyzet nem arra alkalmas, hogy
teljes egészében kizarjon egy magasabb arat kéré
szallitét a piacrél, minddssze elegendd mértékben
lecsokkenti a piaci részesedését ahhoz, hogy
szdmara jobban megérje inkabb egy alacsonyabb
arat kérve nagyobb mennyiséget értékesiteni, mint
kitartani a magas ar és a kis részesedés mellett.

Az aldbbi elemzésben azt feltételezzlk, hogy
az Eurdpai Unid harmadik energiacsomagjdnak
megvalodsulasaval a térség foldgazpiacai jelentds
mértékben integralddnak, igy a régid féldgazpiaci
likviditasa oly mértékben megnd, hogy a térség
orszagaival hatalyos hosszu tavu szerzéddéses szal-
litdsok ellenére a nem olajindexalt drazasu fold-
gaztermékek rendelkezésre fognak allni. Ennek
kdszdbnhetden mind az osztrdk-magyar, mind a
tervezett szlovdk-magyar vezetéken keresztil
importalt foldgaz teljes egészében orosz eredetl
lehet, vagyis a kifizetett ar végsé soron ugyanugy
az orosz szallitdhoz kerl, mintha az ukrdn-magyar
hataron keresztll importaltuk volna. Az egyetlen
kUldnbség az, hogy Ausztridn' vagy Szlovakian?
keresztll vasarolva a kifizetett - és a szallitd altal
megkapott - 6sszeg csak a jelenlegi olajindexalt
arpalya 90, illetve 80 szdzalékat teszi ki 2015-ben.

Ezzel szemben Horvatorszagon keresztdl
ténylegesen alternativ szallitétol térténd forrasbe-
szerzést feltételezlink, ami &sszhangban all azzal,
hogy a verseny kialakuldsa a kdzép-eurdpai régid
nyugati szélén elhelyezked® orszagokban sem
jonne létre alternativ szallitok nélkdl. A horvat-
magyar vezetéken keresztil érkezé import tehat
- feltevéseink szerint - tényleges kiszoritd hatassal
van az orosz eredet( gazértékesitésekre.®

Az elemzés sordn az éves magyar import-
igényre 11 bcm-nyi gdzmennyiséget feltételez-
ttnk, ami konzervativ felUlbecslése a 2010-2020
kdzotti varhato kitettséglinknek. Az importlehe-
téségek mennyiségi szamitdsakor - a regionalis

' Az osztrak gadzhalozat német hatérkeresztezé kapacitdsainak kdszénhetéen jelenleg is jol integralt a nyugat-eurdpai rendszerbe. A nyu-
gat-eurdpai forrdsokhoz vald hozzaférésnek kdszonhetbden, az orosz gadznak versenyeznie kell ezekkel az drakkal, igy alacsonyabb arszint
alakul ki az orosz import gaz drazdsaban azokhoz a piacokhoz képest, ahol a nyugati vagy mas alternativ forradsok nem érheték el.

2 A meglévo szlovak szallitévezeték infrastruktura 2013-ra torténé megforditdsaval Szlovakia integralddhat a nyugat-eurdpai gazhalo-

zatba, ezdltal megteremtve a gdz-gaz versenyt az orszag tertletén.

3 Elemzéstink akkor is megallja a helyét, ha a horvat iranyu import helyett az osztrdk vagy szlovak piacrdél vasarolhaté hasonld aranyban

nem orosz eredet( foldgaz.
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gazmodellink segitségével - nemcsak a kbzvetlen 5. Horvat (2,1 bcm) és osztrak (+1,1 bcm) import,
Osszekotd kapacitasok fizikai nagysagat, hanem a plusz szlovdk-magyar 6sszekdttetés (5,2 becm,
vezeték ,tuloldalan” levé orszagok kereslet-kinalati 2015).
viszonyait és egyéb hatarokon vald importkapaci- 6. Horvat (2,1 bcm) és osztrak (+1,1 bcm) import,
tasait is figyelembe vettik. plusz a horvat-magyar irdnyu bévités masodik
Az aldbbi 8 forgatokdnyvet hasonlitottuk dssze fazisa (1,1 bcm, 2019).
egymassal az infrastruktura-fejlesztési opciok 7. Horvat (3,3 bcm) és osztrdk (+1,1 bcm) import,
mentén: plusz az Uj osztrak-magyar vezeték (4,4 bcm,
X 1. Jelenlegi infrastruktura (ukran és osztrdk irdnyu 2019).
LL importlehet6ség). 8. Teljes horvat (3,3 bcm), osztrak (5,5 bcm) és
. Horvat-magyar vezeték kétirdnyusitasanak elsé szlova ,2 bcm) irdnyud importkapacitas-bévi-
(-qu) 2.H At ték kétirdnyusitasanak elsé lovak (5,2 bcm) irdnyu i tk itds-bovi
N fazisa (2,1 bcm, 2014). tés 2019-ig.
S 3. Horvat irdnyu importlehetéség (2,1 bcm) plusz A forgatokdnyvek szerinti maximalis kozvetlen
LLJ a tervezett olasz-szlovén (0,26 bcm, 2014), importkapacitast - az ukrdn-magyar vezetéken
1 osztrak-szlovén (0,15 bcm, 2014) és szlovén- kival - a 11. dbra mutatja. Az egyes forgatdkdnyvek
LL] horvat (1,1 bcm, 2011) bévitések megvaldsulasa. felett feltlntettUk a bévités kivitelezésének évét, a
— 4. Horvat irdnyl importlehetdség (2,1 bcm és jelenlegi haldzatfejlesztési tervek szerint.
;): kapcsoléodd boévitések) plusz HAG-bévités elsd A regiondlis gdzpiaci modellezéslinkbdl kapott
- fazisa (1,1 bcm, 2011). éves szallitasi mennyiségeket a 12. dbra mutatja
a be. A kézvetlenl Ukrajnan
<]: keresztll érkezé foldgadz meny-
— 2010 2014 2014 2014 2015 2019 2019 2019 o, ,
(D) 20 - nyisége maradékelven alakult
nd 84 ki, mivel az alternativ iranyok-
LL - 3.3 bol olcsdbb forrdsok elérhetd-
Z ségét feltételeztiik.
L Lathato, hogy a 4. forga-

tokonyvtél kezdve erds csdk-
kenésnek indul a magas aru,
Ukrajnan keresztll érkezd,
,kozvetlen” orosz forras
iranti igény. Amennyiben
akar a szlovak-magyar, akar
a masodik osztrak-magyar

B 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. Bsszekdttetés megvaldsul,

10

Alternativ importkapacitas (bcm/év)

I Ausztria W Szlovakia ~ Horvatorszdg =—— Importigény forras: FGSZ, REKK gydités az ukran-magyar vezeték (inf-
rastrukturalis alapon) teljesen
kivalthatd olcsdbb forrasokkal.
Erdemes azonban azt is
2010 2014 2014 2014 2015 2019 2019 2019 megvizsgalni, mikent alakul
1 - az 1-4., illetve 6. forgatdkdny-
10 14 20 20 20 = 24 17 vekben az ukran vezetéken
keresztll érkez6 gaz arazasa
az alternativak ismeretében.
Ehhez elsésorban a szallitd
altal viselt koéltségek becslé-
sére van szlkség, amihez a
jelenlegi, 1996-2015 kozotti
id&északra szold szerz6dés
olajindexalt drazasi képletét
hasznaljuk fel.
Az 1990-es évek kdzepén
végzett olajarbecslések alapjan
W Ausztria M Szlovakia Ukrajna Horvatorszag forras: FGSZ, REKK gyiijtés a szerz&déses idészakra

11. abra Infrastruktura-fejlesztési forgatokényvek
a szerz6déskotési alkupozicid vizsgdlatahoz

Importigény-beszerzések (bcm/év)

1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8.

Rk o sl - 2009-es redldron hozzavet6-
12. abra Piaci alapu szallitdsi mennyiségek az egyes L
forgatokényvek esetén legesen 34 $/hordds atlagos
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olajarral lehetett szamolni.«
Az erre épitett olajarindexalt 2010
gazarképlet és az évi, 800 7
atlagosan 10 bcm-nyi importalt
mennyiség feltehetéen mar
fedezte volna a szallité koltsé-
geit és megfelelé megtérilést

600

400

>

@

£

3

o

o)

9 200
biztositott volna szamara. Az %
aldbbiakban - részint a szalli- g 01
tott mennyiség varhatd csok- g 200 4
kenésének okan - azt feltéte- (_;E
lezzUk, hogy a szallitd kaltségei 8 -400 -
2015-ben 50-70 $/hordds ar o

3 -600 -

[%2)

mellett térllnének meg, ha a
szerz6déses importar tovdbbra -800 -
is a jelenlegi olajindexalas
szerint alakulna.
Lo, o L. 1 -20% spot
Kétféle stilizalt drazasi 50 $/bbl

1.

2014 2014 2014 2015 2019 2019 2019

1 bcm/év
importigény

3. 4. 5. 6. 7. 8.
Infrastruktura-fejlesztési forgatokonyvek

Szémitasok kiilénbdzé spot drelénydkre és a jelenlegi indexalds szerint kdltségfedezést biztositd olajarakra:
| -20% spot -10% spot [ -10% spot

forras: REKK szamitasok

70 $/bbl 50 $/bbl 70 $/bbl

stratégiat elemzink.

Az elsbben (,,olajindexalt
arazas”) fennmarad az ukran-magyar vezetéken
keresztil érkezé import eddigi arképlete (95 $/
hordds varhatd olajar mellett), mig a masodikban
(,,spot arazas”)az orosz szallitd elfogadja a 10,
illetve optimistabb szemléletben 20 szazalékkal
olcsébb spot indexalast, viszont igy cserében -
kdzvetlen és kdzvetett mddon - megtartja a teljes
11 bcm-es importpiacot.

A két arazdsi stratégia varhatd éves szallitoi
profitja 6sszevethetd egymassal a kllonbozd
forgatokdnyvek és a kilonbdzé koltségfedezési
szintekre vonatkozd feltevések mellett. Ennek
eredményét mutatja a 13. abra.

A 13. dbra minden egyes infrastruktura-
fejlesztési forgatokdnyvhdz négyféle esetben
mutatja a spot-indexalt drazas éves profittdbbletét
(11 bem/év importigényt feltételezve). Az elsd
eset viszonylag olcson leszallithatd (50 $/hordds
olajar mellett megtérld) foldgazra és 20 sza-
zalékos spot arelényre vonatkozik. A masodik
esetben a spot arelény valtozatlan, viszont a gaz
beszallitoi kdltsége magasabb (csak 70 $/hordds
olajar mellett térlil meg). A harmadik és negyedik
eset egy dvatosabb, 10 szazalékos spot arelényt
tartalmaz, alacsony és magas beszallitoéi gazkolt-
ség mellett.

Ha az egyes esetekhez és haldzatfejlesztési
forgatokdnyvekhez negativ profittdbbletek
tartoznak (mint példaul az 1. forgatokényv mind
a négy esetéhez), akkor az orosz fél szamara
jobban megéri a magasabb, olajindexalt dron adni
a foldgazt. Pozitiv értékek mellett a kovetkeztetés
forditott.

13. abra A spot-indexalas éves foldgazeladdi profittébblete
az egyes forgatékoényvek esetén

Altaldnossagban igaz, hogy a kisebb spot
arelény egyben néveli is annak valdszinlségét,
hogy sikerul spot-indexalt drazast kialkudni az
importszerzédésben, hiszen ekkor az orosz szallitd
vesztesége is kisebb az olajindexalas feladasaval.
Természetesen a kisebb spot arelény egyuttal
kevesebb megtakaritast is jelent a piaci drazasra
vald attérés esetén.

A gdzkoltségek ndvekedése ugyanakkor ezzel
éppen ellentétes hatast fejt ki. Minél magasabb
koltséget okoz ugyanis a foldgaz leszallitasa az
orosz fél szadmara, annal kevesebbet nyerhet
az alternativ (modellinkben a horvat hataron
keresztll érkezd) forrdsok agressziv - vagyis spot-
indexalt - drazassal toérténd kiszoritasaval. Ebbdl
kovetkez6en kevésbé is fog hajlani az olajindexalas
feladasara.

Szamitasaink alapjan elmondhatd, hogy az
1-3. forgatdkdnyvek mellett, vagyis kizardlag a
jelenlegi infrastrukturara (és a horvat-magyar
vezeték 2019 elétt varhatd importkapacitas-bdvi-
tésére) hagyatkozva, az orosz fél szamara szinte
barmelyik koltségszintet és spot areldnyt tekintve
megéri az olajindexalas fenntartasa. Vagyis
tovabbi bévités nélkll nem valdszinUGsithetd a
nyugati arszinthez térténd igazodast lehetévé tevd
,arengedmény” megadasa.

Mérsékelt spot arelény és/vagy alacsony beszalli-
toi foldgazkoltség mellett a 4. és a 6. forgatdkdnyv
(mérsékelt HAG-bdvités, illetve a horvat-magyar
kétirdnyusitas masodik szakasza) mar tartalmaz
olyan kimeneteket, amelyek szallitoi szemszdgbdl

4 Energy Information Administration (EIA): Annual Energy Outlook 1995-96.
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indokoltta tehetik a spot-indexalasra valo attérést.

Valdjdban azonban - amint azt az 5. és 7. forga-
tokodnyvek mutatjak - egy masodik HAG-vezeték
vagy a szlovak-magyar 6sszekdttetés kozul
legaldbb az egyikre szlkség lenne ahhoz, hogy
viszonylag széles kdltségfedezési skalan mozogva
(@mirdl sajnos nem allnak rendelkezéslinkre
tovabbi informaciodk) és nagyobb spot arelénydk
mellett is megérje az orosz fél szamara a nyugati
spot drazas - vagy egy ezzel egyenérték olaj-
indexalt arcsdkkentés - elfogaddsa a kdvetkezd
gazszallitasi szerzddésben.

Az 5. és 7. forgatokdnyvekb bl kdvetkezd
erés magyar alkupozicié egyben azt is vald-
szinUsiti, hogy a kdvetkezé évtizedre varhatd
foldgazimportigények mellett a két nagy

beruhazas kézul mar az egyik is elegendd a piaci
arakon torténd gazbeszerzés megvaldsitdsahoz.

Nem szabad ugyanakkor figyelmen kivdl
hagynunk, hogy a 2020 utani évtizedben feltehe-
téen jelentésen megnodvekszik majd az erémuvi
szektor foldgdzfelhasznaldsa, ami plusz 3-4
bcm/év addiciondlis importigényt is generéalhat,
kUlondsen akkor, ha ezzel egy idében a hazai
kitermelés is visszaesik. Ugyan az ellatas bizton-
sdgat a szlovdk-magyar 6sszekdtd vezetékkel
vagy a HAG 2-vel felfejlesztett infrastruktura
ebben az esetben is garantalni tudja majd, de a
gazpiaci verseny fenntartdsdhoz a masik nagy
vezetékprojekt megvaldsitdsara is szUkség lehet.
Ennek elkerllhetetlenségét azonban jelenleg nem
lehet hatarozottan allitani.
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MUHELYTANULMANYOK

Nukledris projektek
Kelet-K6zép-Eurépaban

Az elmult évtizedben széles kérben hasznalatos
kifejezés lett a ,nuklearis reneszansz” fogalma.

A globalis villamosenergia-fogyasztas elkdvetkezd
20 évben varhato er6teljes (mintegy 75%-0s) ndve-
kedése 100 GW-ot meghaladd mértékd (nettod)
nuklearis kapacitasbédvllést feltételez, melyet elsé-
sorban Kina és az azsiai térség 5-6% koruli atlagos
éves villamosenergiafogyasztas-ndvekedése és

az intenziv igényndvekedésre éplld ambicidozus
atomerdmUu-épitési programja general. A klimaval-
tozas mérséklését célzdé intézkedések, a fosszilis
energiahordozok aranak jelentés emelkedése,
illetve a nuklearis energiatermelésben bekdvetkezd
hatékonysagndvekedés szamottevden javitottak a
karbonmentes technoldgidk versenyképességét,
ami a fejlett orszdgokban is a befektetdi érdeklédés
eléterébe helyezte az atomenergiat.

A nuklearis energia irdnti megndvekedett
érdeklédés éveiben lezajlott a Paksi Atomerdmd
teljesitményndvelése, és kdrvonalazddni kezdett
az Uzemid&-hosszabbitas és az Uj blokk(ok) létesi-
tésének terve (ez utobbit eleinte Teller, késébb
Lévai projektnek nevezték). A paksi bévitést vala-
mennyi politikai eré tdmogatasardl biztositotta
(az orszaggyllés altal 2008 tavaszan elfogadott,
a 2008-2020 kozotti iddszakra vonatkozo ener-
giapolitikai koncepcid hatarozottan allast foglalt
a bévités szlkségessége mellett), az orszadggyl-
|és pedig 2009-ben elvi hozzdjarulasat adta az Uj
atomerémuvi blokk(ok) létesitéséhez.

Az Uj blokk versenyképességét jelentds
mértékben befolyasolja a kdrnyezd orszagok
jovOébeni kapacitdsmérlege, illetve a régidban
tervezett, hasonld alaperémuavi (elsésorban
nuklearis erémuvi) beruhdzasok alakulasa.

A szomszédos orszagokban megkezdett nukledris
projektek tapasztalatainak elemzése pedig
segithet abban, hogy a beruhazasok leggyakoribb
buktatoi elkertlheték legyenek.

A kdvetkezdbkben a Kelet-Kozép-Eurdpaban
tervezett atomerémdavi projektek - eddigi tér-
ténetének - néhany jellegzetességét kivanjuk
ismertetni. Célunk, hogy bemutassuk a régidéban
tervezett projektek mégott allo f6 hajtderdket, a
beruhazasokra leselkedd legnagyobb veszélyeket,
és feltérképezzik a beruhazasok megvaldsulasat,
illetve meghiulsulasat befolydsold tényezdket.

A jelenlegi cikkben nincs mdédunk az egyes
projektek részletes bemutatdsara, ezért az
aldbbi tablazatban megprobaljuk ésszefoglalni a
régidban tervezett atomerdmdavi projektek fébb
paramétereit (méret, reaktortipus, beruhdzo és
stratégiai partner, Gzembe [épés varhato ideje).

A kdvetkezbdkben a fenti projektek eddigi torté-
netének vizsgalata soran tett megallapitdsainkat
mutatjuk be, lehetdség szerint egy-egy jellemzé
példaval szemléltetve.

1. Allami elhatarozas/dontés
A kelet-kdzép-eurdpai atomerdmui-épitési

projektek - kivétel nélkdl - allamilag vezérelt folya-
matok: a beruhazas megkezdésének idépontjat,

Erémi Orszag Beruhazd, stratégiai partner Status | Méret tJPz;;rt\Is()ezdet
Temelin 3-4 Csehorszag CEZ (100%) b 2x1000 2024
Dukovany Csehorszag CEZ (100%) * 1000 2025
Mochovce 3-4 Szlovakia SE (Enel) (100%) ok 2x440 2012, 2013
Bohunice V3 Szlovakia JAVYS (51%), CEZ (49%) * 1000-1600 2020
Krsko Szlovénia GEN Energija (?) * 1000-1600 2017
Belene Bulgaria NEK (51%), Rosatom (49%) * 2x1000 2016, 2017
Visaginas Litvania VAE (?) (projektvallalat) * 3400 2018
Zarnoviec Lengyelorszag PGE (51%) o 3000 2020
Klempicz Lengyelorszag PGE (51%) *x 3000 2024
Cernavoda 3-4 Romania Er?ecll?gr‘;/f)lfeztrl’cigfo(r%(i)ilti?()é%) o 2x720 2016, 2017

*+* Elérehaladott, a tervezett idében j6 eséllyel megvalésulé beruhazas.

** Kevésbé elérehaladott, vagy nagyobb késéssel, adott esetben kisebb eséllyel megvalosuld beruhazas.
* El6készitetlen, vagy megrekedt beruhazas, megvalésulasara kis esély van.

1. tablazat Tervezett atomerémlivi beruhazasok a régiéban
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az Uzembe lépés céldatumat, az erému helyszinét,
a beépitett kapacitasok nagysagat, a reaktorok
tipusat egyardnt allami déntések hatarozzak meg.
A projektek végrehajtasat allami villamosenergia-
ipari cégekkel tervezik megvaldsitani, az 6 déntési
kompetenciajuk azonban korlatozott. A beruhazasi
dontést elsé kodrben a kormanyzatok, nem pedig az
érintett vallalatok hozzak; a projektek szlkséges-
ségét eldszdr tobbnyire kormanyzati tisztvisel6k
(tdbbnyire a gazdasagi miniszter) vetik fel, hivata-
losan szinte kivétel nélkul az adott orszag energia-
stratégiai dokumentumaban jelennek meg elészor.
Az dllami déntési kompetencidk dominancia-
jat (és az allami befolyds er6sségét) jol példazza
Csehorszag esete, ahol a régid egyik legerésebb,
legodnallébb energetikai cége, a CEZ temelini
projektjével kapcsolatos elékészité ddntéseket irja
felll, illetve hatdrozza meg a cseh kormany.

1.1 Csehorszag: Az EPC tenderkiiras
elhalasztasa és az allami befolyas

A cseh villamosenergia-ipari vallalat, a CEZ
2009 nyaran hirdette meg a kivitelez6 kivalasz-
tasara szold EPC (engeneering, procurement,
construction) tendert a temelini atomerému két
blokkal (3. és 4. blokk) torténd bdvitésére.

A 19 Mrd eurds tenderben tovabbi harom
atomerédmvi blokk épitésére is ajanlatot kért a
tarsasag, melyek a cseh dukovany-i és a szlovak
bohunicei eré6mivekben épllnének (Utdbbi pro-
jektben a szlovak allami vallalat, a JAVYS stratégia
partnereként vesz részt a tarsasag).

Egy évvel a tender meghirdetését kdvetden
(miutdn a tenderen torténd részvételre jogosultsa-
got szerz6 kivitelezd tarsasagok kore ismertté valt),
a CEZ a kormany (elsésorban a miniszterelndk,

ill. a tendert felligyelé kormanybiztos) felszolita-
sara bejelentette a tender eredményhirdetésének
és az épitkezés megkezdésének elhalasztasat.

A sajtdban a kordbbinal kisebb igénybecslésre/
kereslet-el6rejelzésre (a gazdasagi valsaggal és

a 2022 utdni német Gzemid6é-hosszabbitdssal is
Osszefliggésben) és az id6kdzben bekdvetkezd
15-17%-0s arcsdkkenésre hivatkozva mar kordbban
valdszinUsitették, hogy a CEZ vélhetben par évvel
eltolja a beruhdzast (elemzék szerint a 2016-0s
60-70 EUR/MWh koruli drak épphogy elegenddk

a projekt meginditasdhoz). A cseh kormanyfd, Petr
Necas a tender biztonsagi, gazdasagi és kulpolitikai
kockazataira hivatkozva kijelentette, hogy a tender
lefolytatdsa és elbirdldsa Utemtervének meghataro-
zasdban csak a kormany dénthet.

A kormanyzati beavatkozas magyardzata
a tender fontossdgaban rejlik: a tervezett

atomerémUuvi blokkok tipusat, kapacitasat, és
Uzembe Iépésének pontos idépontjat ugyanis
altaldban az EPC tender eredményeképp hata-
rozzak meg, ezért a kivitelezd kivalasztasa donté
fontossagu Iépés a fenti paraméterek tekintetében.
A projekt levezénylésére és a kormdanyzati szem-
pontok érvényesitésére még a 2009-es dtmeneti
cseh kormany kormanybiztost nevezett ki Vaclav
Bartuska személyében, aki kordbban ,,energiabiz-
tonsagi nagykdvetként” tevékenykedett, és szdmos
alkalommal az orosz beszallitoktdl vald fuggés
veszélyeire figyelmeztetett (a tenderen vald indulas
jogat tobbekkel egyetemben megszerzd cseh kivi-
telezé vallalat, az orosz Atomstroyexporttal egyUtt
alkotott konzorciumban palyadzé Skoda az orosz
OMZ tulajdonaban van, a cseh reaktorok flitéanya-
gat pedig a szintén orosz Tevel szallitja).
A kormanybiztos kinevezése a kormanyzati elkote-
lez6dés prezentaldsa mellett lehet6vé tette, hogy
a cseh politikai dontéshozok a projekt soran
(tobbek kdzbtt a kivitelezd kivalasztasakor) egyéb
szempontokat is érvényesitsenek. llyen szempont
lehet a cseh beszallitdk ardnya (@ Westinghouse
70%-ot ajanlott), az 55 éves cseh nukleéris
know-how megdrzése-atvitele, vagy az Gzem-
anyagciklusban (fuel-cycle) vald erésebb részvétel
(urdnbanyaszat, fUtérudak elkészitése, recycling).
Nem sokkal a projekt néhany éves csuszasa-
nak bejelentését kdvetden a miniszterelndk azt is
bejelentette, hogy tovabbi kérdések vizsgalatat
tartja szUkségesnek a projekt kapcsan. A vizsgalat,
amely hat kl6nallo jelentés elkészitését célozza,
az értelemszerlen felmerllé kérdéseken tul (ilyen
a szUkséges haldzatépitési munkalatok tervezé-
sének és kivitelezésének idéigénye, a nuklearis
fellgyelet kapacitasa, az Uj blokkok engedélyezé-
sének koltségei) olyan kérdésekre is kiterjed, mint
példaul: melyek a projektet elékészité koncepcid
gyengéi, milyen jarulékos kdéltségek kapcsoldd-
nak a finanszirozashoz, és hogy a tenderen induld
ajanlattevék anyaorszagaival fenntartott kapcsola-
tot hogyan befolyasolja az ajanlat elfogadasa vagy
elutasitdsa.

2. Elldtasbiztonsagi motivaciok

A régidban tervezett nuklearis beruhazasok
mogott elsdsorban energiapolitikai, ellatds-
biztonsdgi motivaciok allnak. A tlzeléanyagmix
diverzifikacidja, a - tdbbnyire orosz eredetl

- foldgazfliggdség enyhitése, az 6nellatasra
(esetenként a nettd exportdéri pozicié fenntarta-
sara) valod térekvés, a kibocsatasi jogok aranak
emelkedése nagyon fontos motivacios tényezék
voltak. A gazdasagi és megtérllési szamitdsok
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(pl. a jdvébeni keresletre, a vilamosenergia-arakra
vonatkozd becslések elkészitése, a beruhazasi
koéltségek és a finanszirozasi szUkségletek mér-
legelése) mérsékelt jelentdségliek voltak, azokat
tdébbnyire csak a projekt elinditadsat kovetden
végezték el.

2.1 Szlovakia: Bezarasra keriild
nuklearis blokkok pétlasa

A szlovak atomerémU-épitési tervek a bohunicei
atomerdm bezart, illetve a jovében bezarasra
kerulé blokkjainak potlasat célozzak. Az elsé
projekt a mochovcei eré6mu két 440 MW-os
blokkal valoé bévitése, melyek varhatdéan 2012-ben
és 2013-ban lIéphetnek Gzembe. A mochovcei
blokkok (3. és 4. blokk) épitése 1986-ban
kezd&édott, de pénzhidny miatt 1992-ben félbe-
szakadt, miutan az épitési munkalatok 70%-ban
készen voltak és a berendezések 30%-at leszal-
litottak. Az épités Ujrakezdését/folytatasat -
jelent6s kormanyzati nyomas kdzepette - 2007
februdrjdban jelentette be a szlovak inkumbens
villamosenergia-ipari tarsasdg, a Slovesnke
Elektrarne (SE), melynek tulajdonosa 2006-tdél az
olasz Enel. A beruhazas célja az utdbbi években
bezart két bohunicei blokk potlasa, és az orszag
nettd exportdri pozicidjanak visszaszerzése.

A masodik projekt a bohunicei eré6mu bévité-
sének a terve, mely az erémd jelenleg is Gzemeld,
de 2025-ben bezarasra kerllé V2 egységének
potlasara irdnyul. A bohunicei erému bévitésének
lehetéségét (V3 egység) 2007 elején, a szlovak
energiastratégia el6készitése soran vetette fel
el6szoér nyilvanosan az akkori gazdasagi miniszter,
Lubomir Jahnatek. A szlovdk energiastratégia
2007. juliusi publikdlasakor Szlovakia villamosener-
gia-elldtdsa szempontjabol elsésorban a bohunicei
2. blokk bezarasa és a mochovcei blokkok
tervezett Gzembe Iépése kdzbtti, 2009-t61 2013-ig
terjedd idészak mutatkozott kritikusnak, amikor
el6relathatdlag az igények mintegy 20%-a csak
importbol lesz kielégithetd. A szlovak kormany
ennek - részbeni - biztositdsara 2007 szeptem-
berében egy 10 évre sz6l6 keret-megallapodast
készitett el6 Ukrajnaval, ami évi 2-4 TWh importot
tett volna lehetévé (@ megallapodas szerint a
szlovak fél a hatarmetszékek bdvitésérdl, az ukran
fél a burstyni eré6mu teljes UCTE-szinkronjanak
megteremtésérdl gondoskodott volna). A projekt
azonban nem valdsult meg, a gazdasagi valsag
pedig jelentésen visszafogta a szlovak villa-
mosenergia-fogyasztast: az energiastratégia-
ban 2010-re még kdzel 32 TWh fogyasztassal
szamoltak, mikdzben a valdésagban a 29 TWh-t

sem érte el. Mindez a vartnal joval kisebb,

a fogyasztas alig 5%-at kitevé importot tett szlk-
ségessé. 2011-t6l az E.ON 417 MW-0s malzenicei
CCGT erébmUvének Gzembe lépésével az éves
netté importszikséglet 1 TWh-ra csdbkkenhet, ami
a mochovcei blokkok belépését kdvetden, 2013-
2014-t6l tébbletre fordulhat. A mochovcei blokkok
belépését kdvetd nettd exportdri pozicid azonban
csak 2025-ig, a bohunicei erému 3. és 4. blokkja-
nak Uzemidejének lejartaig tart.

2.2 Lengyelorszag: A nukledris
beruhazas ,,megérlelédése”

A lengyel energiastratégia, melynek elsé valtozata
2007 &szére készult el, mar felvetette a nuklearis
villamosenergia-termelés lehetéségét, de mas
opcidt is nyitva hagyott. Az eredeti szdveg szerint,
a jovébeni villamosenergia-igények kielégitése a
CO,-kotelezettségek teljesitése mellett két modon
biztosithatd: nuklearis erémuiépitéssel, vagy union
kivUli orszagokbdl (pl. Ukrajnadbdl) szarmazod -
olcso - importtal.

A 2009 novemberében elfogadott végleges
stratégia azonban mar egyértelmden allast foglal
a nukledris villamosenergia-termelés szUksé-
gessége mellett. Az elfogadott stratégia szerint
2030-ra a jelenlegi 95%-rdl 56% ala kell szoritani
a szén és lignit részesedését a tlzel6anyagmixben,
a nukledris energia részaranyat pedig hozzavets-
legesen 15%-0s szintre kellene névelni. A lengyel
atomenergia-hivatal elndke 2007-es becslése
szerint a stratégidban foglalt célok kielégitéséhez
2030-ra 10 GW nuklearis erémUyvi kapacitasra
lenne szUkség.

A nukledris beruhazas melletti elkdtelezédés
annak kdszdnhetd, hogy az ellatasbiztonsagi meg-
fontolasok 2008-ban tébb esemény kapcsan is
elétérbe kerlltek. 2008 aprilisdban a nagy havazas
két tavvezeték Uzemszlinetét okozta, minek
kdvetkeztében az észak-lengyelorszagi Szczecin
varosaban és kdérnyékén mintegy 400 ezer ember
maradt dram nélkll. A nemzetbiztonsagi hivatal
a koztarsasagi elndknek szo6ld jelentésében az
energetikat fellgyeld minisztérium atvilagitasat
javasolta. Bar a lengyel TSO, a rendszeriranyitd, a
PSE szerint a szczecini dramszlnetet nem a ren-
delkezésre allo kapacitdsok elégtelensége okozta,
az eset el6térbe tolta az ellatasbiztonsag és az
infrastrukturalis beruhazasok kérdését. A rend-
szerben ugyan kdzel 10 000 MW tartalékkapacitas
van, de ezek rendelkezésre allasa erésen bizony-
talan: a széban forgo tartalékkapacitasok eldre-
gedett széntlzelésl blokkokbdl allnak, melyek a
gyakori karbantartasok és GzemszUnetek, illetve a
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szénkészletek elégtelensége miatt csak korlatozott
mértékben vehetdk figyelembe. A PSE elemzései
szerint 2008 januarjaban a tartalékkapacitasok
aranya 5% korlli szinten mozgott, ami jelentés
kockazatot hordoz.

A lengyel térekvéseknek az is jelentds |6kést
adott, hogy a 2008. decemberi unids tanacskoza-
son lehetéséget biztositottak az emisszids jogok
aukcidjanak fokozatos bevezetésére, és elfogadtak
azt a javaslatot, hogy a legszegényebb tagallamok-
nak allokalt 10%-nyi emisszids jogon felll tovabbi
2%-nyi emisszios jog értékesitésébdl szarmazd
bevételt a kedvezményezett orszagok a tlzel6-
anyag-struktura (energiamix) diverzifikalasara
fordithatjdk, ami jelent&s forrast biztosit a lengyel
nuklearis program elinditasahoz. A gazdasagi
minisztérium ,,energiadiverzifikdcids” osztalyanak
vezetdje akkor azt mondta, hogy a formalis déntés
egy évvel a lengyel energiastratégia elfogadasat
kévetden, 2010 januarjdban varhato.

A lengyel nuklearis programnak a végsé lokést
a 2009. januari orosz-ukran gazvita és az azt
kdvetd ellatdsi zavarok adtak meg. Az események
végképp meggydzték a lengyel kormanyt, hogy
a széntlzelésl erémuvek jovébeni aranyanak
csdkkentése az ellatasbiztonsag veszélyezte-
tése nélkll csak szamottevd nuklearis erémuavi
kapacitas birtokaban lehetséges. A miniszterelndk
néhany héttel a gadzvalsagot kdvetden (ki sem
varva az energiastratégia hivatalos elfogadasat)
hivatalosan is bejelentette, hogy kormanyhata-
rozat szlletett kettd, egyenként 3000 MW-os
atomerédmi épitésérdl. Az erémiépités és -lze-
meltetés feladataval a legnagyobb lengyel villa-
mosenergia-ipari vallalatot, a PGE-t , bizta meg”

a kormanyfé.

3. Varatlan kockazatok: finanszirozasi
nehézségek és befektetdi visszalépések

A nukleéris beruhdzasok allami eréltetése azt
vonta maga utan, hogy a projektek gazdasagi
megalapozottsdgat és a lehetséges kockazato-
kat nem mérték fel kell6képpen. A vildggazda-
sagi recesszid a kormanyokat és a befektetéd§ket
egyarant kiadasaik csdkkentésére kényszeritette.
Az Uj kormanyok elédeik nagyvonalul vallaldsait és
allami tdmogatdsra vonatkozo igéreteit tdbbnyire
visszavonni kényszerlltek, a nagy, de kevéssé
tékeerds allami vallalatok 6nrészUk biztositasara
képtelennek mutatkoztak, a stratégiai befekteték
pedig mindezek lattan gyakran visszaléptek a
projektekbdl. Az ambicidzus tervek a versenyzd,
vagy egymast kizarod projektek veszélyét sem mér-
legelték kell6képpen. A projektek elhtzédasaval

parhuzamosan a varhatd beruhazasi koltségek
jelentésen megno6ttek, ami tovabb sulyosbitotta

a helyzetet. A politikai tdmogatas fluktuacidjabdl
fakado kockazat a kelet-kdzép-eurdpai régidban
a megszokottnal erésebb, ugyanis a projektek
kezdeményezdbje a legtdbb esetben nem valamely
tékeerds villamosenergia-ipari tadrsasag, hanem
maga az allam. A politikai valtégazdasag tehat
nem csupan a megvaldsulas kérilményeit képes
jelentésen megvaltoztatni, hanem maganak a pro-
jektgazdanak a személyét is.

3.1 Bulgaria: Korlatozott elkotelezettség
és finanszirozasi problémak

Az 1991-ben felflggesztett belenei atomerédmu-
épités Ujrainditasat 2005-ben hatarozta el a
bolgar kormany, hogy ellensulyozza kozloduy-i
atomerému két elavult 440 MW-os blokkjanak
az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozas feltétele-
ként vallalt bezardsat. A kivitelezési munkakkal az
orosz Atomstroyexportot biztdk meg, de a bolgar
fél nemzetkdzi hitelszerz6dés(ek) megkotésével
és - nyugati - stratégiai befektetd bevonasaval
egy eurdpai projektet kivant faragni a beruha-
zasbdl. A projekt 51%-os részvényese, a bolgar
nemzeti vallalat (NEK - Natsionalna Elekticheska
Kompania) stratégiai befektetének 2008 6szén
(alig egy honappal a vildggazdasagi valsag bekod-
szOnte elétt) az RWE-t valasztotta.

Az RWE részvényesként 1,275 Mrd, hitelezéként
300 millid eurdt tervezett a projektbe befek-
tetni, de ahhoz, hogy 49%-0s részesedésének
pontos értékét meghatarozza, a NEK-el kdtendd
szerz6dés alairasat megel6zéen latni szerette
volna, milyen és mekkora forrasokbdl tevédik
Ossze a NEK altal vallalt 51%-o0s rész. A NEK,
illetve a projekt pénzlgyi hatterének megterem-
tésével megbizott BNP Paribas azonban nem
tudta megszervezni a bolgar fél altal biztositandd
finanszirozast. Az érintettek szamara idékdzben az
is nyilvanvaldva valt, hogy az eredetileg tervezett
projektkdltségvetés messze alacsonyabb a szUk-
ségesnél: iparagi forrasok szerint az eredetileg
4 Mrd eurdra kotott EPC szerz6dés legfeljebb
az egyik 1000 MW-os blokk finanszirozasara
lenne elegendé (a kivitelezé Atomstroyexport
nem sokkal késébb hivatalosan is 6,3 Mrd eurdra
modositotta a kivitelezés kdltségvetését, mikdzben
a bolgar regulator kereken 9 Mrd eurdra becsulte
a projekt teljes - a finanszirozassal és a halézat-
fejlesztéssel jard kiadasokat is magaban foglald
- koltségét). Az RWE a pénzlgyi kockazatokat
meérlegelve ezért stratégiai partnert keresett, akivel
megoszthatta volna a finanszirozas kockazatait.
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Az egyre nyilvanvaldbba valo finanszirozasi
nehézségeket tovabb sulyosbitotta, hogy a 2009
juliusdban hivatalba lépett Boiko Borissov vezette
konzervativ kormany elédjénél sokkal szigorubb
allaspontot képviselt a belenei projekttel kapcso-
latban: a pénzigyminiszter nem sokkal beiktatasat
kdvetden ugy nyilatkozott, hogy a projekt 80%
valdszinlséggel le lesz allitva, tekintve, hogy a
finanszirozashoz sem allami, sem maganbefektetdi
forrdsok nem allnak rendelkezésre. A gazdasagi
minisztérium kdzleménye szerint 2009 juliusaig
(a konzervativ kormany hivatalba lépéséig)

430 millid eurdt koltdttek a projekt el6készitésére,
melynek a felét a pénzligyminiszter szerint egysze-
rGen elloptak. Az energialigyi miniszter 2009 szep-
temberében mar ugy nyilatkozott, hogy a bolgar
kormany a NEK 51%-0s részesedését 20-30%-osra
tervezi csdkkenteni. Az orosz fél ekdzben tdbb
alkalommal kinyilvanitotta, hogy érdekelt a projekt
megvaldsitdsaban és ennek érdekében kész
kdézremUkddni a szUkséges finanszirozas biztosita-
saban. Az orosz allami atomenergia-komplexum,

a Rosatom 3,8 Mrd eurds hitelt kinalt fel a bolgar
félnek, a bolgar kormany azonban nem fogadta el
az ajanlatot, mert mindenképpen el akarta kerulni,
hogy a projekt orosz befolyas ald kerdljon.

Roviddel a NEK részesedéscsdkkentésére
vonatkozd bejelentését kdvetdben az RWE kdzblte,
hogy a projektfinanszirozas megoldatlansaga
(els6sorban a NEK altal biztositandd rész bizony-
talansaga és az allami tdmogatas hidnya) miatt
kiszall a projektbdl. Bar az orosz Rosatom nem
sokkal késébb ,atvette” az RWE-nek szant
49%-0s stratégiai befektetdi szerepet, a bolgar
oldalon fennalld finanszirozasi problémak és a
nyugati szakmai befektetdk bevondsanak kérdése
tovabbra is megoldatlanok.

3.2 Romania: Az allami tdmogatas
csOkkenése és a befektet6k visszalépése

A vildggazdasagi valsagot kovetd gazdasagi
nehézségek még a jol elékészitett projektek el6-
rehaladasat is megakasztottdk, hiszen az allami
tamogatas kényszer( csdkkentését altaldban a
befektetdk visszalépése kdveti, ahogy ez Roma-
nidban is tortént.

Az eredetileg 5 blokkra méretezett cernavodai
erémuben, melynek épitése még a nyolcvanas
években kezdédott, jelenleg két, egyenként 700
MW:-o0s Candu-6 tipusu blokk mikédik (az 1. blokk
1996-ban, a 2. blokk 2007-ben |épett Uzembe).
Az erémU 3. és 4. blokkjanak megépitésérdl
sz0l6 részvényesi megallapodas alairasara 2008
marciusaban kerUlt sor: a roman allami vallalat, a

Nuclearelectrica 20%-o0s, a hat nemzetkdzi hatterd
szakmai befektetd (Enel, CEZ, RWE, GdF Suez,
Iberdrola, ArcelorMittal) pedig egyenként 10-15%
kdzotti részesedéssel rendelkezett volna a projekt-
ben. A ,szért” részvényesi szerkezet célja az volt,
hogy egyetlen maganbefektet6 se rendelkezzen
meghatdrozd (az allami kontrollt veszélyeztetd)
részesedéssel a projektben. Fél évvel késébb a
roman allam a Nuclearelectrica tobbségi részese-
dése mellett dontott. (Tette ezt annak tudataban,
hogy az eredetileg 2,2 Mrd eurdsra tervezett
beruhazasi kdltség a Nuclearelectrica becslése
szerint egy év leforgdsa alatt 4 Mrd eurdra ndve-
kedett.) A tébbséqgi részesedés biztositdsdhoz

a Nuclearelectrica pénzlgyi és természetbeni
hozzajarulasan felll a roman allam 1,02 Mrd eurds
allami tdmogatast nyujtott volna a projekthez.

A tdblbségi dllami részesedés biztositasa
vélhetben azzal a kormanyzati szandékkal allt
Osszefliggésben, hogy a roman erémuvi portfolio
85%-at két nagy, vertikalisan integralt allami valla-
latba integraljak. A 2009 marciusaban létrehozott
projektvallalat, az EnergoNuclear részvényesi
strukturdja ennek megfeleléen a kdvetkezdképp
alakult ki: Nuclearelectrica 51%, Enel 9,15%, CEZ
9,15%, RWE 9,15%, GdF Suez 9,15%, Iberdrola 6,2%,
ArcelorMittal 6,2%.

A piaci szereplék mar 2009 szeptemberében
arra szamitottak, hogy a roman kormany, amely
a gazdasdagi valsag kdvetkeztében IMF-hitelszer-
z6dés megkdtésére kényszerillt, nem lesz képes
biztositani az 51%-o0s részesedéshez szlkséges
1,02 Mrd eurds tdmogatast, ezért részesedését
kénytelen lesz jelentés mértékben (becslések
szerint 20-25%-0s szintre) csdkkenteni. A projekt-
ben részt vevo kllfoldi befektetdk ezért jelezték,
hogy készek részesedésuiket ndvelni, ha a roman
kormany a Nuclearelectrica részesedésének csok-
kentése mellett dont.

Amikor azonban a roman gazdasagi miniszter
(Adriean Videanu) hivatalosan is bejelentette,
hogy a kormany csdkkenteni kivanja az allami
szerepvallalas mértékét, nyilvanvaldva valt, hogy a
roman fél gyakorlatilag semmiféle pénzUlgyi terhet
nem kivan vallalni a projektben. A Nuclearelectrica
valoszinlleg szintén csak természetbeni hozz3aja-
rulds formajaban tudna hozzajarulni a projekthez
(telephely és infrastruktura, illetve nehézviz bizto-
sitdsa), igy pontos részesedése ezek értékelésétdl
flggden hatarozdédna meg.

El6sz6r a CEZ jelentette be, hogy a gazdasagi
valsagra vald tekintettel szdmos kilfoldi projekt-
bdl, igy a cernavodai projektbél is kiszall. Néhany
hdénappal késdbb harom tovabbi befektetd, a GAF
Suez, az RWE és az Iberdrola is visszalépett a
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projektben torténd részvételtdl, a roman kormany
elégtelen tdmogatasara hivatkozva. A kilépd
befektetdk hangsulyoztak, hogy - a régio villa-
mosenergia-igényére tekintettel - a projektet
tovabbra is életképesnek tartjak, klldondsen a
belenei projekt akadozasat latva, és amennyiben
a roman kormany egyértelmu jelzést ad a projekt
folytatasara, készek ujra beszallni.

4. Finanszirozasi nehézségek
és megoldasi kisérletek

A kormanyok altal elhatarozott atomeré6mua-
épitési tervek végrehajtdsaval szinte valamennyi
orszagban az allami tulajdonban 1évé inkumbens
villamosenergia-ipari tarsasagot biztak meg.

Az érintett vallalatok az esetek tdbbségében
(taldn a CEZ az egyetlen kivétel) meglehetésen
forrashidnyosak (sokszor meglévé, eléregedett
erémuparkjuk feldjitdsahoz szikséges forrasok
sem allnak rendelkezésukre), hitelképességik
pedig nem teszi lehetévé jelentédsebb kilsé
forras bevondsat. A finanszirozds megkdnnyitése
érdekében bizonyos orszagok arra tdérekednek,
hogy fuzidk révén nagyobb eszkodzértékkel, igy
nagyobb hitelképességgel rendelkez6 tarsasa-
gokat hozzanak létre. Ez a szdndék sok esetben
egybeesik a nagy eurdpai energetikai tarsa-
sagokkal versenyezni képes ,,nemzeti bajnok”
|étrehozataldra vonatkozd, a régidban altala-
nosan elfogadottnak tekintheté térekvésekkel.
Az igy elhatarozott fuziok azonban sok esetben
nem kelléen végiggondoltak, a piac mikoddésére
gyakorolt hosszu tavu hatasuk pedig meglehet6-
sen kedvezébtlen lehet.

4.1 Lengyelorszag: Piacszerkezeti
beavatkozasok a nemzeti bajnok megerdsitésére
és a finanszirozas biztositasara

A kormdanyzat altal elképzelt nuklearis program
megvalodsitasa a lengyel villamosenergia-szektort
érint6 strukturalis kérdéseket is felvetett. Az egyik
ilyen kérdés a PGE és az egyik privatizaciora vard
tarsasag esetleges fuzidja. A PGE a privatizaciodra
varo villamosenergia-ipari komplexum, az Energa
megvasarlasaval kivan piacot biztositani a meg-
épitendd nuklearis erémiinek és megndvelni a
tarsasag hitelképességét (utdbbi elengedhetet-
len ahhoz, hogy a projektben tervezett 51%-os
onrész finanszirozhaté legyen). Az Energa a
2008-ban létrehozott négy nagy, vertikalisan
integralt lengyel villamosenergia-ipari tarsasag
(PGE, Tauron, Enea, Energa) legkisebbike (piaci
értéke 4-5 Mrd eurd kérll mozoghat), mely az

orszag északi és kdzépso részén mintegy 2,7 millioé
fogyasztot 1at el (ez a kiskereskedelmi piacon
16%-0s piaci részesedést biztosit szamara). Mivel
szolgaltatoi sulydhoz képest csekély termeléka-
pacitassal rendelkezik, nyilvan jol kiegészitené a
PGE-t, melynek piaci részesedése a villamosener-
gia-termelésben 42%-o0s, a kiskereskedelemben
viszont csak 26%-0s. Ennél is fontosabb érv volt
a fuzié mellett, hogy az jelentésen megnodvelné a
PGE piaci és eszkdzértékét, igy annak pdtldlagos
hitelképessége pont elegendd lenne a két atom-
erému-épitési projektben tervezett 51%-os PGE
részesedés finanszirozasara.

A PGE 2010 szeptemberében aladirta a megal-
lapodast a pénzigyminisztériummal az Energa
84%-0s részesedésének megvasarlasarol, melyet
a miniszterelndk, Donald Tusk is nyiltan tdmoga-
tott. A miniszterelndk szerint az Ggylet segitsé-
gével a PGE-bdl ,nemzeti bajnok” valhatna, aki
kdédnnyebben veheti fel a versenyt a nagy eurdpai
villamosenergia-ipari tarsasagokkal. A versenyhi-
vatalra gyakorolt erételjes kormanyzati nyomas
szakmai berkekben komoly vihart kavart: ismert
lengyel kbzgazdaszok, élukdn Leszek Balcerowicz-
cal, nyilt levélben tiltakoztak a fliggetlen verseny-
hivatal presszionalasa ellen, amely elndkndjének
esetleges menesztésérdl a Washington Post is
cikkezett. A fuzidét végul a lengyel versenyhivatal
nem hagyta jéva, bar a PGE (amelynek érvelése
szerint a versenyhivatal tévesen orszagos, és
nem regionalis szinten hatdrozta meg az érintett
piacot) jelezte: fellebbezni fog a déntés ellen.

4.2 Litvania: K6z6s projekt,
résztvevok kozti vitak

A finanszirozasi nehézségeket, illetve az érté-
kesitési kockazatokat csdkkenteni hivatott,

tdbb orszdg bevonasaval folyd, exportorientalt
projektek kevéssé életképesek. A felelésség meg-
oszlasa, az elkotelezettség orszagonként eltérd
mértéke és a kizardlagos érdekeltség hidnya miatt
nincs olyan szerepld, aki képes és kész a vitazod
felek kozti kompromisszumok kialakitasara.

A harom balti dllam, Esztorszag, Lettorszag és
Litvania miniszterelndke 2006 februarjaban kdzos
szandéknyilatkozatot irt ald egy Uj atomerédém épi-
tésérdl. Nem sokkal késébb Litvania jelezte, hogy
Lengyelorszagot is szeretné bevonni a projektbe,
amelynek részvételét a régodta hizddd Powerbridge
projekt gyének rendezéséhez kotodtte.

2007 nyaran a litvan parlament - még mielétt a
projektben részt vevé orszagok megallapodhat-
tak volna a lényegi kérdésekben - el is fogadta
az Uj atomerému épitését szabalyozd torvényt,
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miszerint két 1600 MW-os blokk kerllne megépi-
tésre, és a projektben Litvania 34%-kal, az észt,
lett és lengyel felek pedig egyenként 22%-os
részesedéssel rendelkeznének.

A 2007-re tervezett négyoldald kormanykozi
megallapodas aladirdsa kdzben tobb alkalommal
is meghiusult: juliusban a lengyel kormanyfé a
belpolitikai feszlltségekre tekintettel nem tudott
elutazni Vilniusba, az oktdberre tervezett talal-
kozdt pedig a valasztasokra hivatkozva mondta
le Jaroslaw Kaczynski. A megallapodds megkd-
tésének és a litvan fél dltal er6sen szorgalma-
zott lengyel részvételnek azonban nyilvanvald
tartalmi akadalyai vannak: (i) a litvan fél a részt
vevd orszagok kozotti megadllapodas alairasat
megelbzben elfogadta az Uj blokk(ok) épitését
szabalyozd torvényt, ezzel kész helyzet elé allitva
az érintett feleket; (ii) a lengyel félnek az uj blok-
kokbdl szarmazo villamos energia nyugati irdnyu
exportjat és a litvan rendszer UCTE csatlakozasat
biztositd Uj hatarkeresztez®d kapacitas épitését és
ezzel &sszefliggésben a lengyel atviteli haldzat
megerdsitését kellene vallalni (PowerBridge
projekt); (iii) a litvan félnek garantalnia kellene,

hogy a (majdani) lengyel hatdrmetszéken nem
fog olcsd, orosz eredetl villamos energiat reex-
portalni; (iv) a lengyel fél jelentés, 1000-1200 MW
kapacitasra tart igényt az Uj blokkokbol; ennél
kisebb részesedés mellett ugyanis nem érné meg
a litvan fél dltal igényelt, a lengyel fél szakértdi
szerint kdzel 500 millid eurds atviteli haldzati
fejlesztés.

A legnagyobb - maig megoldatlan - feszUltsé-
get a lengyel fél legaldbb 1000 MW-o0s kapacitas-
igénye okozza, melynek kielégitése mellett az észt
és a lett félre az eredetinél kisebb részesedés/
kapacitds jutna. Az érintett orszadgok a projekt
nyilvanvalé elakadasa miatt egyre idegeseb-
bek. Az észt miniszterelndk (Andrus Ansip) egy
finn atomerémi-épitésben torténd részvételt és
egy masodik tenger alatti kdbel (a 650 MW-o0s
Estlink-2) épitését vetette fel a finn kormanyf6-
vel folytatott 2007. szeptemberi megbeszélésén,
Lettorszagban pedig az atomerému-ellenes
csoportok hangja erésédott fel: a lett kdrnyezet-
védelmi minisztérium 7 tarsminisztériummal irt ala
kdzds nyilatkozatot a nukledris energiatermelés
veszélyeirdl.

A kiadvanyban el6fordulé roviditések:

APX Amsterdam Power Exchange

ARA Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen

ANRE Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei
CEGH Central European Gas Hub

CER Certified Emission Reduction

ECX European Carbon Exchange

EEX European Energy Exchange

ERU Energeticky regulac¢ni urad

EUA European Union Allowance

HAG Hungary-Austria Gasline

KAT Kotelezd atvételi rendszer

MEH Magyar Energia Hivatal

OPCOM Operatorul Pietei de Energie Electrica

OTE Operator trhu s elektrinou

PGE Polska Grupa Energetyczna

PSE Polskich Sieci Elektroenergetycznych

PXE Power Exchange Central Europe

SEPS Slovenska elektrizaéna prenosova sustava

UCTE Union for the Coordination of Transmission of Electricity
WTI West Texas Intermediate
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Security of Energy Supply in Central and South-East Europe

A REKK 2009-ben indult ellatasbiztonsagi projektjének zardsaként kdzreadja a projekt tanulmanyait tartal-
mazd kdtetet, Security of Energy Supply in Central and South-East Europe cimen.

Az ellatdsbiztonsdg kérdését kimeritéen taglald angol nyelvi tanulmanykotet a kovetkezd témakdrdket oleli fel:

Az 6sszefoglalo kdtet elérhetd a rekk.eu/sos honlapon,
illetve konyv formaban megrendelheté.

Regionalis villamosenergia- és foldgazkereslet el6rejelzése 2020-ig

Az egylttmUkddd gazhaldzatok kiépitésének szabalyozasi eléfeltételei
A 20009. januéri gazvalsag hatasai a régidban

Regionalis gadzpiaci modell

Villamosenergia- és foldgazellatas-biztonsdgi mutatdészamok

Az elldtasbiztonsag értékének kdzgazdasagi becslése
Beruhazasi szcenariok

Kozéptavu gazpiaci kilatasok \?,L’q,
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Magyarorszag Nemzeti Energiastratégidjanak
gazdasagi hattérelemzése

A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium megbizasabol a REKK elkészitette a Magyarorszag
Nemzeti Energiastratégidjanak hatteréll szolgalé gazdasagi hataselemzést.

A hataselemzés a biztonsagos, versenyképes és fenntarthatd energetikai szolgaltatasok
hosszu tavu biztositasaval kapcsolatos kormanyzati intézkedések kiemelt kérdéseihez
kapcsolodd gazdasagi dsszefliggések feltarasat segiti, és figyelmet szentel a szektorral
Osszeflgg6 gazdasagélénkitési lehetéségek azonositasara is. Az elemzés a hazai energetika
harom fé részpiacat (Gram-, hd- és gazpiac) integralt médon vizsgalja.

Fontos leszdgezni, hogy a szektor jelenlegi mikoddési alapelve, azaz a déntéen magantdke
részvételével, szabalyozott kortlmények kdzbdtt folyd szabadpiaci verseny jo rendezbely,
és ebben nem szamolunk |ényeges valtozassal a Stratégia idétavjan. Vannak azonban
olyan terlletek, ahol a szokasos piacszabalyozasi feladatokon tulmutato allami beavatkozas
jotékony hatasu lehet, mert olyan kivanatos célok elérését segitheti, amelyek a piacok
hidnyossagai miatt nagy valdszinlséggel nem valdsulnak meg. Kiemelt példaként emlithetjuk
a villamosenergia-szektor szén-dioxid-kibocsatasanak drasztikus - kdzel szazszazalékos -
csokkentését célul tlizo eurdpai klimapolitikat, amely példatlan kihivas elé allitja az energiapiac
szereplbit és az érintett kormanyzatokat.

Az elemzés az aldbbi, kiemelt kormanyzati intézkedést igényld terlletekre koncentral:

az atomenergia-hasznositas kérdése;
a megujulé energiahordozdékon alapuld aram- és hétermelés &sztdnzésének kérdése;
a villamosenergia-rendszer biztonsagos mikddéséhez szilkséges termelési kapacitasok
rendelkezésre allasanak elésegitése;

B 3z import foldgazforrasok diverzifikaciojanak problematikaja; és
a lakossagi és kdzosségi célu energiafelhasznalas hatékonysagdnak javitdsa, elsésorban
az éplletek energiahatékonysaganak javitasa terén.

A teljes elemzés letdlthetd honlapunkral.

Introduction to Energy Regulation

Az Energy Regulators Regional Association (ERRA) - a REKK munkatarsainak
kdzremikodésével - 2011. julius 11-15. kdzbtt Budapesten rendezi meg 9. nyari egyetemét,
‘Introduction to Energy Regulation’ cimmel. A képzés résztvevédi atfogd képet kapnak a

szabadlyozas kérdéseirdl, kezdve a vertikalisan integralt vallalat szabalyozasatdl egészen a
versenyzdi villamosenergia-piacok fellgyeletéig. A képzésen elsajatitott alapismereteket a
hallgatok tovabb mélyithetik a "Monitoring Activities of Energy Regulatory Commissions’
kurzuson, julius 18-21. koz6tt. A specializalt képzés az ar-, illetve minéségszabalyozasrol és
-feligyeletrdl, interaktiv piacszimulaciokkal és dontési jatékokkal teszi szemléletesebbé az
oktatast.

A tavalyi és az idei nyari egyetemekrdl bévebb informacio a http://www.erranet.org/Events
oldalon érhets el.
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