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Kutatas

F6 kutatéasi teriiletiink a kelet-

kozép- és a délkelet-eurdpai

régio:

* regionalis villamosenergia-
€s gazarmodellezés

¢ CO,-kvotakiosztas
és -kereskedelem

* megujulé eréforrasok
tamogatasa és piacai

« ellatasbiztonsag
* piaci belépési és
kereskedelmi korlatok

* szolgéltatovaltas

[REKK

A Regiondlis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az lzleti és kdrnyezeti
szempontbdl is fenntarthatd energiapiacok kialakitasahoz val6 szakértéi hozzajarulas. Széles
kor( kutatasi, tanacsadasi és oktatasi tevékenységet végzink a villamosenergia-, gaz- és
szén-dioxid-piacok teriiletén 2004 6ta. Elemzéseink a szabalyozéi intézkedések hatasainak
vizsgélatatol az egyedi vallalati beruhazasi dontés-el6készitésig terjednek.

A REKK f6 tevékenységei:

Tanacsadas

ar-elérejelzés és
orszagtanulmanyok

a beruhazasi dontések
elékészitéséhez

nagyfogyasztoi tanacsadas
az energiastratégia
kialakitasahoz a liberalizalt
piacon

arszabalyozasi tanacsadas
a szabalyozo hatdsagok és

az energiaszolgaltaté cégek

részére

konzultaci6 és tanacsadas

rendszeriranyitok részére, az
Uj piaci kihivasok kezelésére

Oktatas
Képzési programjaink:
 nyari egyetem
» szabdlyozéi kurzusok

« tréningek és e-learning
kurzusok az alabbi témakban:

= arszabalyozas

= villamosenergia-piacok
= piacmonitoring

= gazpiacok

« alkalmi, vallalati képzések
egyedi igények alapjan

A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezheték a regionalis
kérnyezet figyelembevétele nélkil. A kelet-k6zép- és délkelet-eurdpai régié orszagainak
piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljik. A régids aramérak elérejelzésére

15 orszagra kiterjedd regionalis villamosenergia-piaci modellt épitettlink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyozéi tapasztalatukkal, valamint egyetemi
tudomanyos hétteriikkel az energiaszektort érinté kérdésekre tudomanyos és a piacok
sajatossagait figyelembe vevé megoldasokkal szolgalnak.

Szabélyoz6
hatésagok

MEH, GVH, KVVM,
GKM, FVYM

Fontosabb Utgyfeleink:

Energiacégek és
nagyfogyasztok

Mavir, E.ON, MOL, MVM,

ELMU, Fégaz, Alcoa, DRV

Nemzetkozi
szervezetek

DG TREN, USAID, ERRA,
CEER, NARUC

REGIONALIS ENERGIAGAZDASAGI KUTATOKOZPONT

1093 Budapest, Kdzraktar u. 4—6.

(+36 1) 482 7070

(+36 1) 482 7037

rekk@uni-corvinus.hu www.rekk.eu
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Tisztelt Olvasd!

Nagy érémuinkre szolgal, hogy a Jelentés az
energiapiacokrdol ciml kiadvanyunk Il1. évfo-
lyamanak 3. szamat nyujthatjuk at Onnek.
Oszintén reméljik, hogy Olvasdink elégedet-
tek voltak a Jelentés korabbi szamaival.

Elsé alkalommal készitlink a hazai és
hazdnkra befolyassal bird gazpiaci fejle-
ményekrél révid dsszefoglald elemzést.

A jdvében - az Arampiaci folyamatokhoz
hasonldan - ez a fejezet is mindig, az adott negyedév eseményeivel
frissitve, dllando részét képezi majd Jelentéslinknek. A bévitést els6-
sorban a gazpiacon az elmult idészakban tértént olyan piaci esemé-
nyek indokoljdk, amelyek megszintették a piacelemzés szempont-
jabal trividlis, szerz6désen alapuld egyszereplds nagykereskedelmi
piacot, és teret adtak a kereskeddi versenynek és kllonféle piaci
stratégidknak. A bévitésre tovabba azaltal nyilt lehet6ség, hogy

a kdzelmultban végre publikusan elérhetévé valtak olyan alapvetd
piaci adatok, amelyek nélkldl nem volt lehetséges elemzéseket készi-
teni. A megnodvekedett transzparencia féként az FGSZ ZRt. unids
adatszolgaltatasanak kdszénhetd. Reméljik, hasznosnak taldljak ezt
a fejlesztéslinket, 6rommel varjuk véleményeiket, javaslataikat.

A nagykereskedelmi piacok jellemzésén tul, szamunkban négy
tovabbi elemzést teszlnk kdzzé.

Elsé irdsunkban a hazai gazarak alakuldsa szempontjabdl kiemel-
kedd jelentéségl HAG vezeték a 2011/2012-es gazévre vonatkozd
allokaciojat vesszik gdrcséd ald, sorra vesszUk a kapacitaselosztas
megvaldsitdsanak fordulatos torténetét és értékeljik a végeredményt.

Masodik elemzéslink a német nukledris moratérium hatasait
mutatja be a kdzép-eurdpai - kildnods tekintettel a magyar - nagy-
kereskedelmi drakra, a német erémuvi portfolid megvaltozasan
és a hatarkeresztez kereskedelmen keresztul.

Harmadik cikklnk &sszefoglalja a meglehetésen mozgalmas
2010/2011-es féldgazpiaci gazév legfontosabb szabalyozasi
valtozasait.

M(helytanulmanyunkban megvizsgaljuk, hogy a jelenleginél maga-
sabb, 30%-o0s Uveghazhatasu gazkibocsatas-csokkentési cél milyen
makrogazdasdgi hatasokkal jdrna Magyarorszag szamara.

Reméljik, a mostani szdmban is sok hasznos informacioét tudunk
nyujtani kedves Olvasdinknak.

Kaderjak Péter, igazgato

2011. lll. szam
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ENERGIAPIACI FOLYAMATOK

2011 masodik negyedévében a tényezdpiacokon
a marciusi dremelkedés folytatddott és stabiliza-
|6dott, majd az ar az idészak kdzepe-vége tajan
csokkenni kezdett. A nyersolaj ara az idészak
végére 10 dollarral mérséklédott az idészak elejé-
hez képest, a széné tonndnként 4-5 dollarral esett.
A régodta tartd emelkedd trend a féldgazpiacon is
megtorni latszik, a hataridds foldgaz dra nem val-
tozott [ényegesen a negyedév folyaman. A német
piacon kereskedett nagykereskedelmi villamos-
energia-termékek ara junius kdzepéig stagnalt,
majd esésnek indult. A villamosenergia-termékek
araban tapasztalt juniusi csdkkenés oka a szeny-
nyezési jog draban beadllt zuhanas: junius végére a
CO,-kvota tonnadnkénti ara 13 eurd alad zuhant.

160 ~

140 1 ARA szén
3/t

120

80 o

N
Brent olaj
$/hordd

0 4 /1 )

20 A

Ar ($/tonna; $/hordd)

0 T T T T T T T T T T T T T T 1
0 10 10 10 10 10 10 10 10 M M n n M n
V. Vo VLoVIL VL X X XL XL L Il v, V. VL
forrds: EEX, EIA

ARA szén és spot Brent nyersolaj dranak alakulasa

1. abra Az EEX-en kereskedett, 2012-re szd16 hataridés ‘
2010. aprilistdl 2011. junius végéig

90

e VUt

20 A

Ar (€/MWh)

T T T T T T T T T T T T T T 1
0 10 10 10 10 "0 10 10 10 M n n mn M n
V. V.o VL VILoviL X Xoo XL XIL l. 1. . Iv. V. VL
forrés: EEX, ENDEX

2. abra Az dram és foldgdaz 2012. évi hataridés aranak alakulasa
2010. aprilistdl 2011. junius végéig

A tényezbpiacokon az el6z6 negyedévben
tapasztalt dremelkedés a megfigyelt id6szak
elején tovabb folytatddott: a Brent nyersolaj
ara aprilisban 120 dollar félé szokdtt, majd
hirtelen esésnek indult, majusban és juniusban
15 dollar kértl mozgott. A hataridés szén ara
tonnanként 130 dollaros aron stabilizalodott,
csak kisebb aremelkedéseket tapasztalhattunk
majus és junius elején. Az drak mérséklédésé-
vel a negyedév végére az drak megkozelitették
a marciusi ugras elbétti drszintet. A hataridés
foldgdz araban nem tapasztalhattunk Iényeges
elmozdulast. Az arfolyam a marciusi 26,5 eurd/
MWh-s atlagar koéril mozgott, majd junius végén
is ugyanezen az értéken zart.

Nemzetkozi artrendek

A tényezbpiacokon az el6z6é
negyedévben tapasztalt
aremelkedés a megfigyelt id6-
szak elején tovabb folytatddott:
a Brent nyersolaj ra aprilisban
120 dollar folé szokott, majd
hirtelen esésnek indult, majus-
ban és juniusban 115 dollar koérdl
mozgott. A hatarid6s szén ara
tonnanként 130 dollaros aron
stabilizalodott, csak kisebb
aremelkedéseket tapasztal-
hattunk majus és junius elején.
Az arak mérséklédésével a
negyedév végére az arak meg-
kozelitették a marciusi ugras
elétti drszintet. A hataridés
foldgaz araban nem tapasztal-
hattunk Iényeges elmozdulast.
Az arfolyam a marciusi 26,5
euré/MWh-s atlagar korul
mozgott, majd junius végén is
ugyanezen az értéken zart.

A német tézsdén kereske-
dett, 2012-es évre szold hatar-
idés termék araban a nyari
hdonapok stagnalast és mérsé-
kelt visszaesést hoztak. A zsi-
nortermék egészen junius kdze-
péig az 58-60 eurds savban
mozgott, majd junius végére
56 eurdval zart. A csucster-
mék mindvégig a 70-75 eurds

2011. lll. szam
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intervallumon belll maradt,
junius utolsd napjaiban ez is az
alacsonyabb ar felé tendalt.
A nagykereskedelmi hatarid8s
arak még igy is 5-6 eurdval a
marcius eleji drak felett voltak.
A 2011. decemberi szallitasu
szennyezési jog (EUA) ara
junius kdzepéig megmaradt
a magasabb, marcius végén
rogzilt sdvban, ezt kdvetden
13 eurd ala esett. A varatlan
aresést a junius 22-én kiadott,
Uj energiahatékonysagi irdny-
elv-tervezet okozhatta, amely
az ETS rendszer helyett
nagyobb hangsulyt helyezne
az energiahatékonysagi
programok révén elért megta-
karitdsokra. Az aresés napjai-
ban jelentés, napi 30 millid
tonnat meghaladoé kvdétaval
kereskedtek.

Hazai arampiaci
helyzetkép

2011 masodik negyedévében

a naptari és hdmeérsékleti
hatdsoktdl megtisztitott hazai
villamosenergia-fogyasztas
lényegében megegyezett a
tavalyi értékkel, kevesebb, mint
1%-kal haladva meg azt.

A negyedéven belll csak a
majusi fogyasztas volt érzékel-
hetéen magasabb a 2010. évi
vonatkozd fogyasztasnal.

A negyedévben a fogyasztas
otodét elégitettuk ki kulfoldi
forrasokbdl, ez egybevag
a nyari honapokra jellemzé
magas nettdé importardny-
nyal. Ez a 2008-as és 2009-es
évekre jellemzdé nettd importnal
5 szazalékponttal magasabb
részaranyt takar.

A havi hatdrkeresztezé
kapacitasok ara egyik hataron
sem haladta meg az 1 eurdt.

A legmagasabb arak ebben

a negyedévben is a roman-
magyar, a szerb-magyar, illetve
a magyar-osztrak metszéken
alakultak ki. 2011. majusban a

20 - 60
18 -

6 L 50
1 4

EUA ar (€/tCO2
3
1

(deu/y) BasiAuuaW Ideu 13opaxsalay

2
20
6A
4
10
2 -
0 0
0 10 10 10 10 "0 10 10 10 M oMomMmomMmomMmoMm
IV. V. VI VIL VL IX. Xoo XL XL L | PO P AVAR VAR V/ N
forras: ECX
3. abra A 2011. decemberi szallitdsi CO,-kvéta aranak
alakuldsa és az ECX-en kereskedett napi mennyiség
2010. aprilistdl 2011. junius végéig
4,0 4
3,5 3,36 340

3,05 3,07 312 310

TWh

2010/201M
marcius aprilis majus junius

2010/2011 2010/2011 2010/201M

[l El6z6 év azonos hénap Il Aktualis héonap

forrds: MAVIR ZRt. és sajat gyUjtés

4. abra A korrigdlt aramfogyasztas alakulasa
az el6zé év azonos idészakahoz képest
2010. marcius és 2011. junius kdzott

(7 9% (10 7%
10 4 (20 2%>

2010.1l.n. év 2010. 11l n. év 2010. IV. n. év 20M. 1. n. év

Il Hazaitermelés M Nettd import

8 1,09
265%) 07%)
8 -
<
2 64
—
4 4
2 -
0 x

20M.1l.n. év

forrds: MAVIR ZRt.

5. abra Negyedéves hazai termelés és netté import
2010. Il. negyedév és 2011. Il. negyedév k6zott

2011 11l. szam
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MW |Ft/kWh
apr. [800| 0,02
maj. | 650 | 0,06
MW _|Ft/kWh jun. 650 | 0,13
apr. | 300| 0,02

.- /“/
maj. | 300 | 0,02
jun. 300 | 0,07

A ——

MW |Ft/kWh
apr. 300 0,15
maj. | 300 | 0,35
jan. 300 | 0,06

N
4

Ft/kWh
0,00

apr. | 200] 0,00 .~ <

MW |Ft/kWh
apr. 250 | 0,03
maj. 50 | 0,06
jun. 300 ] 0,02

Sor / /\/J(L/_/
0.01 | MW [Ft/kwh

\ j MW [Ft/kWh

apr. 374 | 0,00
maj. | 338 | 0,00

\ jan.
MW |Ft/kWh

apr. 237 | 0,49
maj. 147 0,91
jun. - -

Ft/kWh
dpr. |500| 0,10

i maj. 100 0,01 apr.

MW |Ft/kWh| [maj. |500| 0,24
398 | 0,01 jun. 500| 0,02
jun. - - maj. | 399 | 0,01 .
jun 400 0,01 forrds: CAO, EMS, HEP,

MAVIR ZRt., Transelectrica

6. abra Havi hatarkeresztezé kapacitasaukciok eredményei Magyarorszagon, 2011. Il. negyedév

Az abran a kapacitdsok a meghirdetett kapacitasokat jelentik. A kapacitdsok csak abban az esetben nem keltek el teljes mértékben a vizsgalt
idészakban, ha egy adott dron tuljegyzés alakult ki, mivel ilyenkor a rendszerirdnyitd az eggyel magasabb drat tekinti aukcios arnak.

cseh, szlovdk és magyar atviteli rendszeriranyitok,
szabdlyozok és a szervezett villamosenergia-
piacok képvisel6i szandéknyilatkozatot irtak ala az
egységes kdzép-eurdpai nagykereskedelmi piac
|étrehozasardl. A tervek szerint Magyarorszag
2012 elso félévében dsszekapcsolddik a mar integ-
ralt cseh és szlovak drampiacokkal.

A régios piacokon kereskedett spot villamos-
energia-ar az elsé negyedévhez viszonyitva 3-4
szazalékponttal ndévekedett a német, cseh és
magyar tézsdéken, a roman aramtézsdén egye-
nesen 6 szazalékponttal. A HUPX-en kereskedett

zsindrtermék mennyisége az el6z6 negyedévhez
képest kdzel megduplazddott: 0,94 TWh villa-
mos energia cserélt gazdat.

A nagykereskedelmi arra a menetrendtél valo
eltérés koltségei, a kiegyenlitbéenergia-arak is
hatassal vannak. A napi szinten elszdmolasra
kerlé fel- és leszabalyozas arat a rendszerira-
nyité a kiegyenlité piacon igénybe vett energia
koltsége alapjan hatarozza meg. A mérlegkdrdkre
vonatkozd kiegyenlités koltségeit egyrészrél a
kiegyenlit6 arak, masrészrél az idészakra jellemzé
spot villamosenergia-ar hatdrozza meg. Minél

60

50 4

Ar (€/MWh)

W EEX [ OPCOM [ OTE B HUPX

VIl VIIL IX. X. XI. XII. l. 1. M.

forras: EEX, OPCOM, OTE, HUPX

nagyobb a fel- és leszabalyozas
ara, illetve a spot nagykeres-
kedelmi ar kdzti kildnbdzet,
annal koltségesebb a hidnyt a
kiegyenlit6 piacrdl beszerezni.
Az id6északban az éras pozitiv
kiegyenlité energia atlagos ara
29,9 Ft/kWh volt, a negativ
kiegyenlit6 energia beszerzése
atlagosan -0,95 Ft-ba kerUlt
kilowattoranként.

A 2012-re vonatkozd zsi-
nortermék ara az idészakban
junius kdzepéig a marciusi,
megnodvekedett arszinten
mozgott, majd 4 eurdval vissza-

IV. V. VI

7. abra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde
masnapi zsinértermék arainak 6sszehasonlitasa,
2010. aprilis és 2011. marcius k6z6tt

esett. A magyar zsindértermék
atlagosan 60 eurdcenttel volt

2011. lll. szam
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dragabb a németnél, mig a
cseh és szlovak piacokon atla-
gosan 2,5 eurdval kerUlt keve-
sebbe egy MWh aram, mint a
német tézsdén.

Julius 6-adn az MVM megtar-
totta elsé éves dramarverését,
ahol 1,3 TWh, 2012-re sz6l6
zsindértermék cserélt gazdat,
megawattoranként atlagosan 58
eurdért, ami megfelelt az id6-
szakra jellemz6 tézsdei draknak.

Hazai gazpiaci
helyzetkép

Elséként az épp lezarult
2010/2011-es gazév fébb
adatait és 0sszefliggéseit
mutatjuk be. Ebben a gazévben
a 12,3 milliard m3 fogyasztas
1,8%-kal volt magasabb, mint

a 2009/2010-es gazévben.
Ebben az emelkedésben
szerepet jatszott, hogy ez az

év a 2009/2010-eshez képest
kismértékben hidegebb volt.

A foldgazfogyasztas erésen
hémeérsékletfiggd. Amennyi-
ben a napi kdzéphdémérséklet
16 °C alatt van, hazank teljes
foldgazfogyasztasa a hémér-
séklet csokkenésével ardnyosan
né, ugyanakkor korulbelll 16 °C
felett a féldgdzfogyasztds nem
flgg mar a hémérséklet alaku-
|asatdl. E kiszobérték alapjan
definidljuk az un. napfokszamot
(heating degree day - hdd),
amely 16 °C-nal alacsonyabb
napi kozéphémérséklet ese-
tén a két érték kllonbségével,
egyébként pedig O-val egyenld,
és amely egy hosszabb idé-
szakra - példaul egy honapra

- a napi napfokszadmok 6ssze-
gével egyenld.

A 2010/2011-es gazév a
sokéves atlagnal, ha nagyon kis
mértékben is, de hidegebb volt.
A 10. dbran lathatd, hogyan
alakult a gazfogyasztas hdonap-
rol hénapra, illetve hogyan
viszonyult a gazév hénapjainak
napfokszama a tavalyi azonos

Ar (Ft/kWh)

50 q

40

30 4

20

-10 -
aprilis majus junius

Pozitiv _ Negativ

kiegyenlité energia kiegyenlité energia

== HUPX forras: HUPX, MAVIR ZRt.

8. abra A kiegyenlitéenergia- és a spot arak napi atlagainak
alakulasa 2011. Il. negyedévében

2012-re vonatkozo zsindr arfolyam (€/MWh)

63 4
61 +
59 4
57 4

55 4 Q

®
51 S

)

47
45 T T T T T T T T T T T T T T 1
0 10 10 10 10 10 10 10 10 M M M M M Mm
IV. V.o VLo VIL vk X Xo X XIL l. II. . Iv. V. VI.
forras: EEX, PXE
9. abra A 2012-es szallitasu zsindrtermék jegyzési drai a régio
orszagaiban 2010. aprilis és 2011. junius kdzott
2000 400
1800 | 200
~1600
15} +200
<1400 - &
€ oo &
-6 1200 (o
% 1000 0 ﬁ
) 3
S i ©
N 800 100
© =
> 600 o3
g L 200 &
L 400 -
200 4 +-300
0- L-400

VI VL IX X. XL XIL | I. M. IV. V. VI

W 2010/20M-es I 2010/20M-es = 2010/20T1. = 2009/20710.
havi hdd eltérése havi hdd eltérése évifogyasztas évifogyasztas
a2009/2010-es az atlag hdd-tél
havi hdd-tél forras: MEH, FGSZ; European Climate Assessment & Dataset

10. abra A havi féldgazfogyasztas alakulasa a 2010/2011-es
gazévben az el6z6 idészak ugyanazon havi fogyasztasi
adataival 6sszevetve, valamint 6sszevetve a havi napfok-
szamok sokévi atlagtdl és az el6z6 gazévtél vett eltérésével

2011. lll. szam

X
O
|_
<
3
<
>_
—
O
L
O
<
a
<
O
ad
L
Z
L




X
O
|_
<
>
<
>_
-
O
L
O
<
oy
<
O
04
LL
Z
L

JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

2000

1500 4 3 s
3# [y

1000 384 S
441 390 33 425
371 384

1
500 4 ¥ 566 409 436

308 230 188 266
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kitarolas import import termelés
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M Nettd [ Keleti Nyugati W Hazai [l Export == Fogyasztas

A gazpiac kinalati oldalan az
idei évben elsésorban a januar
és a februar honapokban figyel-
hettlink meg érdekes tenden-

N cidkat. A hazai tarolok mindkét
hénapban a megszokottnal
joval nagyobb szerepet jatszot-
tak a hazai igények kielégité-
sében, a keleti irdnybol érkez6d
p5 import nagyaranyu visszaesése
5 | %2 mellett. A forrasok strukturaja
tekintetében ez a két honap
2009-et, a gadzvalsag évét idézi,
amikor az orosz importszallita-
sok megszakadasa kdvetkezté-
ben a hazai igények fedezése
csak a kitarolas nagyaranyu

441 251 363

37 314 341 27

)E @)

m -"n -m ’n
. Iv. V. VL

forras: MEH, FGSZ, IEA

11. abra A hazai gazpiac forrasszerkezetének havi alakulasa

Megjegyzés: A klilkereskedelmi adatok a szerb tranzitot
nem tartalmazzak.

novelésével volt biztosithato.
Az idei év fejleményeiben sze-
repet jatszhatott a taroldkban
tavaly felhalmozott készletek

6000

5000

minden kordbbindl magasabb
szintje. 2010 szeptemberére
- vagyis a betarolasi idészak

4000 -

3000

millié m3 (15°)

2000

1000

végére - a kereskedelmi taro-
[6kban mintegy 4490 millio m3
gdz halmozddott fel, ami hoz-
zévetblegesen 1 millidrd m3-rel
tébb annal, mint amit a korabbi
években ilyenkor lathattunk. igy
valdszinUsithetd, hogy az oridsi
készleteket felhalmozd nagyke-
resked®, még a TOP kotelezett-
ség terhe mellett is, 2011 elején
_ inkabb az importszallitdsok

LU L B S B B B
2009 2010

= Készlet az id6szak végén = Kapacitads

L VeV VEEVILVIL G X XX LI I V. Ve VIV X X XL XL LI L V. VL

S T2(‘)11T visszafogasa mellett dontétt.

Lanyhan indult az idei betaro-
|asi idészak a hazai foldgazta-

forras: MEH, FGSZ

12. abra A hazai kereskedelmi féldgaztarolok mobilgaz-
kapacitasanak és -készletének havi alakulasa

Megjegyzés: Az adatok az E.ON Fbéldgaz Storage Zrt.
taroldira és az MMBF kereskedelmi taroldjara vonatkoznak.

hdénapok napfokszamahoz, és a sokéves atlagos
napfokszadmhoz képest.

A legnagyobb felfelé irdnyu eltérés az elé6zd
gazévbeli fogyasztdshoz képest szeptemberben,
oktdberben és decemberben volt, ugyanakkor
|athato, hogy ezek a hdnapok jéval hidegebbek
is voltak, mint ugyanezen idészakok a megel6zé
gazévben. Hasonldan, a januari és aprilisi jelen-
tésebb fogyasztascsokkenést is jol magyardzza
az évek kozotti napfokszamkildnbség. igy, mig a
2009/2010-es gadzévben a januar volt a fogyasz-
tds csucshonapja, addig 2010/2011-ben decem-
berben volt a csucs.

rolék szdmara. Az év masodik
negyedévében minddssze 750 milliéd m?® gazt saj-
toltak a taroldkba, ami jelentésen elmarad mind a
tavalyi, mind az azt megel6z6 években megfigyel-
heté mennyiségektdl. Ez a volumen annak a fényé-
ben is igen alacsony, hogy a hatarid6s olajarpalya
alapjan az olajindexalt gazar a jelenlegi 440 $/ems3-
rél a kitarolasi idészak kezdetére akar 555 $/em3-re
is emelkedhet. Az alacsony tarolasi kedv vélhetéen
Osszefligg azzal, hogy az el6z6 kitarolasi ciklus
végén jelentds mennyiségl gaz maradt a tarolok-
ban. 2011. marcius végén a kereskedelmi tarolok
mobilgazszintje 17770 millid m3 volt, ami ugyan mar
alacsonyabb a tavalyi rekord magassagu, 2320
millids értéknél, azonban még mindig jelentésen
meghaladja a kitarolasi idészak végén megszokott
szintet.

2011. lll. szam
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Hazankban a hatarkeresz-
tez6 gazforgalom dominans
hanyada egyelbre import 6
oldali. A két fé forras, az ukran
és az osztrak hatarkeresztezé
belépési pontok forgalmanak 2
jellemzoéit a 13. és 14. dbrak
foglaljak dssze a 2010/2011-es
gazévre. Mint lathato, mivel a
nyugati forras volt az idészak
alatt az olcsébb, a Baumgar-
ten feldli betaplalasi ponton 4
szinte egész évben - egy par
napos nagyobb visszaeséstol
eltekintve - zsindrban érkezett 0
a féldgaz hazankba. Ezen a
hatdron a nem-megszakithatd
kapacitas mértéke 12,138 millid

millié m3 (15°)/nap

2

"10.VII. "10.VIIl.

W lekotott nem-meg-
szakithato kapacitas

10.1X. 110.X. 10.XL. 10.XI0L 1L TRl UL Teve Ve 1LV

7 lekotott addiciondlis
megszakithato kapacitas

W gazaram
forras: FGSZ

m3/nap. Ezenfelll az FGSZ
megszakithatd kapacitast is
értékesitett, amelyet mint lat-
hato, a szerepl6k egész jelentds

13 . abra A Baumagarten feldli betaplalasi pont forgalma a
2010/2011-es gazévben, a lekdtdtt nem-megszakithaté
és megszakithaté kapacitasok mellett

mértékben le is kotdttek, és ?
bar a gdzdrambdl nem derdl ki,
hogy annak mekkora hanyada >
érkezett a megszakithatd kapa-

40

citdshasznalati jogok kereté-
ben, az biztosan elmondhatd,
hogy 2010. november és 2011.
marcius kdzodtt a megszakithatd
kapacitasjogokat is intenziven
hasznaltak. A teljes éves nyu-
gati irdanyu import gazforgalom
7,26%-a érkezett ily modon,
azaz a 12,138 millid m3/nap
nem-megszakithato kapacita-
son foldl. igy a teljes Baumgar-
ten feldli import a 2010/2011-es

millié m3 (15°)/nap

30

20

0

0.VIL "10.VIIL 10.0X. "10.X. 10.XI. “10.XIL - 1L 1Ll 1L Lve Ve 1LV

[ teljes nem-meg-
szakithato kapacitas

W lekotdtt nem-megszakithatd Bl gazaram
kapacitas

forras: FGSZ

gazévben 4,65 millidrd m?3 volt.

Ehhez képest az ukran hata-
ron a gdzévben a rendelkezésre
allé nem-megszakithatd kapacitdsoknak csak
45,8%-at kototték le a szereplék, és bar a tavaszi
félévben nétt a kapacitaslekodtés mértéke, még a
lekotott kapacitasoknak is csak 41%-at hasznal-
tak ki, azt is jelentds ingadozassal. A keleti irdnyu
importunk igy 2010/2011 soran dsszesen 3,85 mil-
liard m3 volt. Ez a teljes import minddssze 45%-a.

Az év soran folytatodott az a 2009-ben indult,
a gazpiacon teljesen Uj tendencia, amelynek meg-
felel6en a nyugati irdnybol érkezé forras olcsobb,
mint az olajar-indexaldson alapuld hosszu tavu
orosz importszerzddés keretében beszerezhetd
foldgaz. lgaz, a kezdeti, akar 50%-os arkilénb-
séghez képest a tisztan olajindexalt gazar és

14 . abra A beregdaréci betaplalasi pont forgalma
a 2010/2011-es gazévben, az elérheté teljes kapacitas
és a lekotdétt nem-megszakithaté kapacitas mellett

a nyugati spot foldgaz dra kdzott a kildnbség
mérséklédott, de tartds maradt. Az dbran az
olajindexalt és a baumgarteni spot arak (CEGH)
mellett feltlintettlik az ESZ &rrendeletben szerepld
kevert - 60%-ban az olajindexalt gazarra, 40%-
ban pedig a holland tézsde (ENDEX TTF Gas)
draira tdmaszkodd - import arat is. Mint lathato,
mig 2010 masodik felében az olajindexalt és az
osztrak spot arak kdzott a kildnbség még atlago-
san 26,3 Ft/m3 volt, addig 2011 els6 félévében ez

a kuldnbség 12,6 Ft/m3-re csdkken. Ha pedig az
osztrak arat a kevertimport arral hasonlitjuk &ssze,
akkor a kuldnbdzet mar csak atlagosan 6,7 Ft/m3.

2011 11l. szam
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

Az olajindexalt importar és a
1207 CEGH &rak kézoétti kuldnbozet a
wl e 2010. decemberi 29 Ft/m3-rél,
pomeanst az olajindexalt ar 36%-arol
~ 804 2 indult csdkkenésnek, majd a
n , . . ., .
> 2011. marciusi mélypont utdn
S 604 12-14 Ft/m?3 kdrnyékén, azaz az
"’g olajindexalt &r 15-17%-an stabili-
i 40+ zalddott a gdzév végére.
Fomeeeemoees A 15. dbra a nemzetkdzi és
20 . o .. i ”
‘ hazai féldgazarak kdvetkez6d
félévi alakulasara vonatkozd
O T T T T T T T T T T T N T T T T T T T T T T T 1 , . .
2010 201 prognodzisunkat is tartalmazza.
= Olajindexalt Kevert = CEGH Endex TTF == Arkilénbozet** Az olajindexélt gézérat a
import import* spot forward forras: CEGH, ENDEX
hatarid&s olajarpalya alapjan,

15. abra Nemzetkdzi és hazai nagykereskedelmi gazarak
multbeli és varhaté alakulasa

*Az olajindexalt és az ENDEX TTF tézsdei gézar 60:40
szazalékos aranyban sulyozott dtlaga.

** A multbeli drak esetén az olajindexalt és a CEGH, a
Jjovébeli drak esetében pedig az olajindexalt és a megfelelé
negyedéves forward ENDEX TTF arak kilénbsége. A holland
és az osztrak tézsdék spot drai kbzti spread az utébbi idében
minimalisra csékkent. A hataridés ENDEX gazarakat ezért az
osztrak piacra vonatkozdan is irdnyaddnak tekinthetjik.

mig a nyugat-europai tézsdei arakat a holland
energiatézsde hataridbds jegyzési draira tdmasz-
kodva jeleztlk elére. Mint 1athato, a hatdridés
arak esetében az olajindexalt és a nyugati spot
foldgdzarak kozotti arktlénbodzet varhatdan ismét
megugrik, az elére vetitett hat hdnapban atlago-
san 27,2 Ft/m3-re.

2011. lll. szam




JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

ENERGIAPIACI ELEMZESEK

Baumgarten-saga

Tavalyi 2010/2-es szamunkban elemeztik a glo-
balis féldgazpiaci valtozasok eurdpai és ezen belll
magyarorszagi varhaté koézéptdvu hatasait. Sejté-
stink, mely szerint a hosszu tavu olajindexalt szer-
z6déses arhoz képest a nyugati spot piaci drak még
par (2-3) évig alacsonyabbak maradnak, egyelbre
helytalldnak tlnik. Mint ahogy azt a Hazai gazpiaci
helyzetkép részben készitett foldgazpiaci drelemzé-
stink is mutatja, hazank szempontjdbdl is igaz, hogy
tovabbra is dragabb a keleti, hosszu tavu szerz6-
désen alapuld forras a télink nyugatra l1évé hubok
spot araihoz képest, illetve a forward arak alapjan
ez a kdvetkezé fél évben is varhatdan igaz lesz.

Felmerull - tovabbra is - a kérdés, hogy a ked-
vezd nyugat-eurdpai gazpiaci fejleményekbdl a
hazai fogyasztok milyen mértékben és médon
részesllhetnek, milyen akadalyai, illetve feltételei
vannak a kedvezé folyamatok ,,begylrizésének”
az Uj gazévben.

Mint ahogy azt tavalyi elemzésliinkben végigvet-
tak, hdrom f6 csatornaja lehet annak, hogy az ala-
csonyabb ar a fogyasztokhoz is eljusson. Egyrészt,
ha az olcsdbb import behozataldhoz szikséges
hatarkeresztez6 kapacitasokat, amelyekre jelenleg
tulkereslet van, aukcid utjan allokalja a féldgaz-
szallitd, az aukcids ar a két piac (az osztrak és a
magyar) kozti arkidldénbséget kell hogy tikrozze.

A szallitd ily médon a két piac kdzti arrés nagy
részét lefoldzheti, a tébblet-arbevétel pedig,
tarifacsokkentés formajaban, az arszabalyozas
révén a foldgazszallitétdl a fogyasztdkhoz juthat.
Masik modja a begylrizésnek a nagykereskedelmi
verseny élénkulése lehet, ami a hazai nagykeres-
kedelmi gazarak nyugat-eurdpai gazarakhoz vald

kdzeledését eredményezheti. Végll az alacso-
nyabb arak érvényesilésének harmadik modja a
kdzvetlen arszabalyozas lehet, azaz ha a szolgalta-
ték szdmara a hatdsag a nyugati drakat is érvénye-
sité szabalyozott arat és eladasi kotelezettséget ré
ki. Ezen az Uton ugyanakkor az eurdpai szabalyo-
zasi keret alapjan legfeljebb az egyetemes szolgal-
tatdsban részesillé fogyasztok juthatnak olcsobb
foldgazhoz, és megvaldsitasa végsd soron az ipari
fogyasztok versenyképességét veszélyezteti.

Természetesen a fenti harom lehetéség dssze-
flgg. A hatarkeresztez6 kapacitasok allokacios
modja egyben hatdssal van a gazpiaci verseny
mértékére is, hiszen ha tobb szerepld is versenyzdi
aukcio révén lehetéséget kap az olcsdbb nyugati
forras importdlasara, az inkumbens kereskeddk
mellett versenyképes ajanlatot tudnak nyujtani,
nodvelve igy a fogyasztokért folyd kiskereskedelmi
verseny intenzitasat is. Hasonldan, a hatarkeresz-
tez6 kapacitasok allokacidja az egyetemes szolgal-
tatoi arszabalyozast is behatarolja, az inkumbens
szolgaltatdoknak csak ugy lehet elirni, hogy a
nyugati arcsdkkenést is érvényesitsék végfogyasz-
tdi draikban, ha a szabalyozas egyben biztositja
szamukra vagy az éket ellatd nagykereskedd
szadmara a hatarkeresztez6 kapacitasokhoz vald
hozzaférést.

Lathato tehat, hogy a Baumgarten feldli belépési
pont kapacitas-elosztdsanak modja dontéen meg-
hatdrozza az olcsdbb nyugati import foldgaz hazai
arakba vald tovagylrizésének modjat, mértékét.
Ezért kérdésiink megvalaszoladsahoz a tovabbiak-
ban a HAG entry kapacitds most indult 2011/2012-
es gazévre vonatkozo allokacidjara koncentralunk,
sorra vesszUk annak fordulatos torténetét, majd
értékeljuk a végeredmeényt.

A kapacitas mérete, fontossdaga Roviden dsszefoglaljuk a Baumgarten feldli belépési pont jellemzdit,
hogy lassuk, mekkora tételrdl is van szo. A 2011/2012 gazévben elérhetdé nem-megszakithatd napi
kapacitas ezen a hataron 417,8 millio MJ/nap (12,1 milliéd m3/nap). Ez azt jelenti, hogy ha folyamatosan
importalnak a kapacitasjoggal rendelkezdk, akkor a gdzévben 6sszesen 152,5 TJ (4,43 Mrd m?3) féldgazt
hozhatnak be a hosszu tavu importszerzédésben foglaltndl alacsonyabb aron. Ez a mennyiség a hazai
fogyasztds 35-40%-at jelentheti. Ezenfelll a féldgazszallitd megszakithatd kapacitasokat is értékesit,
amelyek révén a nem-megszakithatd kapacitason folul is tudnak importalni a kereskeddk. Példaul a tavalyi
gazévben ily médon tébbet importaltak a szereplék, mint amennyit a nem-megszakithatd kapacitasok
lehet&vé tettek volna, 6sszesen 160,3 TJ-t (4,65 Mrd m3-t), amely a teljes import 55%-at jelentette. Lat-
hato tehat, hogy ha a kapacitdsokat a szerepl6dk teljes mértékben kihasznaljak, a hazai import atlagarat
jelentésen befolyasolni fogja az osztrak piac ara is, azaz a magyar import atlagarnak ekkor korulbeldl

a nyugati spot ar és a hosszu tavu orosz importszerzédés dranak szamtani kdzepe korul kell lennie.

2011. lll. szam
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HAG kapacitaselosztas 2011/2012

Tavalyi cikklnk réoviden 6sszefoglalta, hogy a
2010/2011-es gazévre végil hogyan lett a kezdeti
részleges kapacitdsaukcios tervekbdl érkezési sor-
rend alapjan végzett, versenymentes kérnyezet-
ben térténd allokacio, amely féként az inkumbens
nagykeresked&t részesitette elényben. Akkor még
ugy tlnt, hogy leghamarabb kapacitasaukcidra

a 2012/2013-as évben kerulhet sor. Ehhez képest
komoly valtozas, hogy a most indult 2011/2012-es
gdzévben végll egy kis részt ugyan, de aukcié
utjan értékesitett az FGSZ.

A Baumgarten-saga elsé, még nem kdzvetle-
nUl a targyévet érintd, de mindenképp emlitésre
mélté momentuma a hosszu tavu, tdbb éves
lekdtésekre vonatkozo igényfelmérés volt, amely
alapjan az FGSZ megallapitotta, hogy a jelenlegit
kovetd hdrom gazévre - 2012/2013, 2013/2014 és
2014/2015 - a szabad kapacitadsokat meghalado
tuligénylés jelentkezett, ezért az igények elosz-
tasdra a szallitd kapacitdsaukciot hirdetett meg
januar 28-ra. Ezt az aukciot ugyanakkor a Magyar
Energia Hivatal januar 27-én felflggesztette. Az
indoklas szerint az Uzemi és Kereskedelmi Sza-
balyzat (UKSZ) hosszu tavu lekdtéseket érintéd
részei is még modositas alatt alltak, a mddositasi
folyamat lezardsa elétt a kapacitaselosztast igy
nem lehetett megtartani.

A kdvetkezd, mar ténylegesen a targyévet meg-
hatarozo fejlemény meglepd helyrél érkezett. Az
aprilis 7-i 13/2011. NFM rendelet és az ezt mddositd
14/2011. NFM rendelet a stratégiai féldgazkész-
letbdl juttatott a tavhétermeldket elldtdé MVM
és az ESZ szolgaltatdkat ellatd E.ON szamara
beszerzési dron foldgazt. A rendelettel a kormany
célja elsé ranézésre a gadzarak emelkedésének
rovid tdvon térténd megallitdsa volt az ESZ- és
tavhéfogyasztéok szamara, amelyhez a stratégiai
taroléban taldltak olcso forrast. A ,felszabaditott”
mennyiséget, azaz a 2011/2012-es gazév soradn
kitarolhato 285 millié m3-t az E.ON és az MVM
kdzott a jogszabaly 30-70%-ban osztotta meg.
Ugyanakkor a rendelet gondoskodott a stratégiai
készlet visszapotlasarol is, amelyhez a két nagyke-
resked® szamara rendeleti Uton felajanlottak, hogy
az Ausztria és Ukrajna fel6li belépési pontokon
éves kapacitast kdthetnek le. A két hataron tetszés
szerint lekdthetd kapacitas mértékét a 13/2011-es
rendelet az MVM szdmaéra 137 millié MJ/napban
(~4 millid m3/nap), mig az E.ON szdmara még 68
millié MJ/napban (-2 millid m3/nap) maximalta,
de az egy héttel késébbi 14/2011-es rendeletmo-
dositds ez utébbit is 137 milliéd MJ/napra emelte.

A fizetendd kapacitasdijat pedig a szabalyozott

rendszerhasznalati tarifaban régzitette. A két sze-
repld altal fizetendd dij ugyan igy is eltér, de csak
azért, mert jelenleg az ESZ ala tartozo fogyasztas
ellatdsadhoz hasznalt kapacitdsok szabalyozott dija
alacsonyabb, mint a tébbi fogyasztas elldtdsdhoz
kapcsolddd kapacitdshasznalat szabalyozott dija.

Természetesen mindkét kereskedd az értéke-
sebb, Baumgarten feldli hatarbelépési ponton
kivant lekotni kapacitast, a szamukra rendeletileg
megengedett maximalis mértékben. igy a stra-
tégiai készlet felszabaditasarol szold rendelet
egyben az olcsd géz kapujanak 2/3-at is admi-
nisztrativ Uton két szereplének juttatta, verseny-
mentes kérnyezetben és aron. Ez azt is jelenti,
hogyha a két szerepld maximalisan kihasznalja a
lekotott kapacitasokat, az a gazév soran korUlbelll
2,9 milliard m3 olcsé gaz importalasat teszi lehe-
tévé szdmukra egylttesen. Ez tizszer akkora tételt
képez, mint a rendelet f6 témajat jelents, 285
millids stratégiai készlet-felszabaditas. A stratégiai
készlet visszapotldsahoz szikséges import meny-
nyiséget ekkora napi hatarkeresztezé kapacitassal
még a készlet nagyobb hdnyadanak visszapotla-
sdért felel6s MVM is be tudja hozni 50 nap alatt,
azaz marad 315 nap, amikor a két szerepld szaba-
don rendelkezik még a kapacitasjoggal. Amennyi-
ben a maradék napok importlehet6ségét szintén
a kedvezményezett fogyasztok olcsdbb gazhoz
jutasara forditjdk, a kormanyzat nagyobb mérték-
ben és hosszabb tavon is alacsonyan tudja tartani
az altala preferalt fogyasztdi szegmens foldgaz- és
tavhoarait, ugyanakkor azt 1atni kell, hogy ennek a
tdbbi fogyasztdi szegmens fizeti meg az arat.

A saga harmadik lépcsbdje a GET 2011. julius
1-jén hatalyba Iép6 mddositasa volt, amellyel a
révid tavra, azaz egy évnél rovidebb idére kotele-
z6en fenntartandd nem-megszakithato kapacitas
meértékét 20%-rol 10%-ra csdkkentették (70/A 8),
boévitve igy az éves lekdtésre felkinalhatd kapa-
citds mértékét. Ennek a modositasnak készoén-
hetéen, az osztrdk belépési ponton a multban
hosszu tavra lekotott kapacitasok és az imént
targyalt NFM rendeletek kapacitaselosztasa utadn
fennmaradt egy Kis rész, a teljes kapacitds 4%-a,
16,9 millio MJ/nap (490 ezer m3/nap), amelyet a
rendszeriranyitd végul aukcion értékesithetett.

A baumgarteni éves kapacitaselosztast lezard
momentum igy tehat egy versenyzdi aukcio lett.
A majus 13-an megtartott ajanlati dras arverésen
nyolcszoros tuljegyzés mellett a még kapacitast
elnyeré legolcsdbb ajanlat a szabalyozott (az E.ON
és az MVM dltal fizetend®) tarifa 4,5-szerese volt.
Bar az ajanlatok nem publikusak, értestléseink
szerint kérllbelll a szabalyozott tarifa 6-szorosat
fizetik meg atlagosan az aukciéon nyertesek, ami
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- amennyiben teljesen kihasz-

naljak a kapacitast - ~13,8 Ft/ 100% 7
m?3 kapacitasjog arat jelent. 90%
Ez egyben azt is jelzi, hogy 80%
a keresked6k majusban a 70% -

2011/2012-es gazévre kortlbeltl
ekkora arkulénbséget becsul-
tek az osztrak és a magyar piac
kdzott. Az aukcid tehat sikeres

60% -

50%

40% 4 | (12,1 millié m3/nap)
0% 32,8%

~123,36 Ft/MJ/nap/év
-3,6 Ft/m3/nap/év

32,8%

20,56 Ft/MJ/nap/év
- 0,6 Ft/m3/nap/év

~15,34 Ft/MJ/nap/év
- 0,44 Ft/m3/nap/év

20,56 Ft/MJ/nap/év

20,4%
- 0,6 Ft/m3/nap/év

volt, nyugati forrdshoz juthat- 30% 1
tak objektiv verseny alapjan 20% -
egyes kereskeddk, és a szalli- 10% -
tovezeték-tulajdonos FGSZ is 0%
minimum 1,2 millidrd Ft tébb-

letbevételt realizalhatott, amely fenntartott
tarifacsokkentés révén késébb
visszajuthat a fogyasztdokhoz.

haviaukcidra [ FGSZéves [ NFMrendelet [ NFMrendelet M kordbban hosszu
aukcid alapjan MVM-é alapjan E.ON-é tavra lekotott

forrds: 13/2011. és 14/2011. NFM rendelet, FGSZ hirek, piaci informaciok

igy alakult tehat a Baum-
garten feldli belépési pont
2011/2012-es gézévre vonatkozd

16 . abra A Baumgarten feldli betaplalasi pont
nem-megszakithaté kapacitasanak allokacidja
a 2011/2012-es gazévre

éves allokacidja. A 16. dbra
Osszefoglaldan mutatja a kapa-
citasok elosztasat, és a jogtulaj-
donosok altal fizetend6 dijat.

o
o
o

500

Varhatoé fogyasztéi hatasok 400

Osszességében az osztrak 300
hatarkeresztezd kapacitasok
most induld gazévére vonatkozd
elosztasa vegyes képet mutat.
A kapacitasok nagy része
adminisztrativ, és egy nagyon
kis része versenyz6i uton kerult
kiosztasra. Az olcsébb nyugati
forras fogyasztokhoz valo elju-
tadsanak lehet6sége Osszetett, az

200

100

Gézaramlas és hatarkeresztezé kapacitas, TJ(15%/15°)/nap

o

szakithaté kapacitas

T0.VIL 10 VI 100X, 10X 10X 10X T T T e LY. TRV TV
M lekotott nem-meg- M import elé6z6 gazév [ import julius 1-jétél

forrds: FGSZ EU-s adatszolgaltatas

annak sikerét garantald mecha-

nizmusok ma még nem latsza-

nak egyértelmUen. Ugyanakkor mind az aukcion
alapuld, mind az adminisztrativ kiosztas a fogyasz-
tok javara valhat, amennyiben gondos végrehajtas,
korultekinté szabdlyozas kiséri azokat.

Az adminisztrativ kiosztas akkor biztosithatja az
alacsonyabb arak ’begylrizését’, ha a két kedvez-
ményezett, az MVM és az E.ON teljes mértékben
kihasznalja az altaluk lekotott kapacitasokat, és
az ily médon beszerzett olcsdbb forrast piaci
arverseny vagy hatdsagi drszabalyozas kényszere
kovetkeztében érvényesitik fogyasztdi draikban.

Ugyanakkor valamely jelent8s piaci szerepld -
informacidink szerint az MVM - jelenleg még nem
él teljesen a lehetéséggel, azaz a szdmara juttatott
nagyon értékes kapacitast nem hasznositja, vagy
ha igen, csak részlegesen. Erre utalnak a fizikai

17 . abra A Baumgarten feléli betaplalasi pont forgalma
a lekotott nem-megszakithaté kapacitdasok mellett,
2010 julius 1. és 2011 julius 31. k6zott

gazimport adatok julius 1-je 6ta jellemzé értékei,
amelyekbdl jol lathatd, hogy a teljes lekdtott nem-
megszakithatd kapacitashoz képest 132,5 millié MJ
(-3,88 millid m3) maradt julius nagy részében napi
szinten kihasznalatlanul. Ez szinte teljesen meg-
felel a ‘nagyok’ altal egyenként lekotott kapaci-
tasnak. Julius 25-ét6l emelkedés lathato a fizikai
import mennyiségében, de tovabbra is kihaszna-
latlanul marad a nem-megszakithaté kapacitasok
korulbelll 19%-a. Erdemes dsszevetni ezeket az
importadatokat a megel6z6 gazév ugyanezen
id6északi importadataival, amikor még masok
voltak a kapacitasjog-tulajdonosok. A 17. dbran
lathato, hogy az Uj gadzévvel és az Uj kapacitasjog-
tulajdonosokkal a hatdrmetszék kihasznaltsaga
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drasztikusan csokkent, amit ugyanakkor a két piac
kozotti arklldnbdzet nem indokol.

Ez azt jelenti, hogy az adminisztrativ Uton kiosz-
tott, a piaci szerepl6k altal az aukcidn magasra
értékelt gazimport-kapacitads egy része pocsékba
megy. Ami tovdbb rontja a képet - és szamunkra
érthetetlen -, hogy megszakithatd kapacitasjogok
keretében se hasznaljak ki ezt a parlagon hagyott
kapacitast, azaz jelenleg hazankba a kapacita-
sok altal megengedett maximalis mennyiséghez
képest a keleti forrdsnal olcsdbb foldgaznak csak
a 2/3-a (julius végén mar 3/4-e) érkezik tényle-
gesen is az orszagba. Ezaltal a hazai beszerzési
atlagdrak automatikusan magasabbak lesznek,
mintha az importlehetdséget teljes mértékben
kihasznaltuk volna. Juliusban kordlbeldl 1,4 Mrd
Ft volt az igy keletkezd veszteség, vagy elmaradt
haszon, amennyiben a majusban - a kapacitasauk-
cié honapjaban - juliusra kdthetd forward nyugati
arak és a magyar becsult nagykereskedelmi ar
kilonbdzetét vesszik alapul, ami 12,7 Ft/m3 volt.
(Egyébkeént, ha a juliusi baumgarteni spot drakat
nézzuk, ekkor az arkllénbodzet még nagyobb,
20,9 Ft/m3)

A ki nem hasznalt, adminisztrativ uton kiosztott
kapacitas a fogyasztok szempontjabol egyér-
telmUen karos, mivel az alacsonyabb nyugati ar
nem juthat el a fogyasztokhoz kdzvetlen arsza-
balyozas révén, hiszen nem hozta be a forrast a
kereskedd, igy nincs mit érvényesiteni az arai-
ban. Masrészt nem juthat el a fogyasztékhoz az
FGSZ tébbletbevétele révén sem, mivel az azo-
kért fizetend® szabdlyozott tarifa nem tikrdzi az
osztrak és magyar piac kozotti arktlonbodzetet, a
megszakithatd kapacitasként vald Ujraértékesités
pedig nem olyan jévedelmezd, mintha eredetileg
nem-megszakithatoként aukcionalhatta volna
a szallité. Végul harmadik médon, kereskeddk
versenye révén sem juthat el a fogyasztéokhoz az
alacsonyabb ar, hiszen a gaz be sem érkezett az
orszagba, sét, a kapacitasok masok eldli lekdtése,
majd ki nem hasznalasa, egyben forrasszikitésnek
és végso soron a dragabb forrassal rendelkez6
szerepldk helyzetbe hozasdnak is tekinthetd.

Ez a fejlemény annak a fényében még kellemet-
lenebb, hogy az emlitett NFM rendeletek azzal
a céllal szllettek, hogy a gazarak emelkedését
egyes fogyasztdi szegmensekben megakadalyoz-
z3ak, vagy legaldbbis az emelkedést visszafogjak.
Az osztrak oldali importkapacitas-jogok kéthar-
madanak adminisztrativ Uton vald kiosztdsa és
annak most részleges ki nem hasznaldsa ugyanak-
kor pont a kdvetkez6 gazév arait hajtja fel.

Azért reméljik, hogy hamarosan teljes mérték-
ben hasznositasra kerll a nyugati hatéar, és

(ha mashogy nem is, de) legaldbb addicionalis
megszakithatd kapacitasjogok biztositdsa kereté-
ben a rendszeriranyitd lehetéséget teremt a tdbbi
piaci szerepld szadmara ezen kapacitasrész haszno-
sitdsdra, és ezaltal hazank import atlagara kdzelit-
het a nyugati drakhoz.

A HAG-saga legdrvendetesebb fejleménye,
hogy megindult és sikeresnek bizonyult a hatar-
kapacitdsok aukcid révén torténd elosztdsa. Az
arverés Utjan értékesitett 4%-nyi kapacitds ese-
tében a szallitd jelentds tébbletbevételt realizalt,
ami a rendszerhasznalati dijak szabalyozasa révén
eljuthat a fogyasztdkhoz, masrészt tébb keres-
ked6 is kapacitasjoghoz jutott, amely révén a hazai
fogyasztokért folyd verseny élénkulhet, és ezaltal
a fogyasztoi arak is kdzelithetnek a beszerzési
koltségekhez.

A német atomerédmiivek bezarasanak
hatasa a kozép-eurodpai arakra

A német nuklearis politika a kdzelmultban erés
palfordulason ment keresztll, jocskan megboly-
gatva az eurdpai piacokat. A valtozas hatasait
szamos tanulmany taglalta, de ezek fokusza-

ban féként a német rendszerbiztonsag, illetve a
jelenség nagykereskedelmi dramarra mért hatasa
allt. A kdzel 8,4 GW nagysagu termeldi kapaci-
tas marciusi ideiglenes, majd juniusi végleges
kivondsa a német forrasokbdl erés dremelkedést
hozott Magyarorszagon a hataridés nagykereske-
delmi villamosenergia-arakban. Tanulmanyunkban
ennek a hatasnak a hatterét igyekszink megvila-
gitani, és koéruljarni, hogy milyen mechanizmuson
keresztll toértént az dremelkedés. Elséként felva-
zoljuk a német eré6muvi kapacitasokbdl és terme-
lési koltségekbdl 6sszetevddd kindlati gorbét, és
megmutatjuk, hogy a nukleéris forradsok kivondsa
milyen kévetkezményekkel jart a német nagyke-
reskedelmi dramarra. Ezt kdvetden réviden bemu-
tatjuk a dontés kdzép-eurdpai nagykereskedelmi
piacokra gyakorolt hatdsat, majd a hatarkeresz-
tez6 aramlasok alakuldsan keresztll ravilagitunk
a Németorszagot és Magyarorszagot érinté rovid
tavu hatasokra.

A bezarasok hattere és jelentésége

Mint ismeretes, a fukushimai események utan
harom nappal, marcius 14-én hét, 1980 elbtt épult
atomerémuvet és a Krimmel atomerémvet
ideiglenesen, majd a kormany majus 30-i bejelen-
tése nyoman végleg ledllitottak. A nyolc eré6m
Osszesen kodzel 8,4 GW kapacitast tett ki, ez a
német atomerémdavi forrdsok 40%-a, a teljes
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erédmUvi mix 6%-a. Ezek a

kapacitasok 2007 6ta az 6sszes
villamosenergia-termelésnek 90 4
csupan 5-7%-at biztositottak,

100 4

ami az atomerdmuivi termelés 80 1
22-23%-at takarja. Ennek oka, 70 4
hogy a kérdéses erémUvek

kozal hdrom mar évek 6ta 601
stratégiai okokbdl szlineteltette < 4

€/GWh

termelését: 2001-ben ugyanis
a kormany az atomerémuivek 40 +
maximalis életkorat 32 GUzemi

évben szabta meg. A 30 évhez
kdzel jard erémuivek termelését 20
ezért tdbb esetben visszafog-
tak, és hosszu tavu feldjitaso-

30

2011. februar

Legmagasabb
terhelés

kat, karbantartasi munkalatokat 0 T
0 10 20

inditottak a telephelyeken. igy
torténhetett meg, hogy 2010-

T T
30 40 50 60 70 80 90 100 MmO 120 GW

Kulkereskedelmi lehetéségekkel korrigadlva
(15 GW import, 18 GW export)

forrds: REKK szamitas

ben még Uzemeltek a 32 évnél
Oregebb blokkok (Biblis A-B,
Brunsbuttel, Isar |, Neckarwestheim |, Unterweser).
A tulajdonosok a kivarasra jatszottak, mégpedig
sikerrel: 2010 szeptemberében az 1980 elbtt épllt
erémuveknek 8 éves, a késébb Gzembe helyezet-
teknek 14 éves hosszabbitast biztositott a német
kormany. A kérdéses 8,4 GW-bol ezért ténylege-
sen marciusban 5,3 GW kivonasa téortént meg a
rendszerbdl.

A bezaras hirére felbolydultak a piacok: a német
hatdridds villamosenergia-termékek araban, vala-
mint a kiesé kapacitasokat kivaltd fosszilis erému-
vekbél szarmazd villamos energia arat meghatarozo
nyersanyagdrakban és a kvdtaarban junius kdzepéig
tartds emelkedés allt be. A hatds nem korlatozo-
dott a német piacra: az drak dinamikajat szorosan
kodvették a hataridds cseh, szlovak és magyar villa-
mosenergia-termékek is. Erdekes mdédon azonban
a magyar piacra vonatkozo, 2012-es hataridds zsi-
noértermék ara jobban emelkedett, mint a vonatkozd
cseh, szlovak, sét német zsindrtermékek ara: mig
az elébbiek 6-6,2 eurdval kerlltek tébbe mega-
wattdéranként juniusban, mint februarban, addig a
magyar 7,4 eurdnyit dragult.’ A kdvetkezdkben ezt
a jelenséget magyardzzuk két mechanizmuson - a
német erémuvi portféliéd megvaltozasan és a hatar-
keresztezd kereskedelmen - keresztl.

Az erémlivi portfolié valtozdsanak hatdsa

A magyar és a német nagykereskedelmi ar tdbb
éve szorosan egyUtt mozgott, igy egy, a német

18 . abra A német kinalati gdérbe 2011 februarjdban
és juniusaban

arban tapasztalt valtozas varhatdan leképezddik
a magyar arban. Ezért, amennyiben az erémuvi
kinalati oldal valtozasan keresztll - a kinalati
gobrbe eltolédasaval - megmagyarazhatd a német
aremelkedés, Ugy megvalaszoltuk a magyar
aremelkedés nagy részét is. Az atomerému-beza-
rasok kdzvetlen, termelésre gyakorolt hatasat a
villamos energia nagykereskedelmi kindlati gorbe
felvazoldsaval szdmszerUsitjuk.

A kinadlat meghatarozasahoz elséként felalli-
tottunk egy, a kapacitast eré6mdavi blokkonként tar-
talmazdé adatbazist, majd minden egyes egység-
hez a tlzelbanyag tipusa és az épités éve alapjan
hozzarendeltik egy MWh dram el&allitasdnak
koltségét. A hatarkoltséget a tlzelbanyag-kolt-
ség, a szén-dioxid kvotaar, az energiaadd és az
Uzemeltetési koltségek dsszegeként képeztlk. Az
alap kinadlati gorbe paramétereihez a 2011. februéari
nyersanyagarakat alkalmaztuk, a moratérium utdni
esethez pedig 2011. juniusi adatokat hasznaltunk
fel. A megujuldk termelését a 2010. évi tényleges
termelési adatokbodl szamolt kihasznaltsaggal,
illetve altaldnosan elfogadott megujuld kihasznalt-
sagokkal korrigaltuk.2 A moratdrium utani kinalati
gOrbe tehat annyiban tér el az alapesettdl, hogy a
kérdéses atomerémuiveket kihagytuk a kinalatbdl,
és juniusi nyersanyag-, illetve kvotaarakat alkal-
maztunk. Az igy kapott két kinalati gérbe mellett
feltlntettlk a 2010-es rendszerterhelés abszolut
csucs- és atlagértékét, rendre 55 és 80 GW-ot.

TErrél bévebben olvashat a kiadvany elsé felében |évé Energiapiaci folyamatok részben.
2 VizerémUveknél 40%-o0s, szélerémuveknél 20%-os, fotovoltaikus kapacitdsoknal 8%-os kihasznaltsag.
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Az eré6mUvi portfélié megvaltozdsa okozta
nagykereskedelmi dremelkedés 3,8-4,8 €/MWh
mértéklnek adddott. Az dremelkedés féként a
tényezbarak valtozdsanak készénhetd, pusztan a
kapacitasok kivonasa valtozatlan nyersanyag- és
kvotadrakon csupan 1,5-1,8 €/MWh dremelkedést
vonna maga utadn. A nyersanyagarak hatasat ala-
tadmasztja, hogy a marciusi spot villamosenergia-
arakban nem toértént I[ényeges dremelkedés.

A termelési mix megvaltozasa tehat 3,8-4,8
euronyi dremelkedést magyardz meg a tapasz-
talt 6,2/7,4 eurébdl. Fontos kiemelniink, hogy a
német kinalati oldal felépitésekor eltekintettlink
a kllkereskedelmi lehetéségektdl, elszigetelt,
Onelldtd orszagként modellezve a német piacot.
A nemzetkdzi villamosenergia-kereskedelem a

jelenlegi hatarkeresztez® kapacitdsok mellett
tovabbi 18 GW exporttal tudja ndvelni, vagy 15
GW importtal csdkkenteni a belfoldi termeldk
szamara jelentkez6 villamosenergia-keresletet.
A 6,2 eurds nagykereskedelmi arkllonbozet ugy
alakulhat ki, hogy Németorszag legalabb 10 GW
importkapacitast hasznal ki, csdkkentve a belféldi
keresletet. Junius hénapban 2300 GWh nagysagu
nettd import bonyolddott a német hatarokon, ami
3,2 GW importkapacitast jelent: ez csupan 4,88 €/
MWh-ra ndveli az arklldnbozetet. A kapacitdsok-
bol levezetett kindlati gérbe segitségével tehat a
6-7 eurdnyi aremelkedésboél kdzel 4-5 eurdt tud-
tunk megmagyarazni.

Az aldbbiakban bemutatjuk, hogy milyen
hatarkeresztezé dramlasokon keresztUl juthatott
el a német bezarasok hatasa

3000

EXPORT
2000

1000 -

GWh
o
|

-1000 +

-2000
IMPORT

-3000 -
januar februar marcius aprilis

[ 2009 2010 20m

Magyarorszagra. Ezt a jelensé-
get Ugy érhetjlk tetten, hogy
megvizsgaljuk a német hataro-
kon végbement fizikai aram-
|dsokat az adott évben, és ezt
Osszevetjik a magyar hataro-
i kon torténtekkel.

majus junius

A hatarkeresztezé
kereskedelem

Németorszag a kdzép-eurdpai
drampiac meghatarozé szerep-
|6je, kllkereskedelmi szempont-
bdl jellemzden - az elmult évek
nyari hénapjait leszdmitva - nettd
exportdr poziciodt toltott be.

forrds: ENTSOE

19. abra A német (nettd) villamos energia kulkereskedelem
alakuldsa, 2009-2011. elsé félév, fizikai aramlasok, GWh

A moratdriumot kdvetden azon-
ban a nyari hénapokra jellemzé
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W janudr B februar marcius aprilis majus junius forras: ENTSOE

nettd import kordbban, mar
aprilis-majusban jelentkezett, és
a juniusi import is szamottevéen
meghaladta a hdnapra jellemzé
behozatalt. Mig 2010 tavaszi
hénapjaiban Németorszag féként
exportalt a kornyezéd orszagokba,
a 2011. év ugyanezen hénapjai-
ban mar importra kényszerult,
illetve az egyébként importtal
jellemezheté hdnapokban maga-
sabb behozatalra szorult.

A megndvekedett behozatal
egyértelmuUen kinalat oldali
tényez6ékkel magyarazhato.

A német villamosenergia-terme-
|és 4-5 TWh-val volt alacsonyabb

20. abra A német kulkereskedelem az egyes hatarokon,
2011. januar-jlnius, fizikai aramlasok, GWh

2011 aprilisdban és majusaban,
mint az el6z6 évben.
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A kilkereskedelmi mérlegben
beallt valtozas mas mértékben 600 7
jelent meg az egyes hatarokon. EXPORT

” . , 400 -

Az els6 negyedévhez képest
jelentésen névekedett az 200
import Franciaorszag irdnyabol,
emellett a Dania, Svédorszag és s 4l
Ausztria irdnyaba szant export ©
helyett importszallitdsok tor- 200 4
téntek aprilisban és juniusban.
Erdekes modon Csehorszag -400
feldl még esett is az import
nagysaga. A Svajc és Hollandia -600 MPORT
felé szant exportok nagysdga
visszaesett. Az el6z6 évekhez -800 -

) AT-HU SK-HU RS-HU HR-HU RO-HU UA-HU
képest alacsonyabb exporto-
kat és magasabb importokat W janudr W februar marcius aprilis majus junius forras: ENTSOE

taldlunk a legtdbbb hataron. Az
import névekedése 6Gnmaga-
ban nem magyarazhato a tavaszi-nyari honapok
megnodvekedett keresletével.

A fizikai dramlasok alapjan azt a kdbvetkeztetést
vonhatjuk le, hogy Németorszag importjai marcius
kdzepétdl jelentdsen megndvekedtek, exportjai
visszaestek. A valtozas féként a német-francia és
a német-svajci metszéken volt jelentés, a Magyar-
orszadg szempontjabdl relevans keleti hatarokon
lényegében nem toértént valtozas.

Németorszag tehat kieso forrasait elsésorban
Franciaorszagbdl poétolta. A francia termel6i
kapacitasok java, kdzel 50%-a nukledris erémdUvet
jelent. A francia adatokban ténylegesen tetten is
érhetd, hogy az atomerémuvek termelése mar-
cius 14-e 6ta az el6z6 négy év atlagos termelését
havonta 1-3 TWh-val haladta meg.

A Németorszdgban végbement folyamatok
a kereslet oldalardl akkor hatnak ténylege-
sen Magyarorszagra, ha a magyar hatarokon
is érzékelheté valtozast fedezlnk fel. A fizi-
kai dramlasok alapjan azonban Magyarorszag
szempontjdbol Iényeges valtozads nem tortént:
az osztrak-német és a cseh-német hatarokon
fizikai dramlasok tekintetében elhanyagolhatd
modosulas kdvetkezett csak be, tehat nem
feltételezhetjuk, hogy a megndvekedett német
kereslet elvonta volna a korabban Magyaror-
szagra szant osztrak és - Szlovakian keresztil
érkezd - cseh kindlatot.

Ezt a megéllapitast aldtdmasztja a magyar
hatarkeresztez kereskedelem alakulasa az elmult
félévben. Az osztrak-magyar és szlovdk-magyar
metszékeken semmiféle valtozas nem tértént,
marciustdl egyedll horvat irdanyba csdkkent az
export, 100 GWh-val - ami szintén az aremelke-
déssel szembemend fejlemény.

21. abra A magyar hatarkeresztezé kereskedelem alakulasa
2011. januartdl juniusig, fizikai aramlasok, GWh

A magyar nagykereskedelmi ar emelkedésének
oka az lehet, hogy a termeléshez szUkséges ténye-
z6k ara megugrik, igy ndvelve a villamos energia
el®allitasanak koltségét. igy a német erémdvek
kivonasanak arndveld hatasa nem kdzvetlendl,
egyes importforrasok elvonasa révén, hanem a
tényezdarakon keresztll érvényesul.

frasunkban arra tettlnk kisérletet, hogy megma-
gyarazzuk a 7+1 német atomerdm kivonasa utan
bekovetkezd dremelkedést. Két mechanizmuson,
a német eré6muvi portfoélié valtozasan és a hatar-
keresztez6 kereskedelmen keresztll igyekeztlink
megragadni az arfelhajtd hatast. A kapacitasmix
valtozasa és az ennek kdvetkeztében végbemend
tényezdar-ndvekedés kozel 5 eurdnyi drndveke-
dést indokolt, mig a hatarkeresztez6 aramlasok
alakuldsa nem magyarazta az drndvekedést.

Foldgazpiaci szabalyozasvaltozasok
a 2010/2011. gazévben

Az elmult gadzévben szdmos olyan jogszabalyval-
tozas kdvetkezett be, amely szadmottevd hatdssal
volt - és lesz a jovében is - a féldgazpiac mikddé-
sére. A kdvetkezdkben révid, tényszer( attekintést
adunk a 2010/2011-es gazévet érintd szabalyozasi
valtozasokrol. A cikk elsé részében az arszaba-
lyozasban bekdvetkezd valtozasokat, masodik
részében pedig az MVM foldgdzpiacra torténd
belépését segitd intézkedéseket mutatjuk be.

Az arszabdlyozasban eszkdzolt valtozasok leg-
fébb mozgatoérugdja a végfelhasznalodi (egyetemes
szolgaltatdi - ESZ) arak feletti dllami kontroll meg-
erdsitése, és ezdltal az arszint mérséklése. Ezek a
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toérekvések merdben eltérnek az egyetemes szol-
galtatasi arszabalyozas kezdetén, a 2009/2010.
gazév elso felében megfigyelhetd szemlélettdl,
mely az allami és szabalyozdi beavatkozasok
kdrének szlkitésére, és az egyetemes szolgaltatoi
arképzés piaci alapokra térténd helyezésére tdre-
kedett. A kormanyzati valasztasok kdzeledtével a
foldgaz ara - Ujra - a politikai diskurzus targyava
valt, ami fokozatosan felerésitette az drak mérsék-
|ését lehetdveé tevd allami kontroll iranti igényt.

A jelenlegi kormany hivatalba |épését kdve-
téen a 2010 elején kibontakozd szemléletvaltozas
Uteme felgyorsult. Az ESZ drak megallapitasi joga
a Magyar Energia Hivataltdl (MEH) visszakerlt
az energetikdért felelés miniszterhez (nemzeti
fejlesztési miniszter).! Ennek, szimbolikus szere-
pén tul, gyakorlati kdvetkezménye is volt: jogilag
is megalapozottd tette azt a kordbban sem ritka
gyakorlatot, melyben a mindenkor felelés minisz-
ter idénként megprobalt nyomast gyakorolni az
ESZ arak jovahagyasaért felelds szabalyozd hatd-
sagra. Az armegallapitas jogkdrének kormanyzati
hataskoérbe kerllésével a felelés miniszter armora-
tériumot hirdetett, és 2010 harmadik negyedévé-
tél kezdbdbden az egyetemes szolgaltatdi fold-
gazarakat a 2010 aprilisdban megallapitott - még
a szabalyozé hatdsag altal jdvadhagyott - drakon
fagyasztotta be.2

A végfelhasznaldi drak befagyasztasaval parhu-
zamosan az egyetemes szolgaltatdk szabalyozas
altal elismert beszerzési arait csékkentd intéz-
kedések is torténtek. 2010 masodik felére eseti
intézkedésekkel mérsékelték a szolgaltatok elis-
mert beszerzési arait, 2011-re viszont az dtmeneti
arszabalyozasi eszkdznek tekintett moratdriumot
felvaltd Uj ESZ arszabalyozast hataroztak meg.
Elsé 1épésként a miniszter a volt kdzlzemi nagyke-
reskedd altal az egyetemes szolgaltatok szamara
- kotelezben - vételre felajanlott foldgaz arat 2010
harmadik negyedévére 8,95 $/GJ (304 $/1000
m?3) arban maximalizalta.® 2010 negyedik negyed-
évében - az armoratérium fenntartasa mellett - a
kdtelez6en vételre felajanlott foldgaz ara esetén
visszatértek a kéolajindexalt arképlethez, melyet
azonban egy konstans tényezdvel toldottak meg,
igy a mindenkori keleti iranyd importar esetében

a kordbbi arképlettel meghatarozott import-
arnal 60 $/1000 m3-rel alacsonyabb ar kertilt
megallapitasra.*

2010 decemberében Uj egyetemes szolgaltatoi
arszabalyozas lépett életbe, mely az d&rmoratdrium
utani idészakra kidolgozott arszabalyozasi eszkdz
volt. Az Uj szabalyozas az egyetemes szolgélta-
tok elismert beszerzési arat 40%-ban a holland
ENDEX gaztézsde ENDEX TTF negyedéves
hataridds termékének ardhoz kotodtte, 60%-ban
pedig a korabbi kéolajar-indexalt keleti import
arképletet tartotta meg (az ENDEX arak képletbe
torténd beemelése csdkkentette a szolgaltatok
elismert beszerzési arat). A rendelet egyben meg-
valtoztatta a hazai kitermelés( foldgaz drazasanak
eddigi gyakorlatat és az drmegallapitast miniszteri
(NFM) jogkdrbe rendelte, igy a korabbi kéolajin-
dexalt importarakhoz régzitett hazai kitermelés(
foldgaz nagykereskedelmi ara jelentésen csdk-
kent. Az igy leszoritott ard hazai kitermelésbdl a
rendelet az egyetemes szolgaltatdk részére garan-
talt mennyiségeket irdnyzott eld.>

Az eurd és a dollar arfolyamat a vonatkozd
rendeletben® régzitették, az eddig egységes
rendszerhasznalati dijtételeket pedig két kate-
goridra bontottak: az egyetemes szolgaltatasra
jogosult fogyasztdk korére, valamint a verseny-
piaci szegmensre. Emellett az egyetemes szolgal-
tatds tokekoltség redl hozamtényezdjét a teljes
ipardgban egységesen 4,5%-ban allapitottdk meg,
mig a versenypiaci szolgaltatasok tekintetében a
foldgazszallitas esetén 8,78%, az elosztas esetén
8,29%, a tarolas esetén pedig 10,05%-ban allapi-
tottak meg.”

2011 januarjaban, az Uj arszabalyozasi rendszer
életbe |épésével egy idében, az &rmoratdriumot
feloldottak. Az egyetemes szolgaltatasban része-
stlék kdrében az 1200 m? éves fogyasztast meg-
haladd gdzmennyiség esetén aremelést hajtottak
végre, 1200 m? éves fogyasztas alatt viszont az ar
valtozatlan maradt, mikdzben a gyermekes csala-
dok részére mennyiségi tdmogatast vezettek be.
A decemberben lefektetett &rmegadllapitasi
gyakorlaton és a rendszerhasznalati dijtételeken
elviekben nem valtoztattak, csupan kisebb kor-
rekcidkra kerUlt sor. Az egyetemes szolgaltatasra

12010. évi LV. toérvény a foldgazellatasrol szold 2008. évi XL. tdérvény, valamint a villamos energiardl szold 2007. évi LXXXVI. térvény

modositasarol

23/2010. NFM (VI. 30.) rendelet - az egyetemes szolgaltatdk részére vételre felajanlott féldgazforras kdltségalapu arardl
3 Ezzel kivaltva a 29/2009. KHEM (IV. 7.) rendeletben (A foldgazpiaci egyetemes szolgaltatashoz kapcsolodd arak képzésérdl) meghataro-

zott kdolajar-indexalt arképletet.

43/2010. NFM (VI. 30.) rendelet - az egyetemes szolgaltatdk részére vételre felajanlott féldgazforras kdltségalapu arardl

519/2010. NFM (XII. 3.) rendelet - az egyetemes szolgaltatok részére vételre felajanlott féldgazforras és a hazai termelési féldgaz mennyi-
ségérdl és arardl, valamint az igénybevételre jogosultak és kotelezettek korérdl

618/2010. NFM (XII. 3.) rendelet - az egyes foldgazar-szabalyozassal 6sszefliiggd miniszteri rendeletek médositasardl, 1asd a 28/2009.
KHEM (V1. 25.) rendelete a foldgdzpiaci egyetemes szolgaltatashoz kapcsolddo arszabasok megallapitasardl

718/2010. NFM (XII. 3.) rendelet - az egyes foldgazar-szabalyozassal 6sszefliggd miniszteri rendeletek médositasarol
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jogosult fogyasztdk rendszerhasznalati - elosz-
tdi, szallitdi és taroldi - dijtételei ugyan 2011 elsé
negyedévétdl csokkentek, igy a csdkkentés mér-
tékéig a szolgaltatok részben érvényesiteni tudtak
az import foldgaz beszerzési drdnak emelkedését,
a rendszerlzemeltetdk elismert bevételeinek
csOkkenésének terhére. Emellett a hazai kiter-
melési féldgaz felajanlasi dranak csdkkentésére
is szUkség volt, hogy a végfelhasznaloi drakat
1200 m3/éves fogyasztasig az el6zb negyedévvel
azonos szinten lehessen tartani. 2011 juliusdban a
miniszter® altal kiadott rendeletmddositas szerint
a szallitasi dijtétel 7,5%-kal, a be- és kilépési pon-
tok dijtétele pedig 15-40%-kal emelkedett, igy a
foldgaz dranak szinten tartdsa a hazai kitermelésU
foldgaz felajanlasi dranak tovabbi csdkkentésével
tarthato fenn.

Az Uj kormany - a lakossagi foldgazarak stabili-
tasdnak biztositdsa mellett - az allam tulajdonosi
szerepvallaldsdnak ndvelését tlzte ki célul a fold-
gazipari szektorban, amelyet az allami tulajdonban
|évé Magyar Villamos Mlvek (MVM) piacra [épésé-
nek elésegitésével kivan megvaldsitani. A kdvetke-
z6kben attekintjik, hogy az allami szerepvallalas
elémozditasa érdekében milyen jogszabaly-mddo-
sitasok torténtek.

A kormany altal elfogadott Nemzeti Energiastra-
tégia a kdvetkezdket irja az , Allami szerepvéllalds
noévelése” cimd fejezetben. ,,A jogi és gazdasagi
feltételek koherenciajanak biztositasa 6nmagaban
nem elégséges eszkéz a kb6zjo és a nemzeti érdek
hatékony érvényesitéséhez. Mig a villamosenergia-
szektorban az allami tulajdond MVM Zrt-n és Paksi
Atomerédmdi Zrt-n keresztll az allamnak jelentés
kbézvetlen lehetésége maradt a piac befolydsola-
sara, addig a féldgaz és kéolaj szektorban ennek
megteremtése a cél, klilénds tekintettel a 2015-ben
lejéré magyar-orosz hosszu tavu gazar megallapo-
dasra. Ez térténhet az MVM Zrt 4j jogositvanyokkal
vald ellatasaval, uj allami féldgaz-kereskedelmi cég
létrehozasaval, vagy meghatarozé hanyad vasar-
/asaval jelentds piaci részesedéssel rendelkezé
cégben.” A fenti célokhoz illeszkedik a magyar
allam MOL-ban torténd tulajdonszerzése, illetve a
sajtdoban keringd, a felek altal nem megerdésitett, de
nem is cafolt értesllés, miszerint az MVM az E.ON-
nal tdrgyal Magyarorszag féldgaz-nagykereske-
delmi és -taroldi Uzletdganak megvasarlasarol.

Az allam tulajdonosi szerepvallalasdnak névelé-
sére vald térekvés mind a féldgaz-kereskedelmi,
mind az infrastrukturadlis szegmensben tetten

érhetd. Az MVM piacra lépésének els6 eleme 2010
elején a féldgdz-kereskedelmi engedély megszer-
zése volt, amit késébb tdbb, a féldgazszallitasi
tevékenységbe térténd, az MVM részvételére utald
nyilatkozat, illetve ezt tdAmogatd szabdlyozasi
aktus, majd a kereskedelmi tevékenység folytata-
sdhoz szlkséges - foldgazforrasok beszerzését
segitd - jogszabaly-maddositas kdvetett.

Az infrastruktura-lGzemeltetés terén az allami
szerepvallalas ndvekedését hivatalos kormanyzati
nyilatkozatok, nemzetkdzi megallapodasok és jog-
szabaly-modositasok kisérték. A magyar kormany
2010 6szén csatlakozott a - sokak altal csupan
kUlpolitika-stratégiai eszkdznek tekintett - Azer-
bajdzsan-Gruzia-Romania-Interkonnektor (AGRI)
projekthez, amelyben partnercégként az MVM-et
jeldlte meg. Néhany honappal késébb, 2011 elején
a szlovak és a magyar kormanyfo aldirta a szlovak-
magyar gazvezeték megépitésérdl szold megal-
lapodast. A fenti nyilatkozatokat kévetéen valtoz-
tatdsok torténtek a GET foldgazszallitast érintd
fejezetében. A modositasok lehetédvé tették tobb
szallitovezeték-tulajdonos és -Uzemeltetd jelenlé-
tét (a rendszerirdnyitasra ezt kdvetden is csak egy
engedélyes jogosult), emellett tdbb vonatkozas-
ban enyhitették az engedély kiadasanak feltételeit.
A maddositott GET életbe I1épését kdvetden az
MVM csoporthoz tartozé Orszagos Villamosveze-
ték ZRt. (OVIT ZRt.) szallitdéengedélyes kérelmet
nyujtott be a Hivatal részére, amelyet az 6 napon
belll el is birdlt. Ennek értelmében az OVIT szal-
litdi engedéllyel rendelkezik a 2015-re tervezett
szlovdk-magyar 0sszekdtd magyar szakaszan, a
Balassagyarmat-Vecsés térségében kiépitésre ter-
vezett foldgazvezetéken és a hozza tartozo be- és
kiadasi pontokon.

A foldgazszallitasi infrastruktura tulajdonla-
sadban, illetve Uzemeltetésében kirajzolddd sze-
repvallalads mellett tobb, a foldgaz-kereskedelmi
tevékenység ellatdsat segitd jogszabadly-moddositas
is napvildgot latott. 2011 dprilisdban?® a stratégiai
foldgaztarolot feligyeld miniszter 285 millid m3
foldgaz felszabaditasardl dontodtt a stratégiai
készletek terhére. A rendelet a felszabaditott
készletbdl 200 millié m3 foldgazt biztositott a
tavfltésben részestld fogyasztok ,ellatasbizton-
sdga” (azaz a tavfltési arbefagyasztas fenntarta-
sanak tdmogatasa) érdekében. Emellett a rendelet
hatarkeresztezé kapacitdsokat is rendelt az MVM-
hez - hivatalosan a tavfltéses fogyasztok sza-
mara biztositott 200 millié m?3 féldgaz stratégiai

836/2011. NFM (VII.12.) rendelet - a féldgaz rendszerhasznalati dijak megallapitasardl szolo 31/2009. (V1. 25.) KHEM rendelet médositasardl
213/2011. NFM (IV. 7)) rendelet - a foldgaz biztonsagi készlet mértékérdl, értékesitésérdl és visszapodtlasarol; és 14/2011. NFM (IV. 15.) rende-
let - a féldgaz biztonsagi készlet mértékérdl, értékesitésérdl és visszapotlasarol szold 13/2011. (IV. 7.) NFM rendelet mddositasarodl
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gaztaroldba vald visszapdtlasara - a 2012/2013-as
gazév kezdetéig. A 4 millid m3/nap téritésmente-
sen allokalt kapacitas (mely évi 1,5 Mrd m? féldgaz
behozatalat teszi lehetdvé) az osztrak HAG, illetve
az ukran beregdardéci hatarkeresztezédn biztosit
szallitasi kapacitast.

Az MVM féldgdz-kereskedelmi tevékenységé-
nek jovébeni kibdvllését célozza a 2011. juniusi
térvénymaodositas'© is, melynek értelmében a
szervezett gadzt6zsde létrehozasara az atviteli
rendszerirdnyito tulajdondban lévé szervezett vil-
lamosenergia-piaci engedélyest - az MVM csoport

tagjat - jeldlték ki. A HUPX-nek 2013 januarjaig
kell Iétrehozni a féldgaz, a kapacitds és a kiegyen-
sulyozd foldgaz kereskedelmét biztositd gaz-
tézsdét. A fenti kereskedelmi tevékenységeknek
jelenleg az FGSZ altal mUkddtetett Napi Foldgaz
és Kapacitaskereskedelmi Piac (NFKP) ad teret,
igy a jogszabaly-moddositds az NFKP funkcidjanak
atemelését jelenti az Ujonnan létrehozandd szer-
vezett foldgazpiacba. (Az NFKP megszUnik a szer-
vezett féldgazpiac mikoddésének megkezdésével,
melyben a jogszabaly az FGSZ szdmara 10%-0s
részesedésszerzést tesz lehetéveé.)

192011. évi LIX. térvény az orszaggydUlési képviseldk javadalmazasardl széld 1990. évi LVI. térvény modositasardl (VI.10.)

A kiadvanyban el6fordulé roviditések:

APX Amsterdam Power Exchange

ARA Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen

ANRE Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei
CEGH Central European Gas Hub

CER Certified Emission Reduction

ECX European Carbon Exchange

EEX European Energy Exchange

ESZ egyetemes szolgaltatoi

ERU Energeticky regulaé&ni urad

EUA European Union Allowance

HAG Hungary-Austria Gasline

MEH Magyar Energia Hivatal

OPCOM Operatorul Pietei de Energie Electrica

OTE Operator trhu s elektfinou

PSE Polskich Sieci Elektroenergetycznych

PXE Power Exchange Central Europe

SEPS Slovenska elektrizaénd prenosova sustava

UCTE Union for the Coordination of Transmission of Electricity
UKSZ Uzemi és Kereskedelmi Szabalyzat
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MUHELYTANULMANYOK

Egy szigorubb klimapolitika
gazdasagi hatasai Magyarorszagon

Az Eurdpai Unidban jé néhany éve intenziv vita
folyik arrdl, hogy elegendé-e az veghazhatasu
gazokat (UHG) az 1990-es bazishoz képest 2020-
ra 20%-kal csdkkenteni, vagy ennél nagyobb
mértékd, 30%-os csdkkentésre van szikség. Az
Eurdpai Unié Roadmap 2050 cimU kdzleményével a
2020-as évre vonatkozé UHG-csdkkentési cél meg-
allapitadsa kordli vita elcsendesedni latszott, hiszen
az anyag nem hatarozott meg konkrét célértéket

a 2020-as évre, ellenben itt jelenik meg el6szor a
25%-o0s célkitlizés dtlete, mely a tagorszdgokra esé
terhek fokozatos ndvekedésére is ad elképzelhetd
forgatokdnyvet.

A javasolt 25%-0s csdkkentést az Eurdpai Unid
kdrnyezetvédelmi minisztereinek ez év junius 21-i
Ulésén megerdsitették ugyan, azonban ezen dén-
téssel szemben Lengyelorszdg panaszt nyujtott
be. Indoklasaik kozétt szerepel, hogy az Eurdpai
Bizottsdg déntése egyebek kozott sérti az ara-
nyossag elvét, mert a kibocsatascsdkkentési célt
mas, kevésbé koltséges modon is el lehetne érni.
Emellett a foldgaz elétérbe helyezése a szén karara
megtori a diszkriminacidmentesség unids alapelvét,
és beavatkozast jelent a tagallamok energiapo-
litikajdba. Erdemes megjegyezni, hogy mar csak
Lengyelorszag all a teljes eurdpai klimakonszenzus
utjaban.

Jelen elemzésben megvizsgaljuk, hogy milyen
hatdsokkal jarna a magyar gazdasagra egy szigo-
rdbb eurdpai unids UHG-csdkkentési vallalas
2020-ra, nevezetesen a 20%-os UHG-csékkentési
cél 30%-ra torténd emelése az 1990-es évhez
képest. Enhez szadmszer(sitjlk azokat a kdltségeket
és hasznokat, amelyeket a megemelt vallalas ered-
ményezne a gazdasag klldénb6zé szektoraiban.
Azért a még kordbban tervezett 30%-os célkitlizést
vizsgaljuk, mert ez még hivatalos EU célkit(izéssé
valhat, amennyiben sikerUl az EU-n kivli fejlett
orszagokkal egy nemzetkdzi egyezményt teté ala
hozni.

A jelenlegi EU-s szabdlyozas a nemzetgazdasag
szektorait két csoportra osztja. Egyrészt, az un.
emisszidkereskedelmi rendszeren,' az ETS-en belli
vallalatokra, ahol a kibocsatascsdkkentés nagy-
sdgardl uniods szinten ddntenek. E cégek részben

aukcion szerezhetik be, részben ingyenesen
kaphatnak a kibocsatdsuknak megfelelé emisszids
kvotat. A gazdasag tobbi szektordban (6sszefog-
lald nevén: nem ETS szektorok) az orszagoknak
nemzeti vallalasi céljuk van, melyek betartasaért

a nemzeti kormanyok felelések. Ezen szegmens
karbonpiacédnak elnevezése az ESD? piac, melyen
csak a kormanyok kereskedhetnek, azaz a bevéte-
lek, illetve kiadasok is naluk jelentkeznek.

Az ETS szektor vizsgalatanak 6sszefoglalasa

Habdar a nagyipari és a tavhétermeld létesitmények
egy része is az ETS szektorhoz tartozik, elemzé-
slinkben elsésorban az ETS kibocsatas 60%-at
ado villamosenergia-szektorra fokuszaltunk.

A magasabb karbonar piaci hatasait a REKK regio-

nalis drampiaci modelljével vizsgaltuk. Alapfelte-

véslink szerint 2013-t6l a kvotak jelentds részét

aukcion értékesitik az érintett vallalatok kérében,
amely aukciobdl szarmazo bevételt a tagallamok
kdzott osztjdk szét. Legfontosabb eredményeink

a kdvetkezdk:

m Egy szigorubb EU-s célkit(izés révén egyrészt
ndvekszik a szén-dioxid-kvota ara, masrészt
viszont csdkken az értékesithetd kvota mennyi-
sége. A két hatds ereddje, hogy mig 2013 és 2020
kdzott hazank a 20%-o0s célkitlizés esetén évente
varhatdan 150-250 m€-s kvotabevétellel szamol-
hat, addig egy szigorubb unids vallalds esetén
ez megnd 380-460 meE-ra, azaz évente kdzel 60
Mrd forinttal tobb allami bevétel keletkezhetne.

u Az erémuvi foldgdzfogyasztds a szigorubb célki-
tlizés hatdsara megnd, hiszen hattérbe szorulnak
a karbonintenzivebb szenes kapacitadsok, a meg-
ndvekedett karbonkodltség miatt.

B A 30%-0s UHG-csdkkentés esetén a villamos
energia nagykereskedelmi drdban is jelent8s, akar
15%-ot eléré ndvekedés is megjelenhet, ami a
villamosenergia-fogyasztok szamlajat dsszessé-
gében 450-500 m€-val ndvelné.

A nem ETS szektor vizsgdlatanak 6sszefoglaldsa

Elemzéslnkben négy nem ETS szektorra részle-
tesen vizsgaltuk az UHG elhdritadsdnak forgatd-
kdényveit 2020-ig, mig a tébbi nem ETS szektor
esetében egyszerUlsitett elérejelzést készitettlink.

TETS: Emissions Trading System
2 ESD: Effort Sharing Decision
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15-23%-kal lesz kevesebb a
fels6 hatarnal, ami egyben azt
is jelenti, hogy 2013-tél kezd6-
déen hazank aktiv eladd lehet
az ESD kvotdk piacan. Bizonyos
mérték( bizonytalansagot jelent
az elérejelzésben, hogy az épu-
letszektor energiafelhasznalasa
erésen ingadozik az dtlagho6-
mérséklet valtozasaval - ennek
nagysagat a hibahatarokat jelzé
sav mutatja.

30%-0s cél

Az 6sszevont gazdasagi
. hatasok értékelése

T T T T T T T T T T
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

T
2014

forras: UHG leltar, REKK becslés

T T 1
2016 2018 2020

Az EU-s célkitlizés szigoritasa-

22. 4bra A nem ETS szektorok dsszesitett UHG tény
kibocsatdsai 2000-2009 kodzo6tt, és elérejelzésiik a vizsgalt
forgatokonyvekre 2020-ig

Megjegyzés: a narancs szinnel jelzett hibasav az elmult 10 éves
maximum és minimum atlaghémeérsékleti eltérésre vonatkozdo
kibocsatasi becslést mutatja.

A négy érintett nem ETS szektor a kdzlekedés,

az éplletenergetika (lakossagi és kdzépllet), a
mez&gazdasag és a hulladékgazdalkodas (telepU-
|ési szildardhulladék-elhelyezés és szennyvizkezelés).
Ezen szektorok esetében egy BAU és két referen-
cia-forgatokdnyvet vizsgaltunk (REF és REF+).

Az utébbiak a magukban foglalt UHG-csékkentd
intézkedések mélysége tekintetében térnek el,
tikrézve a jelenleg elfogadott intézkedések (REF)
és az ezeken tulmend, de a kdzeljdvdben valdszi-
nlsithetd intézkedéscsomagok szamszerdsithetd
hatasait (REF+).

A 22. dbra az 6sszes, nem ETS ala tartozé szektor
UHG-kibocsatasanak multbeli alakuldsat és az
egyes forgatokdnyvek mentén elére jelzett értékeit
mutatja.

A Bizottsdg a 2013-2020-ra vonatkozé UHG
szabalyozasaban referenciaévnek a 2005-6t
hatarozta meg. Az Eurdpai Unid a 20%-os célki-
tlizés esetén a 2005. évihez képest egy 10%-0s
UHG-kibocsatasndvekedési limitet hatarozott meg
Magyarorszag szamara 2020-ra vonatkozdan a
nem ETS szektorban, mig a 30%-0s cél esetén
varhatdan +6%-ban (2005-06s bazison) limitadlna a
kibocsatasok ndvekedését hazdnkban. A szagga-
tott vonalak ezen célkitlizések értékeit mutatjdk a
teljes nem ETS szektorra. Amint lathato, barmelyik
forgatokonyv kdvetkezik is be, Magyarorszag kibo-
csatdsa varhatdlag messze elmarad majd az EU
altal meghatarozott limitekt6l. Az EU-s limit mérté-
kétdl és a megvaldsuld forgatokdnyvtdl fliggden,

a nem ETS szektor dsszes kibocsatdsa 2020-ban

nak hatdsait mindkét szektorra
(ETS és nem ETS) egylttesen is
vizsgalnunk kell, hogy érvényes kdvetkeztetéseket
vonhassunk le. Az 1. tablazat azon aggregalt érté-
keket mutatja be, melyek a legfébb gazdasagi hata-
sokat szamszerUsitik. Ezek egy része monetarizalt
(vastaggal kiemelt szamok a tablazatban), mig mas
mutatok (foglalkoztatas, foldgazfogyasztas valto-
zasa) fizikai mennyiségekben mérik a hatdsokat.
Az 1. tablazat alapjan a szigorubb klimapolitika
kdvetkezményeit tdbb nézépontbdl is értékel-
hetjuk. Nemzetgazdasagi szempontbodl nézve (az
dsszes szerepld bevételei/kiadasai szemszdgébdl)
egy kozel nullszaldds mérleget figyelhetlink meg.
A kiaddsok ndvekedését a kvdtabevételek és az
energiamegtakaritas pozitiv szalddja kompenzalja.
Ha csak a nemzetgazdasagi ’energiaszamla’ szem-
pontjara szlkitenénk le elemzéslinket, akkor egy
nulla kérdli egyenleget figyelhetnénk meg: mig a
villamosenergia-szdmla a villamosenergia-fogyasz-
tok koltségeit 450-500 me€-val ndveli meg, a fltési
eredet( energiafogyasztasboél eredd megtakari-
tasok ezt elvileg kompenzaljdk (476 m€). Arnyalja
a képet, ha a klldonb6z6 szerepldk (kdltségvetés,
lakossag/szolgéltatas, illetve egyéb energiafo-
gyasztok) szemszdgébdl vizsgaljuk az egyenleget.
A fogyasztokat két csoportra oszthatjuk. Az épuU-
letenergetikai feltjitasban részesuld lakossagi és
szolgaltatasi szektorok villamosenergia-koltségei-
nek névekedését részben kompenzalja a fltési célu
energiamegtakaritasbdl szarmazo koltségcsodkke-
nés. E csoport szadmara a villamosenergia-koltsé-
gek 225-250 m€-val, az energiamegtakaritashoz
kapcsolddo beruhdzasi kiadasok pedig 340
m<€-val ndvekednek. Ha figyelembe vesszik az
alacsonyabb energiafogyasztas révén elért hasz-
nokat (476 mg€) is, akkor megallapithatjuk, hogy
a lakossagi és szolgdltatd szektorok szamara a

2011. lll. szam
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Villamosenergia-szektor Nem ETS szektorok

ESD/ETS kvotabevétel, m€ 190-250 341

Fltési energiamegtakaritas értéke, m€ - 476

A villamosenergia-fogyasztok koltségndvekedése, me€ 450-500*

Lakossdgi beruhdzasi hanyad épuletenergetikai beruhdzasoknal, m€ - 340

Allami beruhazasi hanyad épuletenergetikai beruhazasoknal, m€ - 226
Féldgaz-megtakaritas, millio m?® (-2000)-(-2300) 718
Energiamegtakaritads épuletszektorban, PJ - 31,4
Foglalkoztatasnovekedés, ezer f6 - 15-23

*A jelzett kdltségek megoszlanak az ETS és nem ETS szektorok kozott.

1. tablazat Az UHG-kibocsatascsdkkentési cél 20%-rél 30%-ra vald emelésének gazdasagi hatasai 2020-ban, éves szinten

szigorubb klimapolitika hozzavetélegesen 100-120
me€-0s kdltségndvekedést eredményezne. Fontos
megjegyezni azonban, hogy az épuletenergetikai
beruhdzasok esetében a megtakaritdsok hosszu
tavon jelentkeznek, tehat egy-egy adott év egyen-
lege nem feltétlentl mérvadod. A nagyobb aradnyu
UHG-kibocsatascsdkkentés a tébbi villamosener-
gia-fogyaszto (féképp ipari fogyasztok) szamara
,Csak” magasabb villamosenergia-arakat jelentene,
ami potencidlisan alacsonyabb foglalkoztatashoz
és termeléshez vezethet. Ennek azonban csak
akkor lenne szabad bekdvetkeznie, ha a hazai
cégek esetében magasabb a villamosenergia-
aremelkedés, mint a tébbi EU-s orszagban, vagy
jelentés a nem unids orszagokkal vald verseny
intenzitasa.

Kozponti koltségvetési szempontbdl, a szigo-
rubb vallalads hazai szemszdgébdl nagyon vonzd
lehet&ségnek tlnik, hiszen a szamok azt tikrozik,
hogy az épulletenergetikai programok tdmo-
gatasara forditott &sszegek (226 m€) messze
fedezhetbk az ETS (190-250 m€) és ESD kvotak
(341 m€) értékesitésébdl. Ezek elvileg elégséges
forrast biztositanak arra, hogy a kordbban emli-
tett fogyasztodi csoportok esetleges kdltségno-
vekedését kompenzaljdk. Megjegyezendd, hogy
az épuletenergetikai programok altal generalt
pozitiv kdltségvetési hatdsokat (példaul a foglal-
koztatds ndbvekedése) ez az egyenleg még nem is
tartalmazza. (A szdmitdsainkhoz hasznalt épullet-
energetikai program 15-23 ezer Uj munkahelyet
teremtene.)

Fontos felhivni a figyelmet a becslésekben rejlé
nagyobb bizonytalansagi pontokra. Ezek kozUl a
legfontosabb az ETS és ESD piacokon kialakuld
kvotaar. Az altalunk hasznalt kvotaar-prognodzis az
europai unids déntések megalapozdsdhoz hasz-
nalt PRIMES modellel készUlt. Az elbrejelzettnél
alacsonyabb kvotaar esetén természetesen a
szamitott bevételek is alacsonyabb szintre kerul-
nek. Ugyanakkor a koéltségek is csdkkennek, hiszen
alacsonyabb kvotadrak mellett kisebb mértékben
né a villamos energia ara, és az UHG-elharitas
volumene is csdkken. Vagyis feltételezhetd, hogy
a magasabb kibocsatascsokkentés teljes (kdltség-
haszon) egyenlege nem nagyon érzékeny a kvo-
tadr alakulasara. Masrészt az is igazolhatd, hogy
a legfontosabb nem ETS szegmenst képviseld
épuletenergetikdban nem a karbonar a meghata-
rozoé. Ott az energetikai felljitdsokat leginkabb az
energiadrak mozgatjak. igy, még ha az ESD kvo-
tabol eredd bevételek csdkkennek is, az energia-
megtakaritasbodl eredd hatds nem csdkken.

Osszefoglalva elmondhaté, hogy Magyarorszag
szamara egy szigorubb EU-s klimacélkitlizés akar
még elényoss is lehet, amennyiben a kvétabevéte-
lekbél ellensulyozhatd a villamos energia ardnak
névekedése, mikdzben csdkken a lakossagi és a
tercier szektor energiafelhasznaldsa. Ez utébbi, az
éplletenergetikai felljitdsoknak kdszdnhetbden,
jelentds munkahelyteremt6 hatassal is bir. Szami-
tasaink alapjan, egy szigorubb klimapolitika esetén
azonban ndvekszik a féldgazfelhasznalas, tovabb
névelve gazfluggdséglinket.
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