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Nagy é6réomunkre szolgal, hogy a Jelentés
az energiapiacokrdl/ ciml kiadvanyunk

V. évfolyamanak 3. szamat nyujthatjuk at
Onnek. Oszintén reméljuk, hogy Olvasdink
elégedettek voltak a Jelentés korabbi
szamaival.

Az el6z6 negyedév villamosenergia- és
gazpiaci fejleményeinek bemutatdsa mel-
lett négy tanulmanyt kézlink.

Elsé tanulmanyunkban a REKK Duna Régidé Gazpiaci Modelljével
szamszerUsitjik a lehetséges gaz infrastrukturalis beruhazasok
armérsékld hatdsat a régids orszagok éves foldgaz-beszerzési
szamldjara.

Masodik irdsunk egy év tavlatabdl vizsgalja a német atomerémua-
bezardsok orszagszintl hatdsait mas elemzések és a REKK Eurdpai
Villamosenergia-piaci Modellje alapjan a nagykereskedelmi arakra.

Harmadik cikklink egy, az elmult évben felgyorsuld tendenciat
mutat be: a ndvekvd fotovoltaikus kapacitasok miatt nagymeérték-
ben csdkkent a cstcs- és zsindrtermék kozti kildnbség. irdsunk
ennek kovetkezményeit mutatja be az erémdvi mixre és a hosszu
tavu drampiaci folyamatokra.

Negyedik elemzéslnk a 2015-ben lejard hosszu tavu gazimport-
szerz&dés lehetséges alternativait veszi sorra, elsésorban a TOP
szerz6dés létjogosultsadgat értékelve.

Kaderjak Péter, igazgato

2012. 1ll. szam
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ENERGIAPIACI FOLYAMATOK

A negyedévben a tényez6épiacokon folytatddott
a marciusban megindult arcsdkkenés, a szén- és
olajar mélypontjdra esett. A nyersolaj horddnkénti

USA exportalta folos kitermelését. Az eddig tarto-
san 110-120 $/tonna aron kereskedett szén ara
100 dollar ald csdkkent. A szénar csdkkenését

ara 30 dollarral, a szén tonnankénti ara 15 dollarral Osszességében meghaladta az olajar zuhanasa, igy X
esett. A jové évre szAld hataridds zsindr és csucs ujfent a Brent olaj lett az olcsébb energiahordozé. O
villamos energia dra 3 €/MWh-val, a j6v6 évi hatér- Az el6z6 negyedévhez viszonyitva a lipcsei |<_E
id6s foldgaz ara 2,5 €/MWh-val csdkkent. EEX dramt6ézsdén kereskedett, j6vé évre szolod
A 2012. decemberi szennyezési jog dra még min- hatarid&s zsinor- és csucstermék negyedéves Z
dig 10 eurd alatt mozgott, atlagosan 7 eurd volt. ara atlagosan 3 eurdval mérséklédott. A zsi- g
A hazai villamosenergia-fogyasztas jol illeszke- norterméket 48-51 €/MWh kdzdtt kereskedték, |
dik a multbeli trendekbe, az import részaranya az atlagosan 49,5 €/MWh &ron. A cstcstermék O
eddig jellemzd 20%-rdl 27%-ra ndvekedett. A mas- 58-64 €/MWh kozott kelt el, dtlagara 61 €/MWh L
napi tézsdék zsinor arai 40 €/MWh ald estek, a volt. Az APX-ENDEX tézsdén jegyzett TTF gaz —
kdézelmultban dragabb magyar és roman masnapi ara a marcius végi 27,5 €/MWh-rdl junius végére )
piacok arklUldénbdzete a német és cseh piacokhoz 25 €/MWh-ig esett. <_E
képest 2-4 eurdra zsugorodott. a
A jovd évi magyar zsinorter- 160 — <_E
mék dra még jobban elsza- e D
kadt a német, cseh és szlovak 140 7 nd
piacoktdl. 5 20 L
A féldgazpiacokon megkez- 'g 100 4 Z
dédbtt a betarolasi idészak. < LUl
A kereskedelmi foldgaztarolo- g 80+ $/horeo)
kat 1,2 millidrd kébméterig ari- < 60
tették ki, ez félmilliard kébmé- E 40 -
terrel alacsonyabb toltottségi
szint, mint tavaly aprilisban. 20
Juniusig a betarolas 200 millid 0 X X X X X X X X X X X X X X ‘
kdbméterrel maradt el a tava- m - m M oM oMM oM MM 12N R M1 R
lyitol, és ennek egyre nagyobb V. V. VIOVILOVIL X X XLooXIoL I |v.fwé\£.: EEX\,/lE.IA
részét adta az MMBF taroldja.
Importunk kicsit tdbb mint felét ‘ 1 aibrg Az EEX-en kereskedgtt,’2013-ra szélé hatérit}lét.;_ ARA
. . szén és spot Brent nyersolaj aranak alakulasa 2011. aprilistol
fedeztlk keletrdl. 2012. jGnius végéig
Nemzetkdzi artrendek .
A Brent olaj eléz& negyedév- 701
ben indult dremelkedése mar- 60 4

cius kozepétdl csdkkenésnek

indult, és a kilenchavi csucsok-

bl a negyedévben kilenchavi

Ar (€/MWh)

40
mélypontok lettek: mig marcius
végén még 120 $/hordé felett 307
jart a k6éolaj ara, junius végére 20
90 dollar ald is esett. Ezzel 0]

egy idében az ARA szén dra

is csdkkent: az enyhe tél miatt
Osszességében kevesebb szén
fogyott, emellett a szén vildg-

T T T T T T T T T T T T T T 1
mm - m MM MmoMmm- m m 12 "2 12 12 "2 "2
IV. Vo VL VIL v IXe o Xo XL XL L 1 | P VAR VAR

forras: EEX, ENDEX

piaci kinadlata szamottevéen
nétt, ahogy a palagazra valtd

| 2. abra Az dram és foldgdaz 2013. évi hataridés aranak alakulasa
2011. aprilistdl 2012. junius végéig

2012. Ill. szam
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3. abra A 2012. decemberi szallitdsu CO-kvoéta dranak
alakuldsa és az ECX-en kereskedett napi mennyiség 2011.
aprilistdl 2012. junius végéig
35 328 328

315 3,17

3,07 3,07

2011/2012 2011/2012 2011/2012 2011/2012
marcius aprilis majus junius

[ El6z6 év azonos hdonap B Aktualis héonap forras: MAVIR ZRt.

4. abra A hémérsékleti hatasoktdl megtisztitott és

a munkanaphatasokkal korrigalt aramfogyasztas alakuldsa
az el6zé év azonos idészakdahoz képest 2012. marcius és
2012. junius k6zo6tt

10,10 10,20
9,31 9.57 1,34

(10‘%1% 9,30
o ,870

.93 227 (13,3%) ”

PR )0 7%) (23,8%) (26,8%)
4 -

2 -

0 T T T T

20111 n. év 20111l n. év 201, 1V. n. év 2012.1.n. év 2012.1l.n. év

TWh
)
1

[l Hazaitermelés M Nettd import forras: MAVIR ZRt.

5. abra Negyedéves hazai termelés és netté import
2011. Il. negyedév és 2012. Il. negyedév k6z6tt

A 2012. decemberi lejarat-
tal jegyzett, egy tonnanyi
szennyezési jog (EUA) &ra
a negyedévben atlagosan
7 eurd volt. Marciusban a
termék torténete sordn Ujabb
mélypontot produkalt, mar
6,2 eurdért lehetett besze-
rezni a kvota tonnajat.

A nyomott drakat a tulkina-
latos piac mellett az eurdpai
gazdasdag elhuzdédo valsadga

is stabilizalta. Az alacsony
arakon 835 millié tonnanyi
CO,-kvota kelt el a negyedév-
ben, 2012 els6 negyedévéhez
viszonyitva 200 millié tonna-
val kevesebb.

Hazai arampiaci
helyzetkép

Az év masodik negyedévében
a hémérséklettel és mun-
kanaphatasokkal kiigazitott
villamosenergia-fogyasztas
9,3 TWh volt, ami meg-
egyezett a tavalyi év azo-

nos negyedévére jellemzd
fogyasztassal. A negyedéven
belll a majusi fogyasztas
harom szazalékkal alacso-
nyabb, a juniusi kdzel ugyan-
ennyivel magasabb volt.

A negyedév fogyasztasa

nem csak a tavalyi fogyasztast
kdzeliti, sszhangban all

a 2010. évi vonatkozo
negyedév fogyasztasaval is.

A villamosenergia-fogyasz-
tas tobb mint negyedét sze-
reztlk be kulfoldrél. Az elmult
két évben az aprilis-juniusi
hdnapokat stabilan 20% korali
importhanyad jellemezte.

A havi hatarkeresztez6
aukcidk az el6zé negyedévnél
is magasabb arakat eredmé-
nyeztek. Az osztradk-magyar
metszéken majusban
4,5 Ft/kWh-ig emelkedett a
hatarkeresztez® kapacitas ara.
Az importkapacitdsok tovabbi
szlkUllése a szlovak hataron
Ujabb dremelkedést okozott,

2012, lll. szam
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MW |[Ft/kWh
apr. | 200 0,02
MW [Ft/kWh maj. | 300 | 0,01
MW Ft/kWhL apr. |500] 1,88 jun. 300 ]| 0,01
apr. | 500 0,08 iz
maj. | 300 | 0,00
jun. |300| 0,08
MW |[Ft/kWh
apr. | 200 1,56
maj. | 100 | 4,51
jun. | 300| 2,03
MW |[Ft/kWh
apr. | 205 | 0,05
maj. | 155 | 0,14
X jun. | 155 | 013
MW |Ft/kWh
/ apr. | 205 | 0,08
- - A maj. | 455 | 0,01
MW [Ft/kWh jun. | 455] 0,01
apr. | 300] 017 \ / /\ﬁw
maj. 500 0,06 =8 MW [Ft/kWh
lidn. 1400 ] 0,05 MW [Ft/kWh ”\"5—;' dpr. 500 0,16
apr. | 200 0,00 MW [Ft/kWh| [maj. |500| 0,06
maj. | 400 | 0,00 apr. |500| 0,10 | [jun. |500] 0,07
jun. | 300] 0,00 maj. | 500 0,04 ,
jun. | 500] 0,02 e R
e /‘\/\"\

6. abra Havi hatarkeresztezd kapacitasaukcidk eredményei Magyarorszagon, 2012. Il. negyedév

Az abran a kapacitasok a meghirdetett kapacitasokat jelentik. A kapacitdasok csak abban az esetben nem keltek el teljes mértékben a vizsgalt
idészakban, ha egy adott dron tuljegyzés alakult ki, mivel ilyenkor a rendszeriranyité az eggyel magasabb arat tekinti aukciés arnak.

majusban a havi hatarkeresztezé ar a 3 Ft/kWh-t
ostromolta. Déli és keleti hatarainkon elhanya-
golhatd kapacitasdijak alakultak ki.

A masnapi nagykereskedelmi zsindrtermék ara
az el6z6 negyedévhez viszonyitva 5-6 eurodval
csOkkent a német és cseh piacokon, 15-16 euro6-
val a magyar és roman masnapi piacokon. Apri-
lisban a régids tézsdéken kialakultak artlskék,
100 €/MWh-t megkdzelitd napi elszadmold arak-
kal, de a piac majusban és juniusban stabilizalo-
dott, vélhetéen a balkdni vizerémUvi kapacitasok
visszatérése és az alacsony negyedéves kereslet
lazitotta fel a piacot. A roman és magyar masnapi
nagykereskedelmi dramarak kdzeledtek a német

leszabdlyozas arat a rendszeriranyitd a kiegyen-
|ité piacon igénybe vett energia kdltsége alapjan
hatdrozza meg. A mérlegkdrdkre vonatkozo
kiegyenlités koltségeit egyrészrél a kiegyenlitd
arak, masrészrél az idészakra jellemzé spot vil-
lamosenergia-ar hatadrozza meg. Minél nagyobb
a fel- és leszabdlyozas ara, illetve a spot nagyke-
reskedelmi ar kdzti ktldnbdzet, annal koltsége-
sebb a hidnyt a kiegyenlité piacrdl beszerezni.

A negyedévben a pozitiv kiegyenlité energia

ara 21,7 Ft/kWh volt, a negativé -7,6. A pozitiv
kiegyenlité energia ara az idészakban mar job-
ban a HUPX arak alatt maradt, az el6z6 negyed-
évhez viszonyitva.

és cseh masnapi termékekhez.

A német és cseh nagykeres- .
kedelmi piacok arelénye a
roman és magyar piacokhoz 70 1
képest 2-4 eurdra zsugorodott 60 4
junius végére. A zsindrdram ara
jellemzéen 40 €/MWh koral ‘g 201
alakult. A régids tézsdék kéziil % 40+
megint csak a HUPX bizonyult I 304
a legdragabbnak és leginkdbb
volatilisnek, ezt kdvette az 207
OPCOM, az OTE, majd az EEX. 10

A nagykereskedelmi 04
arra a menetrendtdl vald VI VL
eltérés koltségei és a B EEX
kiegyenlitéenergia-arak is

[ OPCOM

IX. X. XI. XII. l. Il. M. IV. V. VI.

[ OTE B HUPX forras: EEX, HUPX, OPCOM, OTE

hatassal vannak. A napi szin-
ten elszamolasra kertlé fel- és

7. abra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde
masnapi zsinértermék arainak 6sszehasonlitasa, 2011. julius
és 2012. junius kozott

2012. Ill. szam
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10

90

70 A

50

30 4

Ar (Ft/kWh)

0N INAS NN IWAAN NV

.30 J

aprilis majus junius

___ Pozitiv Negativ

kiegyenlité energia — kiegyenlité energia — HUPX  forrasiHUPX és MAVIR ZRt.

8. abra A kiegyenlitéenergia- és a spot arak napi atlagainak
alakuldsa 2012. Il. negyedévében

63 4
614
59 A

554

51 4

49 -

45 T T T T T T T T T T T T T T )
mn mn n mn mn mn mn mn mn "2 "12 "2 "2 "12 "2

V. Vo VL VIL L X Xo XL XL L I Ive Ve VL
forras: EEX, PXE

2013-ra vonatkozé zsinor arfolyam (€/MWh)

9. abra A 2013-as szallitasu zsindrtermék jegyzési arai a régié
orszagaiban 2011. aprilis és 2012. junius kdzott

2000 400
1800 ~ | 300
£~ 1600 4 200
17 L
<1400 A g
€ Loo
-0 1200 5
= N
| L (V8
S_ 1000 o 3
g i °
N 800 F-100 &
© =
> 600 o
g L200 &
L 400
200 4 +-300
0- L-400
VIL VI IX. X. XL XIL . II. 1. IV. V. VI.
W 2011/2012-es [ 2011/2012-es = 2011/2012. = 2010/20T11.
havi hdd eltérése havi hdd eltérése évifogyasztas évifogyasztas
a2010/2011-es az atlag hdd-tél
havi hdd-tél forras: MEH, FGSZ; European Climate Assessment & Dataset

10. abra A havi féldgazfogyasztas alakulasa 2011. julius és 2012.
junius kozott az el6z6 év havi fogyasztasi adataival 6sszevetve,
valamint 6sszevetve a havi napfokszamok sokévi atlagtél és az
el6z6 évtél vett eltérésével

A 2013-as szallitasu zsindr
villamos energia araban lassu
csdkkenés allt be a német,
cseh és szlovak piacokon.

A magyar hataridds ar ezzel
szemben aprilisban 60 eurdig
emelkedett, majd majusban
54 eurdig esett. Juniusban
azonban ujfent arnévekedés
kovetkezett be, megkdzelitve
a 60 eurdt. A magyar és a
német tézsdei ar negyedévre
Osszesitett arklldnbdzete

igy kdzel kétszeresére n6tt

az el6z6 negyedévhez viszo-
nyitva. A cseh-szlovak és a
német tézsdék arrése masfél
eurdnyira zsugorodott, ezzel
szemben a magyar piac junius-
ban egyes napokon 10 eurdval
volt dragdbb a németnél,

a negyedévben atlagosan

7 €/MWh volt az arkildnbozet.

Hazai gazpiaci
helyzetkép

A masodik negyedév foldgaz-
fogyasztasa 260 millio m3-rel
maradt el 2011 azonos id6-
szaki fogyasztasatol. A havi
napfokszamadatok csak apri-
lisban haladtadk meg kismérték-
ben a tavalyi napfokszamokat,
egyébként megegyeznek az
atlagos és a tavalyi évre jel-
lemz6 napfokokkal. Az elmult
évek gazfogyasztasi adataibdl
|athatd, hogy az elso féléves
foldgdzfogyasztas rendre az
éves fogyasztds 54-56%-at
adta. Az elsé félévben 6,1 mil-
lidard m3-nyi foldgadzfogyasztas
11 millidrd m3 éves féldgaz-
keresletet jelez el6re, ami a
2011-es fogyasztashoz képest
5%-0s, a 2010-es fogyasz-
tast tekintve pedig 10%-o0s
keresletcsdkkenést jelent.
Figyelembe véve, hogy a 2012
els6 féléves napfokszamok
még meg is haladtak a 201
elsé félévére vonatkozod
napfokszamokat, a kereslet-
csdkkenés egyértelmiien a

2012. 1ll. szam




JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

lakossag fogyasztascsdkken-
tésére, illetve az ipari termelés
visszaesésére utal.

A hazai foldgaztermelés

a negyedévben tovabb szlkdult:

juniusban példaul mar csak
170 millié m?3 kitermelést latha-
tunk. A negyedévben dsszessé-
gében 190 millio m3-rel
kevesebb, 592 millié m3-nyi
kitermelés tortént. Az el6z6
negyedévben megfigyelt
tendencia, miszerint az egyéb
kitermeld tarsasdgok abszo-
|t kitermelése csdkken, az
aprilis-juniusi honapokban is
medgfigyelhetd. Emellett

a MOL kitermelése is vissza-
esett: az egyébként

250 millio m3 kérili negyed-
éves kitermelés 170 millié m3-re
esett vissza. Importunk nagy-
sagrendileg megegyezett az
el6z6 negyedévi behozatallal,
de a behozatal 6sszetételében
Ujra a keleti import dominalt:
a behozatal 51%-a érkezett
Beregdarodc feldl.

Aprilisban lezarult a fitési
idény és megkezdddott a beta-
roldsi idészak. A kereskedelmi
taroldkat 1,2 millidrd m3-ig
meritették le, majd junius
végére 2 millidrd kbbméterre
toltotték fel. A 2011. évvel
0sszehasonlitva, ez 200 millid
kdébmeéterrel alacsonyabb
toltoéttségi szint, 2010-hez
képest egyenesen 1,4 milliard
kébméterrel kevesebb.

Az MMBF sz6regi tarolodjanak
kereskedelmi része mar

a taroldi kapacitas egynegyed
részét adja, ez tavaly junius-
ban a taroldi készlet csupan
13%-at tette ki.

Nyugatrél 2012 masodik
negyedévében az import
49%-a, 1,1 millidard m3 érkezett.
Keleti importunk ennél csak
50 millié m3-rel volt magasabb.
A kapacitasok 60%-at kototték
le a szerepldk, a lekotott kapa-
citdsokat pedig minden eset-
ben teljesen kihasznaltak.

2500
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< 1000
€
0
= 500
€
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500
L | | N | TS | R | N v S v B R /B /R )
VII. VIII. IX. X. XI. XIl. l. 1. Il V. V. VI.
M Netto [ Keleti I Nyugati M Hazai [l Export == Fogyasztas
kitarolas import import termelés forras: FGSZ
11. abra A hazai gazpiac forrasszerkezetének havi alakuldsa
2011. juliustdl 2012. juniusig
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12. abra A hazai kereskedelmi féldgaztarolok mobilgaz-
kapacitasanak és -készletének havi alakulasa
30
25
Q
2
=
o
ko]
=
he]
E
TLVIL TRV 1LIX T X XL XL 20 20 2010 1200V M2V 120V
W lekotott nem meg- 7 lekotott addiciondlis W gazaram
szakithatd kapacitas megszakithato kapacitas forras: FGSZ

13. abra A Baumgarten feléli betaplalasi pont forgalma
2011. juliustdl 2012. junius végéig, a lekdtott nem
megszakithaté és megszakithaté kapacitasok mellett

2012, lll. szam
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A keleti hataron érkezé
foldgadz 48%-at kototték
le, a gazdram a lekotott
kapacitdsok 46%-at fedte le.

(e} . » .

g A teljes negyedéves import

& 260 millid m3-rel haladta meg

%’ a tavalyi év azonos id6szakanak
X pe behozatalat.
@) 1S Az olajindexalt import ara a
I<_E negyedévben atlagosan
> 129 Ft/m?3 volt. Az olajindexalt

ar és az osztrak tézsdei ar
<]: ALVIL TRVIL LK X TLXL TRXIL 200 20, 2000 12V 12V 120 KBNS 46 F 5ol
>— [ teljes nem meg- W lekotott nemmeg- B gazaram ulonbozete t/m volt, ez
szakithato kapacitas szakithato kapacitas forras: FGSZ 2011 oktdbere 6ta nem valto-
O 14. abra A beregdardci betaplalasi pont forgalma 2011. juliustdl zott szamottevden. A kevert
L 2012. junius végéig, az elérheté teljes kapacitas és a lekdtdtt import és az osztrak gazhub
nem megszakithaté kapacitas mellett L g e .. .

L_) arklldnbdzete a negyedévben
<E atlagosan 12 Ft/m3 volt, kis-
S 160 mértékben csdkkent az el6zd
a 140 negyedévhez képest. Elére-
< ~wd N T jelzéstink szerint a kdvetkezd
— & . ,
(D) . 00 hat hdnapban az olajindexalt

O T B .
e z import dtlagosan 130 Ft/m3
LL ME 80 1 T aron fog elkelni, az olajindexalt
Z L 601 import és a tézsdei gazarak
L 04 R arkuldnbozete pedig 50 Ft/m3

- folott marad.
2047 Th—~— S T
O T T T T T T T T T T T ‘ T T T T T T T T T T T ‘ T T T T T T T T T T 1
8 2010 201 2012
= QOlajindexalt Kevert =— CEGH ==== Endex TTF = Henry = Arkillonbozet**
import import* index forward Hub***

forras: CEGH, EIA, ENDEX

15. abra Nemzetkdzi és hazai nagykereskedelmi gazarak
multbeli és varhato alakulasa

* Az olajindexalt és az ENDEX TTF tézsdei gazar 20711
szeptemberéig 60:40, azt kévetden 30.70 szdzalékos
aradnyban sulyozott atlaga.

** A multbeli drak esetén az olajindexalt és a CEGH, a
Jjévibbeli drak esetében pedig az olajindexalt és a megfelels
negyedéves ENDEX TTF drak kilénbsége. A holland és az
osztrék tézsdék spot drai kézti spread az utébbi idében
minimalisra cs6kkent. A hataridés ENDEX gazarakat ezért az
osztrék piacra vonatkozdan is irdnyaddnak tekintjlk.

*** A Henry Hub nagykereskedelmi gazar MNB kézéparfolyamon
szamitott kbbméterara, az elérejelzés forrasa a Short Term
Energy Outlook.
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ENERGIAPIACI ELEMZESEK

Hogyan lehetne olcsébb a gaz
Kelet-K6zép-Eurépaban?

A 2009. januari ukran-orosz gazvita kapcsan
par napra elzartdk a Kelet-Eurdpa felé vezetd
tranzitvezetéket, ami pillanatok alatt reflek-
torfénybe helyezte a volt szocialista orszagok
ellatasbiztonsagi kitettségét. Azota sokszor és
sokan kifejtették (Kaderjak,' Piebalgs,? ERGEG
letter,® Pirani et al.*), hogy az egyoldall orosz
gazflggdség komoly kockdzatokat rejt, mely

a forrasok diverzifikalasaval, a nyugat-eurdpai
gazrendszerhez vald infrastrukturalis kapcso-
|6das erdsitésével és a kelet-eurdpai orszagok
egymas kozotti fizikai dsszekapcsolasaval, illetve
a meglévo vezetékek kétiranyusitasaval mérsé-
kelhetd. Ezeket részben az EU 2010-es féldgaz
ellatasbiztonsagi rendelete® kdtelezdvé is teszi
(pl. minden, tagallamok kdzti 6sszekdtd vezeték
kétirdnyusitdsa 2013 decemberéig), részben

a 10 éves haldzatfejlesztési tervekben szere-
pelnek a tagallamok tervezett hatarkeresztezd,
illetve tarold beruhazasi fejlesztési tervei.

Az ellatasbiztonsagi szempont mellett ugyanakkor
nem elhanyagolhaté hozadéka a haldzatfejlesz-
téseknek, hogy altaluk a régio foldgazbeszerzési
nagykereskedelmi ara is koze-

infrastrukturaprojekt, illetve mely projektcsoma-
gok tudndk az egész régid éves gazszamlajat a
legnagyobb mértékben csdkkenteni, valamint
megvizsgalta, hogy mely Uj forras bevonasa jar
a régid szamara a legnagyobb megtakaritassal.

Uj, nem orosz gazt a térségbe LNG (tengeren
szallitott cseppfolydsitott foldgdz) tankerhajok
hozhatnak, vagy érkezhet nagynyomasu szallitéve-
zetéken is, feltéve, hogy a megfeleld fejlesztésekkel
a gdzmezérél el tudjak juttatni a fogyasztokhoz.

A két klldonbozé szallitdsi mod esetében klldn-
kalén vizsgaljuk, hogy milyen hatassal lehet az Uj
forrds megjelenése a régids arakra. Az elemzéshez
a REKK gazpiaci modelljét hasznaljuk, melynek
segitségével a régid orszagaira szamitott éves atla-
gos hatdrarakat vetjik dssze egy-egy Uj infrastruk-
tura megjelenése elbtt és utan.

Az LNG-beruhazasok hatasa

A tengerparttal rendelkez6 kelet-eurdpai orszagok
Szlovénia kivételével mind kidolgoztak LNG-
beruhazasi terveket, de az épitkezés egyelbre csak
Lengyelorszagban kezd6dott meg. Mint 1athato

(1. tablazat), valdban ez a legigéretesebb LNG-
projekt a régidban.

ledik a nyugat-eurdpai arakhoz Maximlis Eves Becsiilt Megtérilési
(ezt modellezéstink soran a LNG kapacitas r;";gzas';?r’"tt::s bi';;‘l't‘fgss' idé
holland té6zsdei spot [TTF] gaz-
arakkal jeIIemezzUk) melyek Beruhazas helyszine | millié m3/nap millié € millié € év
az elmult években jelentdsen LNG-PL 13,70 872,30 470 0,54
. .

alatta maradtak a Duna Régid LNG-HR 16,44 281,39 240 0.85
orszagai (TOP” szerzbédésekkel

e . LNG2-RO 21,92 205,51 470 2,29
dominalt piacainak) nagykeres-
kede|mi a'rainak_ LNG2-BG 6,85 41,77 470 11,25

A REKK azt prébalta meg

forras: REKK gazpiaci modell

modellezési munkaja soran
szamszerUsiteni, hogy melyik

1. tablazat LNG-beruhazasi projekttervek és a REKK altal
szamitott megtérulésiuk

1The lessons of the January 2009 gas crisis in Central and Eastern Europe, in: The security of energy supply in the European Union,

REKK - www.rekk.eu

2 piebalgs A.: Speach at the European Parliament ,,Public Hearing on Security of Energy Supply” Brussels, 2 April 2009
3 ERGEG Letter to Commissioner Piebalgs advising on lessons from Russia-Ukraine gas dispute
4 Simon Pirani, Jonathan Stern and Katja Yafimava: The Russo-Ukrainian gas dispute of January 2009, Oxford Institute for Energy

Studies NR 27, February 2009

5 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 994/2010/EU rendelete (2010. oktdber 20.) a féldgazellatas biztonsdgdnak megdrzését szolgadld
intézkedésekrél és a 2004/67/EK tanacsi iranyelv hatalyon kivil helyezésérél.

6 A Duna Régid az Eurdpai Unio Tanacsanak magyar elndksége alatt létrehozott regionalis kezdeményezés, melynek energetikai pillérét
a magyar és a cseh kormany koézosen elndkli. A Kuligyminisztérium felkérésére a REKK 2012 tavaszan regiondlis gazpiaci modellt
fejlesztett, melyben a modellezett orszagok kdre a kdvetkezé: Albania, Ausztria, Bosznia-Hercegovina, Bulgaria, Csehorszag, Gérdgorszag,
Horvatorszag, Koszovd, Lengyelorszag, Magyarorszag, Maceddnia, Moldavia, Montenegrd, Romania, Szerbia, Szlovakia, Szlovénia.

7 TOP =, Take or Pay” hosszu tavu gazvasarlasi szerzédés, amelyben a vevd a szerzédéses volumen kifizetését abban az esetben is

vallalja, ha ténylegesen nem nomindlta a mennyiséget.

8 Persze kissé csaloka az eredmény, mivel a hasznok nem csupan a beruhazénal csapddnak le.

2012. Ill. szam
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Az LNG-gazt Nyugat-Eurdpdban is két fé csa-
torndn értékesitik: egyrészt az LNG-kikotdk épité-
sekor a beruhdzasok megvaldsulasanak altaladban
feltétele a hosszu tavu szerzédések megkdtése,
melyek tulnyomadrészt olajar-indexaltak éppugy,
mint az orosz hosszu tavu szerzédések. A kisebbik
részlket spot aron értékesitették, ami az elmult
években alacsonyabbnak bizonyult a hosszu tavu
szerzédéses arnal. A modellfuttatasok soran azzal
a feltételezéssel éltlink, hogy a lengyel és horvat
LNG-kikotékbe spot aron érkezhet LNG, mig a
roman és bolgar terminalokon nem jelenik meg
a spot LNG-ar, mivel ezek a terminalok csak
a Gruzidbodl érkez6 tankereket fogadhatjak.

Ezért ebben a két esetben azt feltételeztlk,

hogy az orosz importarhoz képest 5%-kal olcsébb
gaz érkezik. A modellszadmitasok alapjan a régidé
szdmara az 6sszes LNG-terminal kozul a lengyel
beruhazas hozza a legnhagyobb megtakaritast:

az LNG-termindl megépitésének hatasara a régio-
ban nagyfogyaszté Lengyelorszag éves atlagos
hatdrara a referencia szcenaridé 30,8 €/MWh-s
értékérdl 24,8 €/MWh-ra csdkken le, és ez dnma-
gdban oriasi megtakaritast eredményez egy

10 millidrd m?3 fogyasztasu piacon.® A projektnek
ugyanakkor régiods hatasa nincs, mert hidnyoznak
azok az 6sszekotd vezetékek, amelyeken a szom-
szédos orszagokkal kereskedhetne (16. dbra).

Az abran narancssargan bekarikdzott nyil jeldli a
megvalodsuld beruhazast, annak hatasait az orsza-
gok hattérszine jelzi. A térképen fehérrel jelzett

orszagokban nem valtozik a hatarar a beruhazas
megvaldsitadsa esetén, mig a szlrkével jelzett
orszdgokban a regionalis hatarar 1-5 €/MWh
kozotti értékkel csdkken, a narancssarga orsza-
gokban pedig tébb mint 5 €/MWh-val. Ugyanak-
kor az is medfigyelhetd, hogy a horvat beruhazas -
bar nem jelent akkora megtakaritast régiods szinten
(lasd 1. tabldzat) - sokkal nagyobb terlleten fejti ki
a hatasat, gyakorlatilag a meglévé infrastrukturan
keresztll eljut szinte az egész régidba.

A nagynyomasu szallitévezeték-
beruhazas hatasa

A forrasdiverzifikdcid masik lehetséges maodja a
nem orosz gaz csévon valo szallitasa a régioba.
Erre vonatkozdan azzal az ad hoc feltételezés-
sel éltlink, hogy egy 10 millidrd m3/év kapacitasu
cs6 szallit azeri gazt (az orosz importarndl 5%-kal
olcsdbban) Baumgartenbe TOP szerzédéssel (1.
verzio), majd onnan jut el kereskedelmi tranzak-
cidkkal a régio tobbi orszagaba, illetve (2. verzid)
ugyanezt a mennyiséget a tranzitvezeték utvonaldn
tdbb kisebb kereskedelmi szerzdédéssel kotik le.©
Ebben az esetben a modellt a feltételezett
2020-as vilagallapotra™ futtattuk, ahol a 2011-
ben modellezett 21,51%-0s régids szintl nagyke-
reskedelmi feldr a TTF arhoz képest rogtdn
30%-osra né. Masképp fogalmazva: ha nem torté-
nik semmilyen beruhazas, az a régié gazszamla-
jaban 41%-0s ndvekedést jelent (lasd 2. tablazat).

g N

24,2

34,2

34,2

24,2
29,3

29,2 i

forras: REKK gazpiaci modell

16. abra A lengyel és a horvat tervezett LNG-beruhazasok hatasa a regionadlis nagykereskedelmi hatararakra a Duna Régidéban

9 A modellezés sordn nem vettik figyelembe, hogy a projekt megvaldsitdsa soran a kapacitdsok egy részét hosszu tavu TOP
szerzddéssel lekdtik, mivel erre vonatkozdan pontos informacidkkal nem rendelkezUink.
10 A 10 millidard m® megosztasa a tranzitorszagok kézétt: 1 millidrd m? Bulgaria, 1 millidrd m® Romania, 2 millidrd m® Magyarorszag,

6 millidrd m3 Ausztria.

A 2020-as modellfuttatasban feltételeztiik, hogy minden épités alatt allé haldzatfejlesztés elkészult, ezentul megjelenik az Uj vezeték:
a V1esetben teljesen Uj nyomvonalon, Uj csévon, a V2 esetben a meglévd infrastruktira minimalis bdvitésével.

2012. 1ll. szam
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Ekkorra ugyanis a régié gazke-
reslete megndé, és feltételeztlk,
hogy a lejart TOP szerzédé-
seket az eredeti szerzédéses

volumen 80%-ara Ujrakototték.

Bar a diverzifikalt szerzédéses

portfolid a varakozasoknak
megfeleléen kdzel nyolcszor nélkal

akkora megtakaritast jelent,

mint az egy nagy szerzédéssel
az osztrak hubig szallitott
gaz, mégis meglehetésen

Eves megtakaritas | Eves megtakaritas
Teljes régids régids szinten régids szinten
gazszamla, 2020 (orosz importar (forras: orosz
-5%) importaron)
millié € millié € millié €

alap 201 25762 n.a. n.a.
2020 beruhazas 26 464 0 )
V1: Baumgarten TOP 36 384 79 79
V2: tdbb kisebb
kereskedelmi 35845 619 25
szerz6dés

kis hatassal bir &nmagaban

forras: REKK gazpiaci modell

a 10 millidrd m?3 uj forras a
régidban, figyelembe véve,
hogy mekkora hatalmas kiadasnévekedés varhatd
régids szinten 2020-ra.” A V1 esetben az osztrak
piacra juttatott gaz a hatdrdsszekodtdk szikos-
sége miatt nem tud a régidba visszakerllni, ezért
nem tud arcsdkkentd hatassal lenni a szomszédos
piacokra (magyar, szlovén), az orosz importarral
szembeni ardiszkont feltételezése esetén sem.
A diverzifikdltabb szerzédéses strukturaban
kisebb mennyiség ,ragad bent Baumgartenben”,
az osztrak hatarkeresztezdk szikdssége miatt.

A fentiekbdl kitlinik, hogy a forrasdiverzifikacio,
a nyilvanvalo ellatasbiztonsdgi hozadékon tul,
gazdasdgi megtakaritast is jelent a régid szdmara.
A lehetséges forrasok koézul a nyugat-eurdpai
spot piacokkal, illetve a globalis LNG-piaccal vald
Osszekottetés a legvonzobb a jelenlegi spot és
TOP szerz&déses arak mellett.

2. tablazat A Duna Régid gazszamldjanak csokkenése
10 millidrd m? azeri gaz régids elosztasa esetén (2020)

abbdl a szempontbdl, hogy melyik segiti elé leg-

inkabb az atlag régids nagykereskedelmi hatarar

kdzeledését a nyugat-eurdpai spot piaci arhoz, és
ennek kdvetkeztében mekkora éves kiadascsok-

kentést hoznak a régid gadzfogyasztodinak.

Ha a 3. tablazatban szerepld hat legjobb pro-
jektet csomagként vizsgaljuk, a régids nagyke-
reskedelmi felar (@ TTF arhoz képest) 11,94%-ra
csdkken a kiindulasi'® 21,51%-rdl. A regionalis
megtakaritas 1834 millio €/év. Ebbél pedig egy-
értelmden latszik, hogy a regionalis 6sszekdtdk
megépitése nemcsak ellatasbiztonsdgi szem-
pontbdl szikséges, hanem kereskedelmi megfon-
tolasokbodl is megtérild beruhazasok. Tovabba
szamszerUsithetévé valt a modell segitségével az
az intuitiv hipotézis, hogy a tervezett 6sszekdtdk
csomagban joval nagyobb hatdst fejtenek ki, mint
az egyedi hatdsok dsszege (1586 millid €/év).

A régios hatarkeresztezé

beruhazasok hatasa Hatarkeresztezé REP™ Eves Becsiilt beruhazasi | Megtériilési
vezeték projekt megtakaritas koltség idé

Az Uj forrasok bekapcsolasan millié € millié € év

tul, a régios 6sszekdttetések

] ] - CZ-PL2 17,10% 841,75 28 0,03

és a kereskedelmi tranzakcidk

fizikai feltételeinek megterem- SK-HU 18,35% 598,51 150 0.25

tése is csOkkentheti a régio TR-BG 21,29% 4,77 75 1,80

gazszamlajat azaltal, hogy a GR-BG 2113% 73,49 160 218

kereskedelem az arak kiegyen-

ek e SB-BG 21,39% 22,98 95 43

lit6dése irdnydba hat. A REKK °

Duna Régié Gazpiaci Modellje RO-MV 21,47% 773 50 6,46

segitségével egyenként rang-

forras: REKK gazpiaci modell

soroltuk a régios fejlesztési ter-
vekben szerepld hatdrkeresz-
tez6 infrastruktura-projekteket

3. tablazat A régidban tervezett hatarosszeké6td vezetékek
hatdsa a régids atlagos hatararra és a projektek becslilt
megtériilése (2011)

12 Megtérulést nem szamitottunk, mivel a nagy szallitévezeték-projektek kdltségeire vonatkozdéan nem allt rendelkezésre megbizhatd
adatunk. Feltehet6en a beruhazas koltsége a V1 verzidban sokszorosa a V2 valtozatnak. Ugyanakkor a BP konzorcium 2012 juniusaban
a V1 verzidra hasonlité Nabucco West projektet valasztotta a TANAP folyosoéval versenyzé szallitadsi utvonalként. A déntés, hogy végul
a Nabucco West vagy a TANAP lesz az azeri gaz szallitdja, 2012 végére varhato.

13 A kiinduldsi referencia szcenarié a 2011-es modellezett alapallapot.

14 REP (Regional Excess Price) = 2(P‘modelIezettXQ‘régiés)/(PspotXQrégic’)s). Az index azt a prémiumot szamszerUsiti, amit a Dunai

Régiod orszagai fizetnek a nyugati spot arakon feldl.

2012. 1
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Az elemzés tovabbi tanulsaga, hogy a hatarke-
resztez® vezetékek megépitése és az arak kon-
vergencidja a région belll nagyobb gazdasagi
megtakaritast jelent a régid egészére nézve, mint
az Uj tranzitvezetékek megépitése.

A németorszagi atomerémii-
bezarasok hosszabb tavu hatasai

A Piaci Jelentés 2011/3. szadmaban mar elemeztik
a német atomerémuvek bezardsanak révid tavu

- arra és kulkereskedelemre, valamint a magyaror-
szagi villamosenergia-piacra gyakorolt - hatasait.
Az azoéta eltelt tobb mint egy év egyrészt lehet6-
séget nyujt arra, hogy hosszabb id6tavu adatokkal
is attekinthessik a németorszagi és a régids ener-
giapiacokra gyakorolt hatasokat, masrészt a REKK
altal kifejlesztett Eurdpai Villamosenergia-piaci
Modell eredményein keresztll elemezhetjik a
hosszabb tavon varhatd valtozasokat is. A modell
Osszesen 36 eurdpai orszag villamosenergia-pia-
cat szimulalja.

Az elemzés ennek megfelelben eldszor attekinti
az elmult év német villamosenergia-piaci fejlemé-
nyeit, kitekintést nyUjtva azokra az elemzésekre is,
amelyek a nukledris kapacitdscsdkkentés kapcsan
felmerUl6 kérdésekre fokuszalnak. Ezt kdveti a
modell eredményeinek értékelése.

Az atomerémii-bezaras kézvetlen hatasai

A német atomerédmu-bezarasrol szo6ld végleges
parlamenti ddntés 2011. majus végén szlletett,

ezt azonban megelézte Merkel kancellar marcius
kdézepi hdrom hdénapos ideiglenes bezardsrdl széld
bejelentése. A dontés értelmében tavaly marcius-
tél bezartak a német atomerédmui-kapacitas 48%-
at, a maradék nukledris erémdvi kapacitast pedig
Utemezve, 2022-ig helyezik Gzemen kivll. A tavaly
bezart eré6mivek a német villamosenergia-ter-
melés nem elhanyagolhatd részét, 5-7%-at adtak.
Ennek megfeleléen a révid tavu hatas

6-7 €/MWh dremelkedés volt a német piacokon,
ami kisebb-nagyobb mértékben tovabbter-

jedt az EU-s villamosenergia-piacokra, kéztlk

a hazaira is (errdl 1asd részletesebben a Piaci
Jelentés 2011/3. szamat).

A bezarasokkal egy idében jelentkeztek a hata-
sokat elemz6 tanulmanyok, illetve vélemények,
melyek a kdvetkezd terlletekre fokuszaltak:!

* A német villamosenergia-piacra gyakorolt
hatds, ezen belll az arak valtozasara, az orszag

Onelldtadsanak biztosithatdsagara, a villamos
energia kllkereskedelmére gyakorolt hatasok.
Az erémUvi szektor varhatod Gveghazhataslugaz-
(UHG-) kibocsatasanak alakulasa (sokan a német
és eurdpai emisszidok ndvekedését prognosz-
tizaltdk a nukledris bezarasrdl sz6ld déntés
ereddjeként).

Felmerlltek a nuklearis termelésre vonatkozd
azon aggodalmak is, hogy a német bezaras
miatti keresletet esetleg mashol, példaul Fran-
ciaorszagban megtermelt nuklearis energidval
elégitik ki, emiatt a déntés dsszeurdpai nuklearis
szektorra gyakorolt hatasat is vizsgaljak.

Az elemzések nagy része rovid tdvon emelkedd
arakat és ndvekvd német importot prognosztizalt.
A tanulmanyok tdbbsége szerint a német villamos-
energia-rendszer hosszabb tdvon kisebb mértékd
aremelkedéssel és kisebb kllkereskedelmi atrende-
z6déssel kezelni tudja az atomerémUvek kivonasat.
Egyedil a Bundesnetzagentur tanulmanya jelezte,
hogy haldzati problémak [éphetnek fel a téli id&-
szakban. Az UHG-kibocsatasra és az &sszeurdpai
nuklearis termelésre gyakorolt hatdsokra a modell
eredményeinek értékelésénél térink vissza.

Jelenleg egy teljes év adatai allnak rendelkezé-
stinkre a német villamosenergia-piaci folyamatok-
rol, igy elemezhetjik, hogy a megjosolt tendencidk
milyen mértékben valdsultak meg. A 17. dbra
a németorszagi villamosenergia-hatarmetszék
nettd kllkereskedelmét mutatja havi bontasban
2010 prilisa és 2012 juniusa kodzott.

A 17. dbra sokoldaluan mutatja be a német
hatarkeresztezé forgalmat. Az adatok jol tUkrdzik
a kulkereskedelem jelent6s szezonalitdsat: mig a
nyari hdnapokban Németorszag jellemzéen nettd
importoér, a tdobbi idészakban nettd exportdri pozi-
cioval rendelkezik.

Ha éves szinten tekintjik, a 2003 6ta folyama-
tosan nettd exportér Németorszag 2011-ben, a
nuklearis erdmUvek kivondsanak évében is nettd
exportér maradt, bar exportja jelentésen lecsodk-
kent. A korabbi 6t év atlagos 14 TWh exportja
helyett 2011-ben csak 2,4 TWh nettd exportot
mutatott fel, tikrézve az orszdg ndvekvd villamos-
energia-importjat és csdékkend -exportjat. A 2011-
ben kivont erémuvek atlagos, 37 TWh termelését
tehadt még igy is féként hazai termelésbdl potoltak.

Az elemzés szempontjdbdl Iényeges Uzenete az
abranak, hogy a 2011 nyardn tapasztalt jelentds
exportvisszaesés valdszinlleg nem ismétlédik
meg idén, azaz a németek kllkereskedelmi egyen-
lege akar vissza is allhat a korabbi szintre.

TLasd az Irodalomjegyzéket.
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A német killkereskedelemnek
masik jellemz&je volt, hogy a 4000
szereplék meglehetdsen szilard 2000 4
pozicidval rendelkeztek: Fran-
ciaorszag és Csehorszag voltak
a fé importpartnerek, mig a 1000
toébbi szerepld felé a német
nettd export volt a jellemzé.
Ez aldl bizonyos mértékig
Ausztria és Dania kivétel, amely 2000 4
orszagoknal a kilkereskedelmi

2000

GWh

. X , , -3000
pozicid nettd exportrol nettd
importra valtozott. Az elmult -4000
&v eavik i Y

gvik jellemz6 t?nder_maja 500095 10
azonban, hogy a német import V. VI

jobban diverzifikalddott, SE

egyrészt a svéd import révén,

10’10’10 n | gl M n i 20 12 12
vl Xoo XIL II. V. VL. vl Xoo XIL II. IV. VL
NL B CZ AT W DK1 W DK2 PL CH HFR

forrés: ENTSO-E.net

amely hatarmetszék a 2011 okto-

bere elbétti periddusban inaktiv

volt, masrészt a dan és a svajci nettd import
megjelenésével.

Az arhatast megalapozottan csak modellezés-
sel lehet megbecsulni, melynek soran ktlonbdzd
forgatokdnyvek dsszevetésével kaphatunk képet
a feltételezett dsszefliggésekrdl. Ezt az elemzést a
REKK drampiaci modell segitségével végeztik el.

A modellezés eredményei a német
bezarassal kapcsolatban

17. abra Német hatarmetszéki forgalom alakulasa,
2010-2012, fizikai aramlasok*

* A pozitiv értékek a netté import, mig a negativ értékek a nettd
export pozicidot mutatigk Németorszag szempontjabdl, ahol a
kereskedelmi poziciét orszagonként szamitottuk.

A modell megadja a két forgatdkdnyvre vonat-
kozd nagykereskedelmi drakat (mind csucs, mind
vOlgy idészakokra) és kereskedelmi mennyisé-
geket, s a forgatokdnyvek kozotti eltérések adjak
meg a nukledris bezaras altal gyakorolt hatadsokat.
Ezeket az eltéréseket szerepeltettik a 18. dbran

Alap vs. nuklearis
forgatokdnyvek

A német nuklearis bezaras kalénbsége, 2012

hosszabb tavu hatasait az
Eurdpara kibdvitett villamos-
energia-piaci modell segitsé-
gével elemeztlk. Két forga-
tokdnyvet vetettliink egybe a
nukledris bezaras hatasainak
vizsgalatahoz. A jelenlegi
német bezardsi Gtemezést
(alap forgatokdnyv) dsszeve-
tettUk a fukushimai katasztrofa
eldtti bezarasi Utemezéssel
(nuklearis forgatokdnyv), és

az igy kapott eredményeket
elemeztik 2012 és 2020 vonat-
kozasaban. Az &sszes tdbbi
modellvaltozét - igy példaul

a kapacitdsok nagysagat, az 3
Uzemanyagarakat - valtozat-
lannak feltételezve szamsze-
risithetjlk a bezaras rovid

és hosszu tavon felmerilé
hatasait. A kapott eredmények

téMor dsszefoglaldjat adja
a 18. abra.

18. abra Rovid tavu ar- és kereskedelmi valtozasok
a forgatékdnyvek koézdtt, 2012, €/MWh

2012. Ill. szam

X
o
%
L
N
>
L
_
T
O
<
o
<
O
%
L
Z
L

13



e
L]
%
]
N
>
L]
I
T
O
<
o
<
O
04
L]
Z
L]

14

JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

2012-re vonatkoztatva, ahol a négyzetekben
szerepld szdmok a két forgatokdnyv kdzodtti volgy
idészaki arak kdldnbségét, a nyilak pedig a két
forgatokonyv kozotti kereskedelmi aramlasok
kozotti eltéréseket adjak meg. Fontos tehat meg-
jegyeznlnk, hogy a nyilak igy nem a tényleges
aramlasokat mutatjdk, hanem a bezaras indukalta
valtozasokat. A térképen alkalmazott szinkddok
az arvaltozas nagysagat illusztraljadk: 0-1€/MWh
arhatas: fehér, 1-3 €/MWh arhatés: vildgosszUrke,
3-5 €/MWh arhatas: sdtétszirke, mig 5 €/MWh
felett narancssarga szinnel jeldlve. Az alap forga-
tokonyv értékeibdl vontuk le a nukleéris forgato-
kényv arait, igy a pozitiv értékek magasabb arakat
jeleznek a jelenlegi, bezarast kdvetd forgatod-
kdényvre a pre-fukushimai helyzethez képest.
Rovid tavu hatasként a modell egy majdnem
7 €/MWh-as arndvekedést prognosztizal Német-
orszagban, 5 € alatti hatast a cseh és szlovak
piacon (valamint az ENTSO-E régidval 6sszekap-
csolt ukran szigettermelésnél), 1-2 € kdzo6tti hatast
régionkban, a Nordpoolon és Franciaorszagban.
A tdbbi EU-tagallamban kevésbé szignifikans
az arvaltozas. Bar Franciaorszag és Csehorszag
kdzel azonos mértékben ndveli exportjat a német
piacra, ez az utébbindl jéval magasabb arvaltozast
indukal, nyilvanvaldan a piac mérete és az erému-
park sajatossagai miatt.

A tovagylrlz6 hatads egész régionkban is
érezteti hatasat, érezhetd aremelkedéseket
indukalva még a balkani orszagokban is. Ahogy
mar jeleztlk, a nyilak itt nem a tényleges aramla-
sokat jelzik, hanem a régidban csdkkend német
export mennyiségét. A modell eredményei azt
mutatjak, hogy a német déntés - az orszag
jelentés kilkereskedelmi sulyan keresztll - igen
jelentés hatassal bir majdnem az egész konti-
nens villamosenergia-piacaira. A modellered-
mények alapjan megnodvekedett német importot
féképp a francia, cseh és dan villamosenergia-
rendszer szolgaltatja. Mivel az erémuvi és atviteli
haldézati kapacitdsok nagysaga a jelenlegi szintet
tukrozi, a kapott eredmények a révid tavu piaci
reakciokat mutatjak be. Az arvaltozas nagy-
sdga a megfigyelttel harmonizal (l4sd a Piaci
Jelentés 2011/3. cikke), és a kulkereskedelmi
adatok a dan, svdjci, svéd pozicid valtozasat is
jol jelzik. Tovabbi kérdést vet fel azonban a cseh
és francia nettd import elérejelzés, melyben a
valds adatok inkabb stagnalast, mintsem ndve-
kedést mutatnak (lasd 17. dbra). Ezért érdemes
lesz majd az éves adatokkal is ellendrizni a
modelleredményeket.

Ahhoz, hogy a hosszabb tavu hatdsokat is
szamszersithessuk, kilénb6z6 feltevéseket kell
tennlnk az egyes tényez6kre vonatkozdan: az
erédmduvi és a hatarkeresztezd

Alap vs. nuklearis
forgatdokonyvek
kllénbsége, 2020

kapacitasbdvitések esetében
a jelenleg rendelkezésre allo
informaciok alapjan azokat az
erémuveket és atviteli halozati
elemeket és olyan Utemezésben
épitettlk be a szimulacidkba,
amelyek a nemzeti engedélye-
zési folyamatokban, illetve a
hatarmetszékek esetében
az ENTSO-E Tizéves Fejlesz-
tési Tervében szerepelnek.
A megujuld energiatermelésben
a Nemzeti Megujuld Cselekvési
Terveknek megfelel6 termelést
feltételeztlnk. Fontos megje-
gyeznlnk azt is, hogy ezek a
Megujuld Cselekvési Tervek
még a bezarasi dontés elbtt
szUlettek, azonban Ujabb, hiva-
talos célszamok hidnyaban nem
hasznaltunk mas elérejelzést.

A 2020-ra kapott ered-
mények egy némileg meg-
valtozott képet mutatnak az

19. abra Hosszu tavu ar- és kereskedelmi valtozasok a
forgatokdnyvek kdzoétt, 2020, €/MWh

europai villamosenergia-piac-
rol (19. dbra).
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Hosszabb tavon a kontinens orszagaiban az
arhatas mérséklédik, bar nem tlnik el teljesen.
Ez két hatas eredményeként értelmezhetd,
egyrészt a megjelend Uj erémdvi kapacitasok
(megujuldk és hagyomanyosak egyarant) csok-
kenthetik az drakra gyakorolt hatast, masrészt
a folyamatosan kivont német nuklearis erémuavi
kapacitas tovabbi arnyomast eredményez. Az
Egyesult Kirdlysagra és a Nordpoolra gyakorolt
hatds a tovabbfejlesztett hadldzati dsszekdtteté-
sek révén még erbteljesebb, ezek az orszadgok
a megerdsitett haldzati 6sszekdttetésliik miatt
nagyobb részben lesznek érintettek az arhatas-
ban, mint a kontinens orszagai. Azonban hosszu
tavon tovabbra is a cseh, szlovak és ukran villa-
mos rendszer tlnik a leginkabb arérzékenynek a
német déntésre.

A modell eredményei alapjan az is elmondhatd,
hogy az UHG-kibocsatasokra gyakorolt hatas
nem elhanyagolhaté a 2020-as idétadvon. Német-
orszagban 4,5%-kal, EU-s szinten pedig 2,5%-kal
magasabb kibocsatast eredményez az Uj bezarasi
forgatdkdnyv. Ez nem meglepd, hiszen a kiesd
termelés jo részét a német és a cseh fosszilis
erémuvi termelés helyettesiti.

A masik felvetett problémaval - a nuklearis ter-
melés dthelyez6désével kapcsolatban - a modell-
eredmények azt mutatjak, hogy a két forgato-
kdényv kdzotti nuklearis termelésre vonatkozo
eltérés dsszeurdpai szinten 1% alatt van, igy ez a
hatas valdszintsithetéen nem relevans. Uj nukle-
aris erému belépésének hidnyaban, és a jelenleg
meglévék maximalis kihasznaldsa miatt, a nuklearis
termelés ndvekedésének lehetésége kdzel nulla.
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AKTUALITASOK

A novekvo fotovoltaikus
termelés arampiaci hatasai

Az elmult két év soran az aramtézsdei zsinor-

és csucstermékek kozotti arkllonbozet (peak
spread) tdobb eurdpai orszagban, igy Németor-
szagban és Spanyolorszagban is nagymértékben
csOkkent - ez a tendencia 2012 soran is folytatodni
latszik. A jelenség hatterében elsésorban a robba-
nasszeren terjedd fotovoltaikus (PV) naperémuvi
termelés all: a naperémdvek a nappali csucsidd-
szakban bdséges energiat képesek eldallitani,
kotelezo atvétellk pedig jelentds tobbletkinalat-
ként csapodik le, leszoritva a cslcsidészaki dram-
arakat. Cikklnkben a fotovoltaikus erémUveknek
ezt az arleszoritd hatdsat vizsgaljuk, elsésorban
Németorszag esetében, tovabba azt, hogy az ala-
csonyabb arkuldnbodzetek milyen hatassal lehet-
nek az erémuvi mixre és ezdltal hosszabb tavon
az drampiaci folyamatokra.

A fotovoltaikus termelés terjedése Eurépaban

Az utdbbi években a kedvezb szabdlyozasi-tdmo-
gatasi kdrnyezet és a gyorsan csdkkend PV-panel
arak kdvetkeztében a fotovoltaikus erémuvi
kapacitas tobb eurdpai orszagban - elsésorban
Németorszagban, Spanyolorszagban, Olaszor-
szagban és Csehorszagban - indult latvanyos
névekedésnek. A piaci folyamatokat jol jellemzi,
hogy 2011-ben Eurdpaban az dsszes Ujonnan léte-
sitett eré6muvi kapacitdsnak mar 47%-a, 21,9 GW

volt PV, mikdzben egy évvel kordbban ez

az arany még csak 22%-ot (13,4 GW) tett ki.
2011-ben Németorszagban folytatddott a kapa-
citdsok gyors kiépitése, azonban az orszag az
ujonnan telepitett kapacitadsok tekintetében igy

is elveszitette korabbi elsé helyét a lendUletes
névekedést felmutatd Olaszorszaggal szemben.
Ekdzben Spanyolorszagban, ahol a 2008-as robba-
nasszerl ndvekedés hatasara mar korabban nagy-
mértékben csdkkentették a tdmogatadsokat, tavaly
is stabil, de mérsékelt ndvekedést [athattunk.

A 2009-2010 soran latvanyos ndvekedést produ-
kalé Csehorszagban viszont a 2010 végén meg-
nyirbalt tdmogatasi tarifak hatdsara a fotovoltaikus
erémuUvek terjedése szinte teljesen megallt.

Az egy fére esd PV-kapacitds tekintetében tavaly
Szlovakia, Gérdgorszag és Belgium is gyors ndve-
kedést mutatott, ez utdbbi orszdg mara meg is
elézte Spanyolorszagot (4. tablazat).

Mara ezek a kapacitdsok egyes orszagok
csucsfogyasztasanak nagy részét fedezni képe-
sek. Jelenleg a fotovoltaikus naperémdavi ter-
melés az eurdpai csUcsfogyasztas atlagosan
tébb mint 4%-at képes kiszolgalni; ugyanez az
érték Olaszorszagban 10%, Németorszagban 8%,
de Spanyolorszag is 5% feletti értékkel blsz-
kélkedhet. KUlonodsen érdekes az Eurdpai Unid
legnagyobb gazdasaganak, Németorszagnak a
példaja: becslések szerint a német fotovoltaikus
kapacitdsok mostanra meghaladjak a 28 GW-ot,
vagyis az orszag teljes erémduvi kapacitdsanak
18-19%-4t teszik ki. igy Németorszag fotovoltaikus

termelése a déli 6rdkban idén

majus ota jellemzben 10-15 GW

Osszes
PV-kapacitas PV/f6 (MW), termelé PV-/6sszes kodzott alakult, de majus 26-an
(MW), 2011 201 kapacitas kapacitas, 2011

(MW), 2011 és 27-én mar a 22 GW-ot is
meghaladta: ezen a két, nap-

Németorszag 24678 302,8 145 112* 17,1%*
sUtésben bévelkedd délutanon
Olaszorszag 12 754 212,6 118 432 10,8% . _
a fotovoltaikus erémuvek az
Csehorszag 1959 185,4 18 981 10,3% orszag teljes csucsiddszaki
Belgium 2018 183,5 20027 10,1% aramfogyasztasanak 31%-at
biztositottak!
Spanyolorszag 4 400 93,6 96 904 4,5%
Szlovakia 468 851 8152 5.7% A fotovoltaikus termelés
Gorégorszag 631 58,9 14 773 4,3% hatasa a merit orderre
Magyarorszag 4 0,4 9 497 0,0%

A megujuld energiaval termelt
elektromos dramra szdmos
orszagban, igy Németorszag-
ban is kotelezd atvétel vonatko-
zik: a termel&ktél dltaldban egy

*Németorszag esetében az dsszes termeld kapacitas és a PV-/8sszes kapacitas kdzelitd értékek.

forras: EPIA, ENTSO-E

4. tablazat A legnagyobb egy fére esé fotovoltaikus
kapacitassal rendelkezd eurdpai orszagok és Magyarorszag
fotovoltaikus kapacitasai
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régzitett dron (feed-in tariff)! veszi at az elosztd
haldzat Gzemeltetdje az igy megtermelt dramot,
melyet ezutan kotelessége az atviteli rendszerira-
nyité szamara rendelkezésre bocsatani. Németor-
szagban ezenfelll 2010 januarja 6ta a rendszerira-
nyitonak torvényi kdtelezettsége, hogy az atvett
megujuld energidt a lipcsei EEX tézsde masnapi
kereskedésén értékesitse. A megujuldéenergia-
termelést - elsésorban az idészakosan termel
nap- és szélerémuvek altal termelt dramot - igy
az aktudlis piaci kereslettdl figgetlendl, minden
idépillanatban teljes mértékben értékesitik a tézs-
dén.2 Ez a tébbletkinalat pedig

termelésnek a masnapi aramarak alakulasara.
Ehhez a német EEX tézsde német-osztrak kont-
rollzénakra vonatkozd masnapi arait (@ masnapi
aukciokat mar befolyasolja a napsités, hiszen ez
utdbbi egy nappal elére jOl elbrejelezhetd), illetve
a német napi fotovoltaikus termelést vizsgaltuk
2012. majus 1. és julius 19. (az utolsd rendelkezésre
allé adat) kdzott. Becsléstnk szerint, miutan a
hétvégék és munkaszUneti napok arcsdkkentd
hatasat kisz(rtlk, 1%-kal magasabb csucsidészaki
(11-14 d6ra kodzotti) PV-termelés a nappali csucs-
idészaki masnapi drakat atlagosan 0,46%-kal

W Pozitiv spread

II. M. IV. V. VI. VII.

Negativ spread == Spread heti mozgdatlaga
forras: EEX

20. abra Az EEX masnapi (Phelix) németorszagi cstics-zsinor
arkulénbozeteinek alakulasa 2012-ben

03-04
04-05

O I 00 OO O = N M T 1L O 00 O N ™M <
$233ac2dnhthetaldddn

o =2 = 9 ™M n O = o N M
88880 - = = - 2 & N Q&

forrds: EPEXSPOT

azzal a hatassal jar, hogy a 35 -

relative drdgdn termeld (vagyis

a merit order jobb szélén allo) 301

erémuvek termelését kiszoritja, 25 1

a tézsdei masnapi arra pedig § 20 4

csokkentdleg hat. Ez az un. % 5 ]

merit order hatés jellemzben B

a naperémuivek esetében a é

legkritikusabb, hiszen ezek 2

legnagyobb termelése idében =

egybeesik a nappali csucske-

resleti idészakkal. 51
-

Cs6kkené peak spreadek,

cs6kkend arvolatilitas

A 20. abran azt lathatjuk,

hogy idén marcius 6ta az EEX

aramtézsde masnapi (EPEX) .

kereskedésében a csucs-zsinér

arkulonbodzet mindvégig ala- 0

csony maradt, atlagosan

5 €/MWh értékkel, és Uj jelen- . 24

ség, hogy egyes (hétvégi, § N

illetve munkaszineti) napokon §

mar negativ spreadek is egyre E 6

gyakrabban kialakulnak. Ezzel s

egy idében a zsindr drakban 84

nem figyeltink meg névekvé

trendet, tehat a csokkend 101

spreadek kialakulasaért nem a R

zsinor arakban bekdvetkezett ; g g

valtozas okolhatd. Erdemesnek

|attuk ezzel kapcsolatban meg-

vizsgalni, hogy milyen hatasa
van a magasabb fotovoltaikus

21. abra Az EEX tézsde német-osztrak spot (EPEX) arainak
valtozasa a majus-juniusi idészakban 2009-2011 atlaga,
valamint 2012 k6z6tt, éras bontasban

1 Megjegyezzik, hogy a németorszagi megujuléd termelék az altaluk megtermelt dramot nemcsak kotelezé atvételi rendszerben, tamo-
gatési tarifék (feed-in tariff) alapjan értékesithetik, hanem ugy is donthetnek, hogy az &ramot a piacon, piaci dron értékesitik, és ekkor a
piaci arat kiegészité tdmogatasi prémiumban (feed-in premium) részestlnek. Ez a kettésség nem befolydsolja jelentésen elemzéslinket.

2 A tdmogatasi tarifakat jellemzdéen, igy Németorszagban is, teljes mértékben a fogyasztok szamlaiban megjelend dijtételbdl finansziroz-
z3ak. Ezért a rendszerirdnyitok az atvett dramot barmilyen alacsony tézsdei dron értékesithetik, ennek nem kell ésszhangban lennie a
tamogatasi tarifakkal, hiszen az atvétel miatt felmerult koltségeiket végul kotelez6en megtéritik.
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szoritotta le. Azt lathatjuk tehat, hogy a leginkabb
kritikus nyari idészakban a naperémuivek terme-
|ése mar nagymértékben befolyasolja a tézsdei
csucstermeékek arat.

A 21. dbra azt szemlélteti, hogyan valtoztak az
EPEX madasnapi drai a majus-juniusi idészakban
2009-2011 atlaga, valamint 2012 kdézott. Lathato,
hogy 2012-re a nap szinte minden orajaban estek
az arak, a legnagyobb mértékl arcsdkkenést
azonban a kora délutani csucsiddszakban tapasz-
taljuk: pontosan akkor, amikor a PV-erémUvek
termelése a legmagasabb. A napkdzbeni nagyobb
arcsdkkenések tovabb erésitik azt a vélekedésln-
ket, miszerint a ndvekvd PV-penetracid arcsok-
kenté hatdsa jelentds, és egyszersmind atrendezi
a napon bellli arakat: a napsUtéses napokon az
oras aralakulas egyenletesebbé valik, vagyis az
arvolatilitas csdkken.?

Kiszorulé gazos erémiivek

Jelenleg még elsésorban Németorszagban
jellemz6, hogy egyes napokon a garantalt arral

és kotelezd atvétellel szembestilé fotovoltaikus
erémuvek kiszoritjdk a magasabb hatarkoéltséggel
termel® gazos erémiuveket a termelésbdél. Az ala-
csony németorszagi peak spreadeket idén nyaron
mar tartdsan negativva valo, tiszta gazerémduvi
arrés (clean spark spread, CSS) kiséri, a romld
nyari marzsokat pedig a napfényben kevésbé
bévelkedd &szi-téli idészakok is aligha képesek
ellensulyozni.

Jol 1athato tendencia, hogy a névekvé preferalt
(must-run) kapacitasok - igy az atomerémUvek,
a megujulok, beleértve a PV-kapacitasokat, és
kisebb mértékben a kogeneracios erémuivek -
egyre inkdbb kiszoritjdk a konvencionalis (vagyis
piaci elven mikddd, elsésorban fosszilis) erémdvi
termelést. Ugy becsuljik, hogy amennyiben
Németorszag - az eddigi kormanyzati kommuni-
kacidnak megfeleléen - teret enged a megujuld
energiaforrdsoknak bezarasra itélt atomerémdavei
kivaltasaban, ugy a konvencionalis erémdvek sulya
a német eré6mUvi mixben a jelenlegi 28% koruli
értékrél 2020-ra a csucsidészaki orakban 15,9%-
ra, csucsidészakon kivil pedig 20,4%-ra eshet
vissza (22. dbra). Ha azt vizsgaljuk, hogy mekkora
tere marad a kilénb6z6 idészakokban a konven-
ciondlis erémuiveknek, akkor még érdekesebb
képet kapunk: mig 2012-ben a csucsidészakban
atlagosan 2 GW-tal tébb a konvencionalis er6-
mUvek termelése 6ranként, mint az éves atlagos
termelésuik, addig 2020-ban varhatdéan megfordul
a helyzet, és a csucsfogyasztasban kisebb lesz a
termelésik, mint a volgyidészakban.

Amennyiben tehat a tiszta piaci logika érvé-
nyesul, az alacsony jévedelmez&ségnek hosz-
szabb tadvon a gazos erémlivi beruhazasokban
is tukrozédnie kell. Ez kisebb gdzos kapacitast
jelent, ekkor azonban fennall a veszélye annak,
hogy egyes idészakokban a gazturbindk rugal-
massaga hidnyozni fog, az idérél idére kialakuld
tulkeresletes szituaciok pedig magas arakhoz,
artUskékhez vezetnek. Egyel6re azonban a konven-
cionalis kapacitasok Nyugat-

Eurdpa orszagaiban 10-25%-kal

meghaladjak a csucsidészaki
13222 MW

20 575 MW
(27,7%)

18843 MW
(28,2%)

52695 MW 43754 MW

37912MW

(70,5%) (58,8%
(56,7%)

Beépitett kapacitds, MW

10068 MW 10070 MW
(151%) 5@‘95“” (13,5%)

§

(159%) keresletet, és a piacokat
viszonylag alacsony 6ras
arvolatilitas jellemzi. Az elmult
években példaul csak ritkan
lehettlink tanui annak, hogy az
(76,0%) EEX masnapi arai 100 €/MWh
folé merészkedtek - legutoljara
a februar eleji rendkivll hideg
id&éjaras volt ilyen hatassal.

5(73713%”;“” Sokkal inkdbb jellemzé, hogy

Alapltzem 2012
W Konvencionalis

Alaptzem 2020
[l Megujuldk és CHP

Csucstzem 2012
Atom

Csucslizem 2020

forras: EEX

22. abra A német villamosenergia-termelés szerkezetének
varhato valtozasa 2012 és 2020 kdzott

nyaron a reggeli érakban és a
kés6 délutani csucsiddszakban,
amikor a fotovoltaikus termelés
alacsony, a napkdzben kiszo-
rulé gazos erémuveket viszont

3 2012-ben az dramfogyasztas nem csdkkent jelentésen a megelézé harom év atlagahoz képest, vagyis az alacsonyabb csucsidészaki
arak hatterében nem allhat a kereslet jelentds visszaesése. A csdkkend keresletet nem indokoljdk sem a konjunkturalis hatasok (a
német GDP 2010 dta ndvekvd, igy nem tortént olyan gazdasagi visszaesés, amely csokkend dramfogyasztashoz vezethetett), sem
pedig az atlagos hémérséklet jelentds valtozasa (a majusi idészakok melegebbek voltak 2012-ben, mint 2009-2011 atlagéban, junius
azonban valamivel hidegebb volt, és kizardlag a juniusi idészakokat vizsgalva hasonlé eredményeket kapunk, mint majus-juniusra).
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kevésbé gazdasagos beinditani, relative magas
arak érvényestlnek. Erdemes azonban megje-
gyezni, hogy az erémuvi beruhazasokat a piaci
alapu jovedelmezéség mellett j6 néhany egyéb
tényezé befolyasolja - példaul a rendszerbizton-
sagi megfontolasok -, ez pedig neheziti annak
elérejelzését, hogy a jovében valdjaban mekkora
gazerémUvi kapacitads all majd rendelkezésre.

Az ilyen piactorzitd tényezdk hatasanak vizsgalata
azonban tulmutat cikklnk keretein.

TOP vagy TOPless 2015 utan?

2014-15-ben lejar a Gazprom és a MOL altal 1996-
ban kotétt, a hazai gazpiac kinadlatadnak azoéta is
gerincét add, hosszu tavu Take or Pay (TOP) szer-
z6dés,! és ezzel megnyilik a lehetéség a hazai fold-
gdz nagykereskedelmi piac szerkezetének lénye-
ges atalakitasara. Jelen irds alapkérdéseket vet fel
arra vonatkozdan, milyen iranyokat vehet a hazai
erémUvek versenyképessége és a lakossag joléte
szempontjabdl meghatdrozo jelentéségl hazai
foldgazszektor jovébeni szerkezete. Mindenekel6tt
azt vizsgaljuk, van-e létjogosultsaga egy, a jelenle-
gihez hasonlo, specidlisan a magyar piacra vonat-
kozd Uj TOP szerz6dés megkotésének a varhatd
hazai és régids gazpiaci fejlemények tikrében.

A hazai gazpiaci verseny allapota

A hazai gazpiaci verseny térnyerése a 2004 juliu-
sdban induld piacnyitds ota téretlen. A szabadpiac
fejlédésének fontos mutatdja, hogy 2011-ben mar
a teljes hazai fogyasztas haromnegyedét szabad-
piaci szerz6dés keretében szolgaltdk ki. Az utdbbi
hdrom évben a verseny térnye-

A jovébeni gdz nagykereskedelmi verseny
szempontjabdl kedvezd és lényeges tényezd, hogy
a MOL mellett Eurdpa legjelentésebb gazforras-
sal rendelkezé piaci szerepldi kdzul 6ten vannak
jelen a hazai piacon (E.ON, RWE, ENI, GDF-Suez,
Gazprom), kozUluk tdbben vertikalisan integralt
érdekeltségekkel. Emellett a jelek szerint a magyar
kormany az MVM-et is szamottevd gazpiaci sze-
replévé kivanja tenni. A gazkereskedelmi engedé-
lyesek szdma minddsszesen 42.

A hazai gazipari infrastruktura 2008 és 2010
kozotti latvanyos bévilése is kedvezd fejlemény
a nagykereskedelmi verseny szempontjabol.

Az emlitett idészakban a csédvezetékes gdzimport-
kapacitds 72, a foldalatti tarolok mobilgaz-kapaci-
tdsa 65 szdzalékkal n6tt.

A 2015. év jelentésége

A 2015. év jelentéségét a TOP szerz6dés lejarta
mellett ndveli, hogy az uj, évi 5 Mrd m3-es kapa-
citdsu, kétirdnyu szallitast lehetévé tevd szlo-
vak-magyar 6sszekodtd vezeték tervezett Gzembe
helyezési ideje is erre az évre esik. Ezzel a nem
orosz irdanyu gazimport-kapacitasunk (szlovak,
osztrak és horvat dsszekdtd vezetékek, valamint
a roman 6sszekdtd annak kétirdnyuva tétele utan)
varhatdan a 10 millidrd m3 koérdli teljes éves hazai
importigény szintjére né.

Ezzel létrejon egy, a maindl hatékonyabb hazai
gazimport-verseny fizikai-infrastrukturalis alapja,
mivel a nyugat-eurdpai gaz piacterek kinalata szal-
litasi kapacitaskorlatoktol mentesen elérhetévé
valik a hazai piacra torténé kereskedés szamara.
Amennyiben ez a helyzet kiegészUl egy versenyt

résének dont6 komponense Eves szallitasi kapacitas, milliard m3/év
a nyugati import beszallitast

lehetdvé tevd HAG vezeték altal Import Export
generalt importverseny. Ukrajna 22.2 -

A kedvez6 arazasu nyugat-

eurdpai gazkinalat kdvetkez- Ausztria (HAG) 44 )
tében a nyugati relacié aradnya Horvatorszag* 6,5 6.5

a teljes foldgazimporton belll

20T11-ben 50% folé emelkedett. szerbie ] (tranz
A végso fogyasztdk kereskedd- Romania** - 1.6

valtasi ardnya és hajlanddsaga
viszonylag magas, és a jelen-
ség még a hatdsagi drazassal
védett egyetemes szolgalta-

* A horvat importkapacitas egyelére csak névleges, mert onnan varhatéan hosszabb ideig nem lesz elérhetd
szamottevd mennyiség alternativ féldgazforras.
** Import irdnyu szallitadsra a vezeték technikailag képes, de ilyen irdnyu szallitdsokat a roman fél egyeldre ellenez.

forras: REKK gazpiaci modell

toi kérben is megfigyelhetd
(EMFESZ és T-Com jelenség).

5. tablazat Magyarorszag és egyes szomszédos orszdgok
kozott lizemel6 gazszallitd 6sszekots vezetékek fontosabb
paraméterei (2012. évi allapot)

1 2006-ban a szerzdédés a hazai fél tekintetében gazdat cserélt, amikor a MOL-t az E.ON Ruhrgas AG kivasarolta abbdl.
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tadmogatd szabalyozasi és intézményi kornyezettel,
akkor 2015 utan egy, a mainal joval versenyz6ébb
hazai gadz nagykereskedelmi piac alakulhat ki.
Az emlitett szabalyozasi és intézményi kdrnyezet
meghatarozdé elemei a diszkriminacidomentes
haldzati kapacitaslekotési és hozzaférési rend-
szer (természetesen a hatarkeresztezé kapa-
citdsokat is beleértve),? egy, a Magyar Energia
Hivatal adltal méltdnyosan arazott, szabalyozott
haldézati hozzaférési tarifarendszer, valamint egy
torzitdsoktdl mentes, hazai taroldpiaci mikoddés.
Egy 2015-re varhatdéan mar Gzemeld, artransz-
parenciat biztositd, hiteles gaztézsde tovabb
er@sitheti a verseny kiszadmithatdsagat és hite-
lességét. Végull garantalni kell azt, hogy a nagy-
kereskedelmi dralakulas folott csak versenyhatd-
sagi feligyelet révén gyakorolhatd kontroll.
Amennyiben az évtized masodik felében
régionkban pdtidlagos gadzforrasok jelennek
meg az LNG-, az Uj nemzetkdzi gaz tavvezetékes
szallitds vagy a nem konvencionalis gazkiter-
melés sikere kdvetkeztében, az a kinalatbévilés
révén tovdbb javithatja majd a nagykereskedelmi
verseny hatékonysagat. E folyamatot segitheti
az az eurdpai uniods torekvés is, amely a gazpia-
cok &sszekapcsolasat erdsitené régidnkban.3

Modellalternativdk és egy Uj TOP realitasa

Az eddigiek arra utalnak, hogy a jelenlegi TOP
szerz6dés kifutdsa utan redlis lehetéséglnk
lenne egy sokszereplds, hatékonyan versenyzd
gaz nagykereskedelmi piac kialakitasara

Magyarorszagon. Ez elésegithetné, hogy az
eurdpai fépiacon eré6sd6déd verseny hasznaibol
minél tdobb jusson el a hazai fogyasztdkhoz, és
az olajindexalas domindlta gazar-meghatarozast
a hazai piacon is felvaltsa a piaci drazas. Ezzel
ellentétben egy Uj, a maihoz hasonld, hosszu
tavu TOP szerz6dés megkodtése a versenymodell
kialakitasat erésen korlatozna vagy ellehetetleni-
tené a kinalat donté részének egy piaci szerepld
szamara torténd garantdladsa révén. Vajon a tarto-
san kedvezének mutatkozd nemzetkdzi gdzpiaci
kdrnyezetben és a hazai gazpiac fentebb réviden
bemutatott kedvez® adottsagai mellett milyen
szempontok mérlegelése indokolt egy esetleges
Ujabb orosz relacidju TOP szerz6dés megkodtése
elétt? A kovetkezdkben e kérdést jarjuk kordl.

A 6. tablazat 6sszefoglaldan mutatja a régids,
volt szocialista blokkba tartozé EU-tagallamok
Oroszorszaggal kotott TOP szerzddéseinek
néhany jellemzojét.

Mint lathato, hazankon kivil csak Bulgaria van
abban a helyzetben, hogy még nem hosszabbitotta
meg kordbbi TOP szerz6dését Oroszorszaggal.

Az is lathatd, hogy a jelentds hazai kitermeléssel
rendelkezé Romania kivételével az uj TOP szerzb-
désekben lekotott éves szerz6ddtt mennyiségek az
éves fogyasztas 60-100%-at teszik ki a kdovetkezd
20-25 évre, azaz mennyiségi értelemben a régios
orszagok doénté mértékben és kdzvetlenll kdtelez-
ték el magukat az orosz szallitd mellett.

Egy TOP szerzédés tipikus komponensei az
éves szerz6dodtt mennyiség (@annual contracted
quantity: ACQ) mellett a mennyiségi rugalmassag
(swing) mutatdja, valamint

a termékdrazasra vonatkozd

Eves .
szerz6dott ST A .
mennyisé Leiérat éve fogyasztas, ACQ/2011. év
. aa - d 2011 (milli6 | fogyasztas, %
3 S
millié m*/év) )
Bulgaria 2500 2012 3015 83%
Csehorszag 7500 2035 10 009 75%
Lengyelorszag 10 250 2037 16 909 61%
Magyarorszag 9900 2014-15 12 263 81%
Romania 3500 2030 14 401 24%
Szlovakia 6500 2029 6403 102%
Szlovénia 830 2035 1088 76%
ACQ: éves szerz6dodtt mennyiség forras: REKK gyUjtés

6. tablazat A régié néhany uj EU-tagdllama TOP
szerzédésének jellemzéi

maodszer. Noha utébbiakrdél az
Uj szerz6dések kapcsan nem
rendelkezlink informaciokkal,
j6 okkal feltételezhetjlk, hogy
a foldgaz arazasdban lényeges
komponens maradt az olajter-
meékekhez térténd indexalas.
Egy Uj, a jelenlegihez hasonld
futamidejl és hasonld mennyi-
ségre vonatkozo TOP szerzb-
dés megkotése mellett - meg-
itéléstink szerint - elvileg hdrom
f6 érv emlithetd. Ezek: a hazai
piac elldtasaval kapcsolatos
mennyiségi kockazat kezelése,
az arkockazat kezelése és végll

2 A rendszer mai torzulasairdl 1asd korabbi irasunkat Baumgarten-saga cimmel (Piaci Jelentés, 2011/3.).
3 Lasd kuldndésen az Eurdpai Infrastruktira Csomag altal megjelenitett kezdeményezéseket (COM [2011], SEC [2011] 1233 és COM [2011]
665), illetve az észak-déli gazdsszekottetésen dolgozd gaz munkacsoport 2011, decemberi jelentését.
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egy Uj szerepld piacra segitése a szerz6désben
foglalt gadzmennyiség garantalt rendelkezésre
allasa révén.

Mennyiségi kockazat kezelése
és az ellatasbiztonsag garantalasa

Egy Uj TOP megkdtése mellett sz6lo érv lehet,
hogy a szerz6dés idétartama alatt ez garantalja a
hazai fogyasztok vagy azok egy jol meghatarozott
része (példaul haztartasi fogyasztok) igényeinek
kielégitéséhez szlikséges gazmennyiség rendelke-
zésre allasat. Azaz a szerz6dés egyfajta mennyi-
ségi/ellatasbiztonsagi garanciat jelentene.

Egy jol mUkddd gdz nagykereskedelmi piac
ugyanakkor hasonld mennyiségi garanciat képes
nyujtani. Lattuk, hogy a hazai piacon legaldbb hét,
jelent8s eurdpai foldgazportfolidval rendelkezé,
aktiv gazipari szerepld van jelen. Nehéz elkép-
zelni, hogy a kereslet-kinalati viszonyokat tikréz6
aralakulds esetén e szerepldk ne rendelkeznének
egyenként azzal az 1-2 millidrd m3 féldgazzal,
amelyet itt szeretnének értékesiteni. Emellett a
nyugat-eurdpai spot piacok is elérhetdvé valnak a
szlovak-magyar 6sszekodttetés megépitése révén.

A torzitdsmentes piaci arjelzés és a megfeleld
taroloi kapacitds rendelkezésre allasa alkalmas
a valsaghelyzeten kivili atmeneti sz(kds kindlati
helyzetek kezelésére. Megmarad az a kérdés, hogy
a valsaghelyzeti ellatasi kockazat kezelésére egy
nemzeti piacra szabott orosz TOP szerz&édés-e
a legalkalmasabb eszkdz? A valasz valdszinlleg
nemleges, hiszen az ellatasi krizishelyzeteket a
multban éppen az orosz fél részleges vagy tel-
jes nem teljesitése okozta.* A stratégiai tarolds
vagy a valsaghelyzetek kezelésére vonatkozd
kereskedelmi tarolasi kdtelezettség, a fogyasztoi
oldali megoldasok és a regionalis valsaghelyzeti
egylUttmikddés kialakitdsa mind jobb és olcsébb
megoldasnak tlnik. Mi tdbb, a 2009. évi valsag
megmutatta, hogy példaul Ausztridban a kinalati
sokk kdvetkeztében megugrd piaci arak elegendd
tdbbletkinalatot tudtak az osztrdk piac kiszolgala-
sdba bevonni egyéb hatdsagi beavatkozas nélkul
is - azaz a hatékony arazast megvaldsitd piac a
gazellatasi valsaghelyzetek kezelésének is az egyik
leghatékonyabb maddja.

Arkockazat kezelése

A hosszu tavu szerzédések megkotése mel-
lett szdld masik szokasos érv szerint az ilyen

szerz6dések a vevd szamara (is) kiszamithato,
a piaci dringadozasokat csillapitottan tikrédzé
arazast tesznek lehetévé.

A jelenlegi piaci kortlmények kdzoétt azonban
éppen az orosz fél altal favorizalt olajindexalt
gazarazas fenntartasa jelent [ényeges arkoc-
kazatot. Az ilyen jellegl tranzakciok tulsulya
az eurdpai fogyasztok szamara ma az amerikai
tézsdei ar 6tszordsét (1) eredményezi. A hazai
fogyasztok pedig a nyugat-eurdpai arhoz képest
tovabbi jelentés felarat fizetnek (ldsd az Energia-
piaci folyamatok 15. abrajat). Az olaj- és gazpiaci
folyamatok kllonvalasa tartésnak igérkezik, s
ellentétben a gazpiaccal, az olajpiacon inkabb az
aremelkedés iranyaba hato tendencidk tlnnek
erésebbnek. Eppen ezért a 2015 utani gdzpiaci
modell kialakitasa soran érdemes az olajindexa-
|ason alapuld drazast gyengitd és a piaci drazast
elésegitd megoldasokat el6térbe helyezni.

A hatékony verseny mellett egy minél nagyobb
mértékben piaci arazast tartalmazd TOP szer-
z6dés is megfelelhet ennek a célnak - feltéve,
hogy van olyan eladd, aki hajlandd ilyen arazasu
szerz6dést kotni.

Kulén vizsgdlandd az a politikailag érzékeny
kérdés, hogy az egyetemes szolgaltatdi gazarak
kiszamithatdsaga és stabilitdsa hogyan lenne
garantalhatd egy déntbden versenyz6 nagykeres-
kedelmi piaci modell esetén. E ponton tanulsa-
gos példaként szolgalhat a MOL iranyitasa alatt
mUkodd INA horvatorszagi tapasztalata. A cég
2010-ben, a korabbi TOP szerzédés lejarta utan
nyilvanos palydzatot irt ki hdroméves gazszal-
litasi szerz6désre a horvat fogyasztok ellatasa
érdekében. A versenyen a legkedvezébb arat
ajanlé ENI kapta meg a szallitasi jogot. A szalli-
toi ajanlat és az abbol kialakitott végfogyasztoi
arazas lehet6séget teremt kiszamithato, stabil,
ugyanakkor a piaci viszonyokat tUkr6zé fogyasz-
toi drazas kialakitadsara. Noha a hazai egyetemes
szolgaltatd piac mérete majd hdromszorosa
a teljes horvat gadzpiacnak, e piaci szegmens
esetén a rovid, 1-3 évente végrehajtott nyilvanos
tendereztetés megfeleld eljards lehet. Enhez
azonban szUkség lehet a tendereztetést végzé
nagykereskedd kijeldlésére.

Uj szerepld piacra segitése
Egy Uj TOP szerzbédés eldsegitheti egy hazai

tulajdonu szerepld, példadul az MVM piacra
|épését a jelentds portfdlidval rendelkezd,

4 Ugyanakkor példaul 2009 januarjdban az ukran vezeték elzarasa miatti problémakat enyhitd, nyugatrol behozott gaz jelentds része -
kdzvetetten - valdszinlileg mas vezetékeken Eurdpdba szallitott orosz TOP gdzbdl szarmazott.
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

nagy nemzetkozi szereplék mellé. Ugyanak-
kor egy mennyiségileg kevéssé rugalmas, nem
piaci drazasu szerz6dés nagyon jelentds Uzleti
kockazatot jelenthet az Uj belépd szamara,
ami egyéb tevékenységei jévedelmezdségét
kdonnyen felemésztheti. A TOP arhoz viszonyi-
tott 20%-o0s piaci arelény még egy, a mainak
egyharmadat kitevd, évi 3 Mrd m3/éves szer-
z6dés esetén is elvinné az MVM csoport tel-
jes tavalyi addzott eredményét. llyen jelleg
adrazasi bizonytalansdg pedig ma béven benne

van a kialakuléban l1évé eurdpai gazpiacban.

Az egyetemes szolgaltatdi piac nagykereskeddi
szerepe jelenthetne némi garanciat egy ilyen

Uj belépd szamara - noha a piacihoz mérten
kedvezétlen egyetemes szolgdltatoi drazds ese-
tén ekkor is szamitani kell a fogyasztdk piacra
vandorlasaval.

Osszességében arra szadmitunk, hogy a 2015
utani hazai gdz nagykereskedelmi piacrol folyta-
tott szakmai vitak kulcskérdése a jovében lehet-
séges TOP szerzbédések jellege és szerepe lesz.

A kiadvanyban el6fordulé roviditések:

ACQ Annual Contracted Quantity

APX Amsterdam Power Exchange

ARA Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen
CEGH Central European Gas Hub

ECX European Carbon Exchange

EEX European Energy Exchange

EUA European Union Allowance

FIT Feed-In Tariff

HAG Hungary-Austria Gasline

HDD Heating Degree Day

LNG Liquefied Natural Gas

MEH Magyar Energia Hivatal

OPCOM  Operatorul Pietei de Energie Electrica
OTE Operator trhu s elektfinou

PV fotovoltaikus

PXE Power Exchange Central Europe
SEPS Slovenska elektrizaénd prenosova sustava
TOP Take or Pay

UHG Uveghazhatasu gaz

2012. 1ll. szam




Kutatas

F& kutatasi teruletiink a kelet-

kdzép- és a délkelet-eurdpai

régio:

* regionalis villamosenergia-
és gazarmodellezés

+ CO,-kvotakiosztas
és -kereskedelem

* megujulé eréforrasok
tamogatasa és piacai

« ellatasbiztonsag
* piaci belépési és
kereskedelmi korlatok

* szolgéltatovaltas

[REKK

A Regiondlis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az lzleti és kdrnyezeti
szempontbdl is fenntarthatd energiapiacok kialakitasahoz val6 szakértéi hozzajarulas. Széles
kor( kutatasi, tandcsadasi és oktatasi tevékenységet végzink a villamosenergia-, gaz- és
szén-dioxid-piacok tertiletén 2004 6ta. Elemzéseink a szabalyozéi intézkedések hatasainak
vizsgéalatatol az egyedi vallalati beruhdzasi dontés-elékészitésig terjednek.

A REKK f6 tevékenységei:

Tanacsadas

ar-elérejelzés és
orszagtanulmanyok

a beruhazasi dontések
elékészitéséhez

nagyfogyasztoi tanacsadas
az energiastratégia
kialakitdsdhoz a liberalizalt
piacon

arszabalyozasi tanacsadas
a szabalyoz6 hatésagok és
az energiaszolgaltaté cégek
részére

konzultacié és tanacsadas
rendszeriranyitok részére, az
Uj piaci kihivasok kezelésére

Oktatas

Képzési programjaink:
* nyari egyetem
+ szabdlyoz6i kurzusok

« tréningek és e-learning

kurzusok az alabbi témakban:
= arszabalyozas

= villamosenergia-piacok

= piacmonitoring

= gazpiacok

alkalmi, vallalati képzések
egyedi igények alapjan

A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezheték a regionalis
kornyezet figyelembevétele nélkil. A kelet-kbzép- és délkelet-eurdpai régié orszagainak
piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljik. A régios aramérak el6rejelzésére

15 orszagra kiterjedd regionalis villamosenergia-piaci modellt épitettlink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyoz6i tapasztalatukkal, valamint egyetemi
tudoméanyos héttertikkel az energiaszektort érinté kérdésekre tudomanyos és a piacok
sajatossagait figyelembe vevé megoldasokkal szolgalnak.

Szabalyozo
hat6sagok

MEH, GVH, KVVM,
GKM, FVYM

Fontosabb Utgyfeleink:

Energiacégek és
nagyfogyasztok

Mavir, E.ON, MOL, MVM,
ELMU, Fégaz, Alcoa, DRV

Nemzetkozi
szervezetek

DG TREN, USAID, ERRA,
CEER, NARUC

REGIONALIS ENERGIAGAZDASAGI KUTATOKOZPONT

(+36 1) 482 7070

(+36 1) 482 7037

rekk@uni-corvinus.hu www.rekk.eu







