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Energiapiaci jelentéseink ez évi utolsoé
szamat tartja kezében. Néhany fontos piaci
folyamatra és négy rovid elemzéslnkre sze-
retném felhivni a figyelmét.

A villamosenergia-piacon 2012 harmadik
negyedévének legjelentésebb eseményét
a cseh-szlovak-magyar masnapi piacok
Osszekapcsoldsa jelentette. Ennek kdszdn-
hetéen a magyar masnapi tézsdén jelen-
tésen csdkkent az drprémium, mikdzben a hataridés zsindraramon
medgfigyelhetd prémiumra az 6sszekapcsolas egyelé6re nem gyakorolt
érzékelhetd hatast.

A piac-6sszekapcsolasrol két cikklinkben is irunk: gyorsjelenté-
stinkben a cseh-szlovdk-magyar piac-6sszekapcsolds eseményeit és
hatdsait elemezzUk, és ezzel a témaval debUtal Uj ,,Revl” rovatunk is.
A nemzetkozi folydiratokban megjelent legfontosabb szakirodalmi
publikacidk kozul valogatunk, és roviden, kdzérthetéden dsszefoglaljuk
a piac-6sszekapcsolasra vonatkozo elemzések kodzUl azokat, amelyek
a magyar energiapiacok irant érdeklédé olvasod szamara jelenleg
a leginkabb relevansak.

A féldgaz szektorban a harmadik negyedév a spajzolas vége.

Ezért 6sszegyUjtottlk a foldgaztaroldk adatait, és arra a meglepd
kovetkeztetésre jutottunk, hogy a betarolasi idészak végéhez kdze-
ledve szokatlanul alacsony a taroldk téltdttségi szintje, messze
elmarad az elézé évek azonos id6szakra jellemzé ratajatdl. Elemzé
cikklinkben utdnajartunk ennek a jelenségnek.

E szdmunkban energiahatékonysagi témat is targyalunk: ismertté
valt az EU energiahatékonysagi iranyelvének varhatdan végleges
szbvege, amely az év végén a Hivatalos Kdzldnyben is megjelenik.
Ez a jogszabaly nem csak a nemzeti kormanyokra, de kdzvetve sok
gazdalkodo szervezetre vonatkozdan is energiahatékonysagi intézke-
déseket ir eld. Cikklnkben nemcsak a kézdsségi elvarasokat, hanem
a megvaldsitdshoz felhasznalhatd eszkdzodket is ismertetjuk.

Tovabbra is varjuk észrevételeit, kérdéseit. Szeretnénk, ha Jelen-
tésiink hasznos segitéje lenne munkajanak. Ha On még nem eléfize-
ténk, kérjuk, jelezze érdeklédését e-mailben, telefonon vagy
a honlapunkon taldlhaté megrendelélap kitdltésével.

Kaderjak Péter, igazgato
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ENERGIAPIACI FOLYAMATOK

2012 harmadik negyedévében a tényezdpiacokat
olajar-emelkedés és a szénpiacok stagnalasa jelle-
mezte. A Brent nyersolaj ara 20 dollarral n6étt, mig
a szén tonndnkénti dra lényegében nem valtozott
a negyedévben. A 2013-as szallitdsu hataridds
villamos energia ara 1-2 eurdval mérséklédott.

A 2012. decemberi szennyezési jog ara még min-
dig 10 eurd alatt maradt.

A negyedévben nagysagrendileg azonos mennyi-
ségu villamos energidt hasznaltunk fel, mint tavaly
a harmadik negyedévben, de ez még mindig
2,5%-kal elmarad a valsag elbtti szinttél. Az el6z6
évhez viszonyitva érzékelhetéen megnétt az
import részaranya a villamosenergia-fogyasztas-
ban, a felhasznalas 30%-at elégitettlk ki kalfoldi
forrasokbdl. A masnapi drampiacokon a magyar
és roman nagykereskedelmi

Nemzetkozi artrendek

2012 harmadik negyedévében a Brent olaj ara
ndvekedett, mig a hatarid6s szén ara stagnalt.
Az el6z6 negyedév szinte toretlen esését kdvetden
az olaj horddénkénti dra a 90 dollar alatti mélypontrol
augusztusra a 110 dollar feletti szintre kldszott vissza,
amit stabilan meg is tartott. A hataridds szénpiacok
el6zé negyedévben medfigyelt lassi mérséklédése
megtorpant. Az arak a julius-augusztusi hdnapok-
ban 96-102 dollar kézo6tt mozogtak, atlagosan
100 dollarért kereskedtek egy tonnanyi szenet.

Az EEX-en kereskedett, német piacokra széld
2013. évi hataridds zsinor- és csucstermék
araban csekély, 1-2 eurds csdkkenés tortént,
a nyari honapokat alacsony volatilitas jellemezte.

piacok juliusban és augusztus- 140 -
ban elszakadtak a német és
cseh tézsdéktdl: az arkildn- 120 4
bozet atlagosan 20 eurdig is S 100 4
nétt. Szeptemberre a magyar g
és roman arak Ujra konver- § 80
galni kezdtek a német és cseh g
piacokhoz, a prémium 3-5 €/ § %01
MWh-ra csdkkent, elsésorban a & 40
szlovak-magyar hatarkapacita-

20 -

sokon szeptemberben elkez-
dédoétt piac-dsszekapcesolasi 0

ARA szén .
Brent olaj /9
($/hordo)

T
(market coupling) folyamatnak mom
kodszdnhetden. (A témardl szold

VIL- VL

T
il

IX.

T T T T T T T T T T T 1
n M m 12 12 12 12 12 12 12 12 2
X0 XLooXl L Il. o Iv. Voo VL VIL VL IX
forras: EEX, EIA

bévebb elemzésinket jelen sza-
munk 18. oldalan olvashatjak.)
E kedvezd folyamat ellenére,

1. abra Az EEX-en kereskedett, 2013-ra sz416 hataridés
ARA szén és a Brent nyersolaj dranak alakuldsa 2011. juliustél
2012. szeptember végéig

a 2013. évi magyar hataridés
zsindrdram ara a német ter-
mékhez viszonyitva 9 eurdval
volt magasabb, a negyedévben
jobban elszakadt a német, cseh
és szlovak araktdl, ami érdekes
reakcio a piacok részérél, a
market coupling eredményeinek
o6vatos fogadtatasara utal.

A tarolasi id6szak végéhez 20 4
kdzeledve a kereskedelmi

©
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Ar (€/MWh)
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i
|

gaztarolok 53%-os toltottsége 107
joval elmarad az elézé évek 0 T T
toltottségi szintjétdl. Importbol v]|1|. v1|:|.

1,6 milliard m3 foldgaz érkezett,

T
n

IX.

T T T T T T T T T T T 1
mom- m "2 12 "2 12 "2 2 "2 "2 2
Xo XL XIL . II. . Iv.. Vo VL VIL VL IX.

forras: EEX, ENDEX

ennek kdzel kétharmada nyu-
gati irdnybol.

2. abra Az dram és foldgaz 2013. évi hatarid6s aranak alakulasa

2011. juliustdl 2012. szeptember végéig

2012. 1V. szam
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

EUA ar (€/tCO»)

m-m m Mo om m "2 12 12 "2
VIL VI X Xo XX LI LIV

r 35

(deu/1W) BosiAuusw ideu 119paX S8

2 M2 "2 2 2
V. VL VIL VL IX
forras: ECX

3. abra A 2012. decemberi szallitdsu CO,-kvéta dranak
alakuldsa és az ECX-en kereskedett napi mennyiség
2011. juliustél 2012. szeptember végéig

324 330

300 317

2011/2012
junius jalius

2011/2012

[l El6z6 év azonos hdonap Il Aktudlis honap

2011/2012
augusztus

2011/2012
szeptember

forrds: MAVIR ZRt.

4. abra A hémérsékleti hatdsoktdl megtisztitott és a
munkanaphatdsokkal korrigalt aramfogyasztds alakuldsa
az el6zé év azonos idészakahoz képest 2012. junius és
2012. szeptember kdzott

Bl Hazaitermelés M Nettd import

12 4
10 10,10 10,20
7] 9,57 134 T o
(13,3%) (10,8%) 9,30
ZJZZ 2,49 2,67

- (26,8%) (27.9%)
s
= 61

44

2 4

0 : ‘ | |

201111l n. év 2011. V. n. év 2012.1.n. év 2012.11.n. év 2012.1ll. n. év

forras: MAVIR ZRt.

5. abra Negyedéves hazai termelés és netté import
2011. lll. negyedév és 2012. lll. negyedév kdzott

A zsinértermék ara kicsivel

50 €/MWh alatt alakult, a
csucstermék ennél tdbb mint
10 eurdval volt dragabb,

60 €/MWh korili dron zért.
Ezzel parhuzamosan a holland
tézsdén kereskedett, j6vO évi
szallitasu gazar kismérték-
ben nétt, 25 €/MWh-rdl

27 €/MWh-ig emelkedett.

Az igy 6sszeadlld kép alapjan
fontos tendenciara hivjuk fel a
figyelmet: a féldgazalapon ter-
melt villamos energidn elérhetd
fedezet folyamatosan csokkent.
50%-0s energetikai hatasfok-
kal mikddos foldgazerémivet
feltételezve, mdjustdl egyenesen
rafizetéses volt j6v6 évi zsindr
villamos energidban értékesiteni
a termelést, a julius-szeptemberi
hoénapokban a negativ fedezet
-5 €/MWh-ig sullyedt. A negyed-
évben még a csucstermékben
értékesitett dramon is csupan
5 €/MWh fedezetet realizalhatott
a feltételezett foldgazeré6ma.

A 2012. decemberi szallitasu
szennyezési jog ara tonnanként
a negyedévben atlagosan
7,5 eurd volt, kismértékd arns-
vekedést figyelhettink meg a
kvotapiacokon. A negyedévben
870 millié tonnanyi CO,-kvota
cserélt gazdat, kicsivel tébb,
mint 2012 masodik negyed-
évében, és nagysagrendileg
haromszor tdbb, mint az el6z6
év azonos negyedévében.

Ez arra utal, hogy nem foly-
tatédik a tavalyi arzuhanas,
alacsony szinten, de legaldbb
stabilizalodik az EUA ara.

Hazai arampiaci
helyzetkép

A harmadik negyedévi -
hémeérsékleti és munkanapha-
tasoktdl kiigazitott - villamos-
energia-kereslet alig 1%-kal volt
magasabb a 2011. évi harmadik
negyedéves fogyasztasnal. Mig
julius és augusztus 2-2,5%-kal
nagyobb fogyasztast mutatott

2012. 1V. szam
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L’ MW |Ft/kWh
jal. 500, 169

MW |Ft/kWh
jul. 300 | 0,05
aug. | 300 | 0,03
szept.| 300 | 0,01

MW |Ft/kWh
jul. 200 | 192
aug. | 300 | 4,42
szept.| 300 | 3,45

szept.| 400 | 0,36 MW [Ft/KWh /\»(

~1 MW |Ft/kWh
jal. 500 ] 0,31 J//’\/*N
aug. |500| 0,2 e T(ﬁ
MW |Ft/kWh

MW |Ft/kWh
jal. 300 | 0,01
aug. [ 300 | 0,01
szept.| 300 | 0,01

./ o

MW [Ft/kWh
jul. | 205]| 0,07
aug. | 255 0,13
X szept.| 205 | 0,10
MW [Ft/kWh
jul. | 505] 0,04

A aug. | 555 | 0,01
szept.| 105 0,10

v jal. 500 ] 0,03

Ft/kWh| |aug. | 500 | 0,03

0,15 szept.| 500 | 0,01

‘ jul.  |400] 0,00 MW
aug. |400| 0,00 jul. | 500
szept.| 300 | 0,00 aug. | 500

0,21

0,35 forras: CAO, EMS, HEP

szept.| 500
= /—\/\M\J\).

és MAVIR ZRt.

A

6. abra Havi hatarkeresztezd kapacitasaukciok eredményei Magyarorszagon, 2012. lll. negyedév

Az abran a kapacitasok a meghirdetett kapacitasokat jelentik. A kapa

citdsok csak abban az esetben nem keltek el teljes mértékben a vizsgalt

idészakban, ha egy adott dron tuljegyzés alakult ki, mivel ilyenkor a rendszeriranyité az eggyel magasabb arat tekinti aukciés arnak.

a tavalyi nyéari hdnapok fogyasztasanal, szeptem-
berben egyenesen 2,5%-kal volt alacsonyabb az
aramkereslet. A fogyasztas nagysaga még mindig
2,5%-kal maradt el a valsag elétti aramkereslettdl.
Nettd importunk részardnya az elmult hdrom
év nyari honapjaira jellemzé 20-25% helyett mar
megkozeliti a 30%-ot. Mig a hazai fogyasztas
szinte teljesen azonos volt a 2011. év harma-
dik negyedévivel, kdzel 5 szadzalékponttal nétt
az import részesedése az elbz6 év vonatkozd
negyedévéhez képest. Az importarany 2008
harmadik negyedévében 15% alatt volt. A hazai
erémuvi termelést az is visszavethette, hogy
2012-ben az el6zd évhez viszonyitva hosszabb

A régids tézsdéken jelentds dremelkedést figyel-
hettlink meg. Juliusban és augusztusban a német
és cseh tézsdéken az el6z6 negyedévhez viszo-
nyitva 2-6 eurdval, a roman és magyar t6zsdéken
10-20 eurdval volt dragdbb a masnapi zsinor
villamos energia. A balkani vizerémuvi termelés
julius-augusztusban Ujra mélypontra esett, a régid
fogyasztasat pedig Magyarorszagrol fedezték
(ennek hatasardl bévebben lasd a REKK Jelen-
tés 2012/2. szam A balkani térség szérazsdganak
hatasa a magyar nagykereskedelmi villamosener-
gla-arra cim( irdsat). Emellett Magyarorszagon az
atlagosnal melegebb nyar és a szlovdk-magyar
hatarkeresztez kapacitdsok juliusi korlatozasa,

nagyerémduvi karbantartasi id6-

szakok - a Paksi Atomerému .
egy blokkjanak termelése az
egész negyedévben nem volt 70 1
elérhetd - estek augusztusra és 60
szeptemberre, mint 2011-ben.

A negyedévben Ujra az ‘g 201
Ausztria és Szlovakia feldl % 40 1
érkezd importkapacitasok s 304
voltak a legdragabbak: augusz-
tusban az osztrak havi hatarke- 207
resztez® kapacitas ara megkd- 10
zelitette a 4,5 Ft/kWh-t, o
a szlovak import pedig a X. XI.
4 Ft/kWh-t. A szerb és horvat EEEX ©
hatdron az exportkapacitasok

XII. . II. 118 IV. V. VI VIl VIIL IX.

OPCOM [ OTE B HUPX forras: EEX, HUPX, OPCOM, OTE

ara kismértékben meghaladta
a jellemzé arszintet.

7. abra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde masnapi
zsindértermék arainak dsszehasonlitasa, 2011. oktéber és 2012.
szeptember kozott

2012. |

V. szam
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A nagykereskedelmi arra a
menetrendtdl valod eltérés koltsé-
40 gei és a kiegyenlitéenergia-arak
is hatdssal vannak. A napi szin-

50 4

Q} energia ara atlagosan 23,8
> Ft/kWh volt, ami atlagdban

55 magasabb a spot tézsdei ar

53 negyedéves atlaganal, de
tendencidjaban a kiegyenlité

piac hatékonysaganak javuldsat

49 mutatja a pozitiv kiegyenli-

s tés és a spot termék aranak a

negyedév utolsd harmadara

7 ten elszdmolt fel- és leszaba-
g 20 1 lyozasi &rat a rendszerirdnyitd a
< 104 kiegyenlit6 piacon igénybe vett

X N energia kéltsége alapjan hata-
@) < 0 ‘ ‘ rozza meg. A mérlegkdrokre
|<_E -10 vonatkozd kiegyenlités kodltsé-
s 204 geit egyrészrél a kiegyenlitd
<E arak, masrészrél az idészakra
> =0 julius augusztus szeptember je_”em26 spot Vi”amosen_er_
= — Pozitiv _ — Negativ == HUPX forras: HUPX, MAVIR Zrt. gla-ér hatarozza m,eg. M,Iné,l
O kiegyenlité energia kiegyenlité energia ’ nagyobb a felszabalyozas ara
Ll 8. abra A kiegyenlitéenergia-arak és a spot HUPX ar napi és a spot nagykereskedelmi ar
— atlagainak alakuldsa 2012. Ill. negyedévében kozti kildnbodzet, annal kdltsé-
O gesebb a hidnyt a kiegyenlitd
<_[ 61 piacrdl beszerezni. A negyed-
% 59 | évben a pozitiv kiegyenlitd
Q)
'
LLI
Z
LL]

514

2013-ra vonatkozd zsinér arfolyam (€/MWh)

6 45 T T T T T T T T T T T T T T 1 kialakulé konvergencidja.
Mmoo M m o M2 12 M2 2 M2 M2 2 2 ) )
VIL VL X, X XL XL L IL L V. Ve VLOVIL VL IX. A 2013-ra sz6l6 évi hataridbs
forras: EEX, HUPX zsindrtermék araban julius-
9. abra A 2013-as szallitasu zsindrtermék jegyzési arai a régid ban csekely mersekiddes allt
orszagaiban 2011. julius és 2012. szeptember vége kézott be, majd augusztusban
2-3 €/MWh nagysagu aremelkedést figyelhettink
valamint a karbantartdsok miatti viszonylag meg. Szeptemberben a német, cseh és szlovak
alacsony hazai termelésbd6l adddodan julius elsd arak ujra visszatértek az 50 €/MWh &rszint ala.
hetében alakultak ki artiskék, egy alkalommal A magyar piac, ha nagyobb kilengésekkel is,
a 110 eurdt is meghaladva. Romaniaban a de kdvette a tobbi régids tézsde aralakulasat.
Hidroelectrica vis maiorra hivatkozva - az ala- A HUPX-en kereskedett, 2013-ra szol6 fizikai
csony vizallas és a kedvezébtlen csapadék-elére- hataridés termék az 55-59 €/MWh sdvban moz-
jelzések miatt - felmondta hosszu tavd megalla- gott. A cseh és szlovak piacok arelénye atlagosan
podasait, ez szamottevd dremelkedést okozott 1€/MWh volt a német tézsdéhez viszonyitva,
a roman aramtézsdén. Szeptemberben a nyari ezzel szemben a magyar fizikai hataridds termék
arkulonbozet eltlnt, a német és cseh piacok kozel 9 €/MWh-val volt dragédbb a németnél.
3-5 eurdval voltak olcsébbak a roman és magyar A hataridds piacokon (egyelére) nem érzékel-
tézsdéknél. Az drkonvergencia oka a hémér- heté a piac-6sszekapcsolds hatasa, de ilyen rovid
séklet enyhUlése és a cseh-szlovak-magyar tavon nem is lehetne messzemend kdvetkezteté-
piac-6sszekapcsolas volt (ennek részletes elem- seket levonni.
zésérébl 1asd jelen szamunk 18. oldalan A cseh-
szlovék-magyar piac-6sszekapcsolds értékelése Hazai gazpiaci helyzetkép
az elsé két hénap eredményei alapjan cim
irdsunkat). A német és cseh piacok a negyedév A harmadik negyedéves gazfogyasztas 120 millid
elsé két honapjara jellemzd 12-15 €/MWh arelé- kdbméterrel maradt el a 2011. évi julius-szeptem-
nye 2-5 €/MWh-ra apadt szeptemberben. beri id6szak gdzfogyasztasatdl.

2012. 1V. szam
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A 10. dbran a jobb tengelyen
jelélt napfokszamok a fltési 2000 7 400
igényt jelzik. A napfokszamokat 1800 + L300
ugy szamitjuk ki, hogy ameny- 1600 +
. . s o F200 -
nyiben a napi kézéphémeér- 1400 3
X . . . £ | S,
séklet kisebb, mint 16 Celsius- -0 1200 100 %
fok, a 16 Celsius-fok és a napi 1000 4 Lo g
kdzéphdmérséklet kildnbsége £ 800 - 100 2 X
. . . M- @
adja a napi napfokszamot. ﬁ 600 4 o O
. i ) o L onn &
A havi napfokszdm a napi € 400 4 200 |<_E
napfokszdmok 6sszege. 200 4 L300 s
Az aktualis havi napfokszamot o 400 <
az elézé év, illetve az atlag Xoo XX LI HL V. Ve VL VL VL IX >
napfokszadmokkal 6sszevetve [l Havihdd eltérése [ Havihdd = Aktudlis év = Megel6z6 év 1
R i . . atavalyi havi eltérése az atlag havifogyasztdsa  havifogyasztas
jeldljuk, relative mennyire hideg hdd-td| hdd-td| O
, , . forras: MEH, FGSZ; European Climate Assessment & Dataset
az adott hénap. igy a pozitiv L
értékek alacsonyabb hémér- 10. 4bra A havi foldgazfogyasztas alakuldsa 2011. oktober és G
. . . _ 2012. szeptember kdzott az el6z8 év havi fogyasztasi adataival
sekletet és magasabb gazfo Osszevetve, valamint 6sszevetve a havi napfokszamok sokévi <E
gyasztast, a negativ értékek atlagtol és az el6z6 évtdl vett eltérésével =
magasabb hédmérsékletet a
és alacsonyabb fogyasztast 2500 - <_E
jeldlnek. Q)
A negyedévben, a MOL 2000 a4
kitermelésének kdszdnhetbden, 500 L1
a hazai termelés kismértékben Z
L

nétt az eléz6 hdrom hénaphoz
viszonyitva. A hazai féldgaz-
kitermelés azonban még igy

is az atlagos havi 240 millié
kdbméter alatt maradt. Expor-
tunk Romania és Horvatorszag
irdnyaba érzékelhetéen meg-
ugrott: 2011 julius-szeptember 4000 - g N moo 2
hoénapjaihoz viszonyitva kozel X

1000

500

millié m3 (15°)

0

-500

f

12 12 12 12 12 12 12 12
. XI. XIl. l. 1. . IV. V. VI. VII. VIII. IX.
M Netto Keleti Nyugati M Hazai [l Export = Fogyasztas
masfélszeresére nétt. A fold- kitarolds  import import termelés forras: FGSZ

9azbehozatal mind az el6z6 11. abra A hazai gazpiac forrasszerkezetének havi alakuldsa
negyedévhez, mind a tavalyi 2011. oktébertdl 2012. szeptemberig
nyari hdnapokhoz viszonyitva
csokkent: 1,6 millidrd kdbmé- 6000
ter foldgdz érkezett a szalli-
tovezetékeken, szemben az 5000 -
elé6z6 harom hdnap 2,2 mil-
lidrd kbbméterével és az el6z6 4000
év 1,8 millidrd kdbméterével.
Az import kézel kétharmada
Baumagarten feldl érkezett
Magyarorszagra. 2000
A kereskedelmi taroldk a beta-
rolasi idészak végén 53%-0s 1000
toltottséglek voltak. A tarolok
toltéttségi szintje az elmult O A B o L o e
hérom évben fokozatosan RV (A ARV IRV T G AN ARY ARV (N G Sl ARV ¥
csdkkent, 2009-ben és 2010- — Készlet azidészak végén  — Kapacitas forras: FGSZ
ben kozel 90%-os telitettSégﬂ 12. abra A hazai kereskedelmi foldgaztarolok
taroldkat taldlunk, 2011-ben mobilgaz-kapacitasanak és -készletének havi alakulasa

3000

millio m3 (15°)
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25

millio m3 (15°)/nap

X TUXL UL 120 208 200 20V 2V 22V 120V 2.V 200X

7 lekotott addicionalis
megszakithato kapacitas

B lekdtott nem meg-
szakithato kapacitas

I gazdram
forras: FGSZ

13. abra A Baumgarten fel6li betaplalasi pont forgalma
2011. oktdébertdl 2012. szeptember végéig, a lekdtdtt nem
megszakithaté és megszakithaté kapacitdsok mellett

millio m3 (15°)/nap

| teljes nem meg-

szakithato kapacitas szakithatd kapacitas

X XL XL 200 200 2000 20V 20V 120V T20VIL 12UV 200X

B lekdtott nemmeg- M gazaram

forras: FGSZ

14. abra A beregdardci betaplalasi pont forgalma 2011.
oktdbertdl 2012. szeptember végéig, az elérheté teljes
kapacitas és a lek6tott nem megszakithatd kapacitds mellett

160 4
140
120
100

60

Ft/m3 (NCV, 15°)

40 -
20

%7 \/\—_—\/m’ ————T T

T T T T T T
20m ‘ 2012
= QOlajindexalt

I
2013

Kevert == CEGH ==== Endex TTF == Henry === Arkiilonbozet**
import import* index forward Hub***

forras: CEGH, EIA, ENDEX

15. abra Nemzetko6zi és hazai nagykereskedelmi
gdazarak multbeli és varhato alakulasa

* Az olajindexalt és az ENDEX TTF tézsdei gazar 2011 szeptemberéig
60:40, azt kbvetéen 30:70 szézalékos aranyban sulyozott tlaga.
** A multbeli arak esetén az olajindexalt és a CEGH, a

jovébeli drak esetében pedig az olajindexalt és a megfelelé
negyedéves ENDEX TTF arak klilénbsége. A holland és az
osztrak tézsdék spot drai kbzti spread az utébbi idében
minimalisra csékkent. A hataridés ENDEX gazarakat ezért az
osztrak piacra vonatkozdan is irdnyadonak tekintjlk.

*** A Henry Hub nagykereskedelmi gézar MNB kézéparfolyamon szami-
tott kbbméterara, az elérejelzés forrdsa a Short Term Energy Outlook.

70%-0sakat. A stratégiai készlet
2012. julius 1-jei visszapotlasa
a17/2012. NFM rendelet miatt
egészen a 2014-es gazévig
tolédott, a készlet nagysaga
addig még 815 millid m* marad.
A negyedévben a hajduszo-
boszIdi tarold mobilgaz-kapaci-
tdsa 200 millio m3-rel bévult.

Nyugati irdnybdl a foldgazim-
port 63%-a, 1 milliard kbbméter
gaz érkezett. A kapacitasok
70%-at kototték le a piaci sze-
replék, a vezeték atlagosan 90%
feletti kihasznaltsdggal Uzemelt a
negyedévben. (A foldgaz-rugal-
massagi piacrdl és a tarozok ala-
csony toltottségi szintjérdl szold
elemzd irdsunkat a 9. oldalon
olvashatjak.)

Keletrél julius-szeptember
honapokban 620 millié kdb-
méter foldgdz érkezett.

A kapacitasok 40%-at kotot-
ték le, a lekdtéseket pedig
30% felett hasznaltak ki.
Lathatd, hogy torlddas csak a
nyugati hataron (lasd 13. dbra)
alakul ki, és a piaci szerepl6k
igyekeznek ebbdél az irdnybdl
minél nagyobb gazmennyi-
séget beszerezni, mig a keleti
vezeték (14. dbra) alacsony
kihasznaltsaggal mikodik.

2012 harmadik negyedévé-
ben az olajindexalt import
atlagéra 124 Ft/m? volt.

Az egyetemes szolgaltatoknak
elszdmolt olajindexalt import és
a baumgarteni CEGH arkulon-
bozete szeptember végére

40 Ft/m3-re csdkkent, szem-
ben az el6zb negyedév 50 Ft/
m3-es mértékével. Az aresés
oka a CEGH spot araiban beallt
arcsodkkenés volt.

2012
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ENERGIAPIACI ELEMZESEK

fedeztlk tarolokbdl, de a térségben nem szokat-
lanok az ettdl eltérd kitarolasi aranyok. Ertelem-
szerllen a magasabb éves fogyasztasingadozas-
sal bird orszagokban épultek ki gaztarolok (lasd
1. tablazat).

A foldgaztaroldk a szezonalis rugalmassag
mellett képesek napi rugalmassagi szolgaltatast
is nyujtani, rovid idén belll jelentésen megnd-
velve vagy lecsdkkentve a kitarolasukat. Erre
ténylegesen szlkség is van, hiszen egy fok leh(-
|és hozzavetblegesen 2 millid kdbméterrel ndveli
meg a napi foldgdzfogyasztast a fltési sze-
zonban. 2010-2011 és 2011-2012 telén a napok
kétharmad részében volt egy Celsius-fok feletti
az eltérés az el6zé napi hémérséklethez képest,
az esetek 40%-aban két Celsius-fok feletti, 25%-
dban pedig 3 Celsius-fok feletti. Ez azt jelenti,
hogy egyaltalan nem ritkak a hémérséklet
okozta napi 4, illetve 6 millié kdbméteres keres-
letingadozasok. Ez a rugalmassagi igény a taro-
|6k helyett a hazai termeléssel vagy az import
szallitovezetékeken érkez6 gaz rugalmassagaval
is kielégitheté. A 2011-2012-es téli adatok alapjan
mégis elmondhatd, hogy a napi ingadozasokat
jellemzéen a taroldkbol elégitjik ki. A vizsgalt

Félig Uires vagy félig teli?
Fejlemények a magyar
foldgaztaroldi piacon

Az elmult néhany évben megfigyelhetd volt

az a tendencia, hogy a magyar féldgaztaroldk
toltottsége egyre alacsonyabb volt a kitarolasi
id6szak kezdetén. Habar a féldgaztaroldkbol a
téli hédnapok fogyasztasdnak kielégitésére fordi-
tott gdz mennyisége lényegében allandd maradt
(34-37% korlli), a hazai taroldk telitettsége a
2009. oktober eleji kdzel 100%-rol 2012 oktdbe-
rére 50%-ig esett (Iasd Energiapiaci folyamatok
12. &bra). Ugyanakkor abszolut értékben a nem
stratégiai jellegl taroldkban 3 millidrd kbbmé-
ter f6ldgadz volt, ami nagysagrendileg azonos a
20009. évi készlettel. Cikklinkben arra keresstk
a valaszt, hogy milyen folyamatok okozhat-

jak a taroldi kihasznaltsag ennyire drasztikus
visszaesését.

Ahhoz, hogy feltdrhassuk a taroldk viszonyla-
gos kitrulésének okait, elengedhetetlen, hogy
réviden bemutassuk a taroldi piac mikddését.
A foldgaztaroldk harom fontos szolgaltatast
nyujtanak: szezondlis tarolast biztositanak éven
belll, napi rugalmassagi
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i . . 9
kapaataspkat b|.zt05|tanak a Taroldi kapacitas**
foldgazpiacnak, illetve meg-

. . - Relativ i i . .
teremtik az intertemporalis Swing (teli Kltz‘rlzlsaS/ Mobilgéz- betNa’argllés kitgfflla's
arbitrazs lehetéségét. f°9‘r"a;zritas/ fogyasztas | Kapacitas, milli6 millié

A foldgazf tas é varl, & (%)** m?/nap m3/nap
(o] gaZ OgyaSZ as even fogyasztas)
belll nem egyenletesen oszlik AT 196 6% 76 67,27 85,35
el. Magyarorszagon példaul
0,
a téli fogyasztds - az elmult cz 2,49 18% 3277 39,5 55,5
harom év fogyasztasanak HR 1,50 10% 550 3,8 5,8
atlagat tekintve - jellemzéen LU 2,40 23% 5515 79.9 46,05
két-két és félszerese a nyari
X X RO 1,42 7% 3100 24,27 24,27
fogyasztasnak. A szomszé-
dos orszagokkal dsszevetve Sl 1,60 0 o] 0 0
ez viszonylag magasnak SK 2,38 18% 2952 30,35 38,05
tekinthetd, ennél nagyobb
) X RS 2,03 n.a. 450 35 5
swinget csak Csehorszag-
ban talalunk' EZt a ngyaSZ' forras: REKK szamitas, Eurostat, ENTSO-G, Blue Fuel, vallalati honlapok

tasingadozast technikailag
nehezen, de mindenképpen

csak nagyon koltségesen lehetne mas forrasbal,
példaul nagyobb kapacitasu vezeték kiépitésé-
vel vagy a hazai kitermelés fokozasaval fedezni.
A fogyasztas éven bellli ingadozasat ezért fold
alatti taroldkba besajtolt féldgdzzal egyenlit-
juk ki. Magyarorszagon az elmult harom évben
atlagosan az éves foldgazfelhasznalas negyedét

1. tablazat Fogyasztdasi mintak és taroléi kapacitasok a
régidban

Megjegyzések: Szlovéniaban jelenleg nincs féldgaztarold.
Magyarorszagon nem vettik figyelembe a 915 millio k6bméteres
stratégiai készletet.

* A relativ swing szamitasakor a 2009-2011. évek aprilis-
szeptember havi bruttd hazai fogyasztasat viszonyitottuk
a november-marcius havi fogyasztashoz.
** A kitdrolds/éves fogyasztas szamitasanal a 2009-201]1. évek
havi kitarolasat viszonyitottuk az éves bruttd fogyasztashoz.
*** A taroldi kapacitasadatok 15 Celsius-fokon, 1,01325 bar
nyomasu standard gdzra vonatkoznak, 2012. évre.

2012. 1V. szam
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években az export és a termelés 1-1 millid m3,
az import 5 millid m3 napi rugalmassaggal birt,
a kitarolas viszont akar 8 millid kdbméterrel is
eltérhetett az el6z6 napi értéktol.

A taroldk harmadik terméke az intertemporalis
arbitrazs, azaz annak lehetévé tétele, hogy a
keresked® alacsony gazarak mellett toltsén
a taroldba vagy visszafogja kitarolasat, hogy
aztdn magasabb gazarak mellett értékesithesse
azt a mennyiséget.

A harom felsorolt szolgaltatds kozul leginkabb
a szezonalis tarolas befolyasolja a toltottségi
szintet. A napi rugalmassag egy bizonyos sav-
ban flggetlen a tarold toltdttségi szintjétdl,
de a cs6kkend nyomas miatt a tél vége felé
némileg kisebb a napi kitarolasi kapacitas.

Az intertemporalis arbitrazs vélheté4en lényege-

sen kisebb részét teszi még ki a kereskedelmi

gazszerz6déseknek, mint a szezonalitas bizto-

sitdsa. gy a probléma megoldasdhoz azt kell

megvalaszolnunk, hogy miért csdkkenhetett a

szezonalis taroldi igény. Miért lenne szUkséglnk

kevesebb szezondlis tarolasra? Harom kozel-

multbeli folyamatot taldltunk, ami megmagya-

razhatja a kereslet szUkulését:

* a hazai foldgazkereslet visszaesése, tulzott
hazai taroldkapacitasok,

* a kereskedelmi taroldi tevékenységet érintd
szabalyozas valtozasa,

* tulzottan koncentralt taroldi piac.

Azonban még ha ez a hdrom magyarazat
meg is allja a helyét, és ezért kongnak Uresen
a kereskedelmi tarolok, akkor is felmerulhet
a kérdés: a magyar piac szamara felesleges
taroldi kapacitasokat miért nem értékesitették
a szomszédos, taroldkkal kevésbé jol ellatott
orszagokban?

A hazai féldgazkereslet visszaesése,
tulzott hazai kapacitasok

A féldgazfogyasztas 2008 o6ta abszolut érték-
ben csdkkent, ennek kdvetkeztében kevesebb
taroldi gazra volt szikség a téli hdnapokban.

A gazdasdagi valsag hatdsara megtorpant a
magyar ipari termelés és csdkkent a haztartdsok
redljovedelme - ezek a folyamatok tUkrozédtek
a gazfogyasztasban is.

Magyarorszagon 2010-ben a gazfogyasztas
34 szazalékat a lakossag, 32 szazalékat az erd-
muvek, 17 szazalékat a szolgaltatd szektor és
14 szazalékat az ipar hasznalta fel. A fennma-
rado 3 szazalékért egyéb szektorok fogyasztasa,
tobbek kdzt a mezdgazdasag, illetve a haldzati
veszteség a felelds. Az alabbiakban attekintjik
az egyes szektorok fogyasztasdnak alakulasat.

Az egy fére jutd haztartasi foldgazfelhasznalas
2008 6ta erésen csokkent, annak ellenére, hogy
az azota eltelt telek atlagosan 2-2,5 Celsius-fok-
kal hidegebbek voltak. A lakossagi gazfogyasz-
tast nagyon jol magyardzza a hémérséklet és az
éves napfokszam alakulasa. A 16. dbran megbe-
csllttk, hogy mennyiben magyarazza az 1995-
2008 kozotti idészakra a lakossagi fogyasz-
tast a hédmeérséklet és az abbdl szarmaztatott
napfokszam, majd a 2009-2011. évi tényadato-
kat 6sszevetettik a becsléssel. Lathato, hogy
2010-2011-ben mar évente 300-400 kdébméterrel
maradt el az egy lakossagi fogyasztéra jutd gaz a
hémérséklet alapjan elvarhatd fogyasztastol.

Az 6sszes haztartast tekintve ez évente 1,1-1,4
millidard kébmeéter volt 2010-ben és 2011-ben.

A lakossagi fogyasztas visszaesését tdbb
hatas is okozhatja. Lehetséges, hogy a realbé-
rek csdkkenése miatt a haztartasi fogyasztok
alacsonyabb hémérsékletre

Tényleges
5 fogyasztas

Becsiilt
fogyasztds,
1995-2008|

Eves lakossagi gazfogyasztas, millidrd m3
W
1

fltotték a lakasaikat. Felme-
ralhet az is, hogy a lakééplle-
tek energetikai korszerUsitése
miatt kevesebb féldgazra

van szUksége a lakossagi
fogyasztéknak. A lakossag
atallasa alternativ tlzelési
modokra szintén csdkkentheti
a foldgazfogyasztast, tob-
bek k&zo6tt erre utalhat, hogy
2010-2012-ben tobb kelet-
magyarorszagi nagyvarosban

T T T T T T T T T T T T T T T T
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

forras: KSH, REKK becslés

\ is meghaladta az elsésorban
szilard tlzelbanyag elége-
tésébdl szarmazd szalld por

16. abra A haztartasok foldgazfogyasztasanak tényleges és az
1995-2008 koz6tti idészakon becstilt alakulasa

koncentraciodja az egészség-
Ugyi hatarértéket.

2012. 1V. szam
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A 2009-2011. évek eré6mUvi
termelése szintén jelentésen
visszaesett a valsag hatasara,
2008-hoz viszonyitva évi
4 TWh-val kevesebb villamos
energidt termeltek a magyar

5%

0%

-5%

erémdivek, ez az éves villamos- -10% -

energia-fogyasztas 10%-a. 1%

Az eré6mluvi foldgazfogyasztas
az évi 5 millidrd kébméter-

rél 3-3,5 millidrd kdbméterre
zsugorodott.

A szolgdltatoi szektor
fogyasztasa az eddigiekkel
ellentétben kis mértékben nétt,
2009-ben 150 millié kdbméter-

20%

25%

Az ipar gdzfogyasztasadnak valtozasa 2008-hoz képest, %

3% oz

HU AT RO Sl SK HR

2009/2008 | 2010/2008 == 2009/2008 = 2010/2008
ipari fogy.

forras: Eurostat

ipari fogy. atlag atlag

rel, 2010-ben 350 millié kdbmé-
terrel hasznalt fel tdbbet, mint

17. abra Az ipar foldgdazfelhasznaldsanak valtozdsa 2008-hoz
viszonyitva

2008-ban, ennek oka a hide-
gebb telekben keresendd.

Az ipari felhasznalas két rész-
bol tevédik 6ssze, az energia-
jellegli és a nem energiajellegl
(vegyipari) felhasznalasbdl.

A nem energiajellegl, vegyipari
felhaszndlas viszonylag stabil,
az elmult 6t évben 400-500
millié kdbméter kdzdtt moz-
gott. Az ipar energiajellegl
foldgazfogyasztasa ezzel
szemben joval erésebben esett
vissza Magyarorszagon, mint a L
szomszédos unids tagallamok-
ban (Romaniat leszdmitva) és

Kereskedelmi

Taroldi mobilgaz-készlet, millio m3

M.V,

NFM13/2011.

(2011.07.01) NFM 15/2012.

915 mecm (2012. 03. 20.),
815 mecm

NFM17/2012.
kiterjesztve
2014. julius 1-jéig

VL VL TR TRXIL 20 2.V, 2V 2V

forras: Magyar Kézlény

Horvatorszagban. 2009-ben

28%-kal, 2010-ben 17%-kal

maradt el a 2008. évi ipari féldgazfelhasznalastol,
ez 300-400 millié kbbméternyi eltérést takar, ezt
mutatja a 17. dbra.

Osszességében 2009-ben 1,8 millidrd kdb-
méterrel, 2010-ben kdzel 1 millidrd kdbméterrel
maradt el a hazai féldgazfogyasztds 2008-hoz
viszonyitva. A hazai taroloéi kihasznaltsagot alapul
véve, miszerint az éves fogyasztads negyede adja
az adott évre érvényes taroldi kihasznaltsagot, ez
hozzavetblegesen 2009-ben 450, 2010-ben
250 millié m3 magyar taroldiigény-sz(ikulést jelent.

A keresletsz(kUlés mellett toretlen taroldépités
folyt: az E.ON 2008 6ta 900 millié kdbméterrel
bdvitette taroldi létesitményei mobilgdz-kapacita-
sat, emellett megépllt a széreqi stratégiai gazta-
rold, amely 700 millié kdbméteres kereskedelmi
mobilgdz-kapacitassal bir. Az Uj |étesitmények altal
biztositott tobblet kapacitas nagyobb éves gazfo-
gyasztasra lett méretezve, ezek nem is toltédtek

18. abra A stratégiai tarolé mobilgaz-készleteinek alakulasa az
NFM rendeletek tiikrében

fel, igy értelemszerlien alacsonyabb kihasznalt-
sagot taldlunk, noha a fogyasztas szerkezetében
abszolut értékben nem térténtek drasztikus
atalakulasok.

A kereskedelmi taroléi tevékenységet
érinté szabalyozas valtozasa

A hazai kereskedelmi gaztaroldi piac keresletét
2011-t6l er6sen befolydsolta a stratégiai gazta-
roldt érint6 szabalyozas. 2011-ben és 2012-ben
Osszesen 400 millio kébméter foldgazt utaltak
at egyetemes szolgaltatéknak, kdzintézmeények-
nek és kapcsolt termeléknek. El6szdr a nemzeti
fejlesztési miniszter 13/2011. rendeletével 300
millié kdbméter féldgazt szabaditott fel a straté-
giai készletekbdl, ennek egyharmad részét egye-
temes szolgaltatoknak, kétharmad részét pedig

2012. 1V. szam
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kapcsolt energiatermeléknek juttatta. A 15/2012.
NFM rendelet tovabbi 100 millié m3-t allokalt a
stratégiai készletekbdl a kdzintézmények energia-
ellatasara. A 13/2011. NFM rendelet értelmében az
atmindsitett gzt a 2012-2013-as gazév kezdete-
kor mind&sitették volna vissza stratégiai készletté,
de a17/2012. NFM rendelet ezt a rendelkezést
egészen 2014. julius 1-jéig, a 2014-2015-6s gaz-
évig elnapolta. A rendelet a készletekhez ezen tul
importkapacitasokat is rendelt, ami lehetévé teszi
a tarolok feltdltését. Az atmindsitett készletek igy
a kereskedelmi kapacitasok versenytarsai, egészen
2014-ig évi 400 millié kdbmeéterrel szUkitik a piaci
taroldi keresletet. A stratégiai tarold mobilgaz-
készleteinek alakulasat lathatjuk a 18. abran.

Koncentralt taroléi piac

Elméleti szinten felmerUlhet az a magyarazat is,
hogy az alacsony taroldi kihasznaltsag oka az, hogy
[ényegében egy meghatarozd szerepld birtokolja
a kapacitasok jelentds részét, igy a kihasznalatlan
tarolok csak az Uj belépdk elrettentésére szolgald,
tulzott kapacitasok. Habar a taroldi piacra 2010-
ben belépett egy Uj szerepld az MMBF foldgazta-
rold személyében, fontos megjegyeznlnk, hogy
ez a szerepld a stratégiai tadrold megépitése nélkil
nem jelent volna meg Uj szerepléként.
Magyarorszagon jelenleg két piaci szerepld
osztozik a tarolékon, az E.ON Storage birtokdban
4430 millié kdbméter mobilgaz-kapacitas, a MOL
birtokaban 700 millié kbbmé-

Szerepl6k szama Mobilgaz HHI RS L 5 ter mobilgaz-kapacitas van.
HHI A fent bemutatott rendeletek
AT 4 2825 2808 értelmében tovabbi 300 millid
kdébmeéterrel rendelkezik az
cz 3 6257 5705 ) T )
MVM és 85 millio kdbméterrel
HR 1 10000 10000 az E.ON. 2008 6ta az E.ON
HU 2 6893 7674 mobilgaz-kapacitasat 900 mil-
RO 3 7 966 7904 lid kdbmeéterrel, kitarolasat napi
5 millio kébméterrel bévitette.
SK 2 6 564 7 048 L. . .
Az Ujonnan épult kapacitasok
RS 2 5002 5002 kihasznalatlanul maradtak.

forrés: REKK szamitas, ENTSO-G, Blue Fuel, MEH, véllalati honlapok

Az aldbbiakban bemutatjuk,
hogy a magyar piac a térségen

2. tablazat Taroldi piaci koncentracié mobilgaz-kapacitas
és kitarolas alapjan

belll is er6sen koncentraltnak
szamit, és az egyéb rugal-

massagi eszkdzok figyelem-
bevételével is nagyon kevés
a mozgastere az esetleges Uj

belépdknek.
A taroldi piaci koncentracio

meghatdrozasakor feltételez-
zUk, hogy a relevans piac a

hazai taroléok szamara Magyar-

orszdag. Két taroldi koncent-

racioét hatdrozhatunk meg:

elészor egy szlkebb értelem-
ben vett piaci koncentraciot

szamitunk, ha csak a taroldk

mobilgdz-kapacitasat, illetve

kitadrolasi kapacitasat vesszik
figyelembe. Ezutan a hazai

rugalmassagi piac koncentra-

cidjat hatdrozzuk meg. A sza-
mitott Hirschmann-Herfindahl

index a piaci koncentracio

i . Napi kitarolasi
Napi kitarolasi g
. o kapacitas, . .
Tulajdonos kapacitas Jllal Ké Megjegyzés
(millié m*/napy | Yallalatonkent
(milliéd m*/nap)
E.ON taroldk 55,10 55,10
© MOL-MMBF 4,85 4,85 stratégiai tarolo
) kereskedelmi része
N
= stratégiai készlet E.ON-nak itélt része 3,87 15/2012. NFM
stratégiai készlet MVM-nek itélt része 3,87 15/2012. NFM
n MOL 1,56
@
o
£ E.ON 1,56
2 4,69
'© Fégaz 0,78
v
T Tigaz 0,78
58 % E.ON 2,55
£50 7,01
m T E versenyzdi 4,45
*5‘ E.ON 1,88 15/2012. NFM
Q
£ MVM 3,49 1,50 15/2012. NFM
Q
<
T versenyzdi 0,10

mérészadma. A mutatd 10 000

forras: REKK Mihelytanulmany: A gaztaroldi verseny kialakulasanak
lehetéségei Magyarorszagon (2009), FGSZ, Magyar Kézlény

mellett veszi fel maximumat,
1800 feletti HHI értékek mar

3. tablazat A magyar rugalmassagi féldgazpiac 2012-ben

koncentralt piacot jeleznek.
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Lathato, hogy a térségben Magyarorszag a har-
madik leginkabb koncentralt piac mind a mobil-
gdz-kapacitasok, mind a kitarolas szerint.

Mivel a rugalmassagi piac nemcsak a tarolok,
hanem a taroldkat potencidlisan helyettesitd infra-
struktura rugalmassagat is figyelembe veszi, pon-
tosabb képet kaphatunk a taroldk piaci hatalmaradl.
A tdgabb értelemben vett rugalmassagi piacon a
taroldk kitarolasi napi kapacitasa mellett versengé
szerepldként jelenik meg az egyéb féldgazforra-
sok - az import és a termelés - rugalmassaga.

Az egyéb forrasok rugalmassagat ugy szamit-
hatjuk ki, hogy a tiz legnagyobb tényleges napi
gdzaramlas és a tiz legkisebb tényleges napi
gdzaramlas klldnbségének atlagat vesszUk.

A 3. tablazat szemlélteti a hazai rugalmassagi
piacot és a kitarolasi kapacitdasokbdl szamitott
vallalati koncentraciot.

A rugalmassagi piacon szamitott HHI értéke
6281, ami némiképp a mobilgdz-kapacitas alapjan
szamolt koncentracidé alatt van. A taroloi piac kon-
centraltsagabdl nem tudunk egyértelm kdvetkez-
tetéseket levonni. A jelzett piaci er6fdlény ugyan
lehetévé teszi az Uj belépdk korlatozasat, de nem
jelenti szUkségszerlen, hogy az eré6félénnyel bird
vallalat élni is fog ezzel. Lehetséges, hogy a poten-
cidlis Uj belépbk egyéb okok, példaul az alacsony
kereslet vagy az ipardg magas be- és kilépési
korlatai miatt nem jelennek meg a piacon.

A hazai taroldk relativ dragasaga

Felmerullhet a kérdés, hogy ilyen nagymértékui
kihasznalatlan kapacitast miért nem aknaznak ki
a szomszédos orszagok piaci szerepl6i? Habar a
régidban 2009-ben minden szomszédos orszag
gazfogyasztasa csdkkent, 2010-re Ausztridban
és Csehorszagban egyenesen

Magyarorszagrdl szerezné be. A taroldi és szal-
litdi tarifak bemutatdsa tulmutat jelen cikklnk
keretein, a témara egy késbbbi Jelentéslinkben
visszatérink maijd.

Az uj Energiahatékonysagi
Irdnyelv és az energiahatékonysagi
kotelezettségi rendszerek

néhany kérdése

Az Eurdpai Unid Hivatalos Kézldnyében év végén
jelenik meg az Uj Energiahatékonysagi Iranyelyv,
mely egyrészt a kdtelezd nemzeti szintl energia-
hatékonysagi célok kit(izését irja eld, masrészt
tébb gazdasdgi szektort és szereplét érintd szaba-
lyozas bevezetésére kdtelezi a tagallamokat.
A bizottsagi jogszabaly-kezdeményezés oka, hogy
az Eurdpai Unid 20-20-20-as céljai kdzll a 20%
primerenergia-megtakaritas a 2007-ben elb6re
jelzett varhato értékhez képest a jelenlegi felhasz-
nalasi palyat tekintve (vagyis a mar hatalyban
[évé intézkedéseket figyelembe véve) kevesebb
mint 10%-o0s csdkkentést valdszinlsit 2020-ra.
Az Uj Irdnyelvnek tehat mintegy 200 Mtoe primer
energia megtakaritasat kell elvileg elérnie. A tagal-
lamok altal 2013. prilis 30-ig benyujtott, abszolut
értékben kifejezett primer vagy végsé energiafel-
hasznalasra vonatkozd nemzeti célokat az Eurdpai
Bizottsdg 6sszegzi, és amennyiben nem érik el
a 2020-as kdzdsségi szintl energiafelhaszna-
I&si célt (1474 Mtoe), akkor azokat felllbiradlhatja,
modosithatja.

Az Irdnyelv eredeti, bizottsagi tervezete - a
mar létezé unids és nemzeti intézkedéseken tul
- Uj altalanos (horizontalis) és szektorspecifikus
szabdlyozasi feladatokat hatarozott meg, melyek
a Bizottsag becslése szerint egylttesen 151,5 Mtoe

nétt a gadzfogyasztas. Szerbia 1900 —
sajat fogyasztasra 2009 dta
taroltat gazt az E.ON keres-
kedelmi taroldiban, de mas
régidés orszagok vagy vallala-
tok ilyen irdnyu tevékeny-
ségérdl nincs tudomasunk.

A tarolok alacsony kihasznalt-
sdganak oka az lehet, hogy a
szallitdi tarifaval megnodvelt
taroldi dij nem versenyké-
pes a térség mas taroldival.

®

o

S
1

1700

1600

Primerenergia-felhasznalads, Mtoe
@
o
o
1

Jelenlegi
allapot

1842 Mtoe

1678 Mtoe

Eltérés

20%-0s

csokkentési

cél
1474 Mtoe

Tehat példaul Szlovénia 1400
szezondlis taroldi igényét
olcsébban fedezi egy oszt-

T
2005

T T T T T 1
2010 2015 2020

forras: A new Directive on Energy Efficiency, Challenges addressed
& solutions proposed,DG Energy, 2012. junius 22. (eléadas)

rak tarold felhasznalasaval,
mint ha ugyanazt a terméket

19. abra Az EU 2020-as primerenergia-felhasznalasi
forgatdokonyvei
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Primer energiafelhasznélds-cstkkenés (Mtoe)

kozszektor ~ EHkotelezettségi nagyvallalatok  fogyasztoi
megtakaritasai rendszerek energiaauditia  informaltség

M Bizottsagi javaslat [l Tanacsi javaslat

kapcsolt ho- haldzat-
ésdramtermelés  mukodtetés

épulleteket elényben része-
siteni. A két tervezet kozotti
jelentés megtakaritas-kilénb-
ség oka, hogy a feldjitas a
kdzponti kormanyzat épuleteire
vonatkozik csak (6nkormanyza-
tiakra nem), illetve a kdzbeszer-
zés soran a hatékony eszkdzodk
elsébbségét koltséghaté-
konysagi feltételhez kototték.

A kbtelezd energetikai auditra
(@amelyet a KKV-knak nem
mindsulé vallalatoknak négy-
évente kell elvégeznitk), illetve

f as: Non- , 2012 2, P s 2
orras Honpaper a halézatok miikddtetésére

20. abra Az eredeti és a 2012. aprilisi irdnyelvvaltozat szerinti
primerenergia-megtakaritas, intézkedésekre bontva (Mtoe)

primer energia megtakaritasat biztositottdk volna.
A tagallamok ellenalldsa miatt azonban a Minisz-
terek Tanacsa 2012 3prilisdban szamos fontos
eszkoz tekintetében kdnnyitésekrél dontodtt, ezek
beépitése teszi lehetdvé az Irdnyelv idén decem-
beri hatalybalépését.2 Ebben a moédositott valto-
zatban az eredeti javaslat primerenergia-megta-
karitdsanak csupan 39%-a szerepel (151,5 Mtoe
helyett 58,1 Mtoe).3

Az Iranyelvben szerepld intézkedések kdzbs-
ségi szinten varhatdé megtakaritasaibol jol latszik,
hogy az energiaszolgaltatdok kdtelezettsége a
legnagyobb tétel mindkét valtozatban. Jelentds
megtakaritast vart volna a Bizottsdg a mérés és
szamlazas reformjatdl, vagyis a fogyaszto infor-
maltsagbdl fakadod takarékos magatartdsabol,
illetve a kapcsolt termelés tdAmogatdsatdl.
Az ezekre irdnyuld intézkedéseket azonban
a Tanacs nagymértékben visszafogta.

Hasonloképp mérsékelte a Tanacs a kdzintézmé-
nyek energiafogyasztasanak hatékonysagnodvelé-
sét célzo intézkedéseket, habar az Irdnyelv eredeti
bizottsagi tervezete nagy hangsulyt fektetett
volna a kdzszektor ,,példamutatasara”. A teljes
allami épuletallomany helyett a végleges valtozat-
ban csupan a kdzponti kormanyzat épulleteinek -
alapteriletben mért - 3%-at kdteles minden tagor-
szag a 2010-es Epuletirdnyelvben meghatarozott
elvarasoknak megfelel szintre évente felljitani,
illetve a kdzbeszerzések sordn a magas energia-
hatékonysagu termékeket, szolgaltatasokat és

vonatkozd elvarasok (fogyasztd
oldali alkalmazkodast lehetévé
tevé haldzathasznalati dijak) nem valtoztak.

Energiahatékonysagi kételezettségi rendszerek

Az energiahatékonysagi kotelezettségi rendsze-
rek lényege, hogy az energiaelldtasban részt vevd
cégek (elosztdk vagy kereskeddk) részére energia-
megtakaritasi célokat allapitanak meg, melyeket
el6re meghatarozott fogyasztdi csoportokon belll
kotelesek elérni. Az Irdnyelv alapjan a kotelezett
cégeknek a végfogyasztok szamara értékesitett
energiamennyiség 1,5%-at kell évente egylttesen
megtakaritani (Uj megtakaritasként). A targyaldsok
sordn ez a cél infladlédott, mert a végleges szdveg
szamos koénnyitési lehetéséget tartalmaz. El&szor
is lehet&séget biztosit arra - amivel szamos tag-
allam varhatdan élni fog -, hogy a kozlekedésben
hasznalt energidt ne tekintsék a bazis részének.
Az igy meghatarozott cél maximum tovabbi 25%-
kal csdkkenthetd az aldbbiak szerint:

* a1,5%-o0s cél fokozatos bevezetése (2014 és
2015: 1%; 2016 és 2017:1,25%; 2018-2020: 1,5%;
atlagosan: 1,28%),

* az EU ETS ala tartozo szerepldk ipari
energiafelhasznalasa,

* energiaszallitads sordn elért megtakaritdsok
(tavfltés, okos haldzatok), és

 korai energiahatékonysdagi megtakaritasok
(2008 eldtti intézkedések, melyek hatdsa leg-
aldbb 2020-ig érvényesul).

A Magyarorszagra vonatkozo éves Uj megtaka-
ritasi kdtelezettség a 2008-2011-es évek atlagos

T IMPACT ASSESSMENT Accompanying the document: DIRECTIVE OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on
energy efficiency and amending and subsequently repealing Directives 2004/8/EC and 2006/32/EC, SEC(2011) 779
2 Javaslat: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE az energiahatékonysagrol, valamint a 2004/8/EK és a 2006/32/EK

iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl 2011/0172 (COD)

3 NON-PAPER OF THE SERVICES OF THE EUROPEAN COMMISSION ON ENERGY EFFICIENCY DIRECTIVE, INFORMAL ENERGY

COUNCIL, 19-20. APRIL 2012
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végso energiafelhasznalasat

alapul véve 6,3 és 10,5 PJ/év

kdézott alakul, a kdnnyitési lehe-
téségek figyelembevételétdl alapjan

flggdben (4. tablazat).
A nagysagrend érzékelteté-
sére: 2020-ban a 6,3 PJ/éves

Eves kotelezettség (%) Eves kotelezettség (PJ)
0,
Teljes végsé felhasznalas 1.5% 10,5
1,125% 7,9
0,
Koézlekedés nélkiili végsé 1.5% 76
felhasznalas alapjan 1125% 6.3

Uj megtakaritas a haztartasok

forras: Eurostat adatok alapjan, sajat szamitas

teljes 2010-es fogyasztasanak
18%-a, illetve a mez&gazdasag
2010-es felhasznaldsanak tébb mint kétszerese.

Mindezen rugalmassagon tul sem régzitett a
kotelezettségi rendszerben elérendd cél, mert
az (részben vagy egészben) kivalthatd ,,alterna-
tiv intézkedésekkel”. Ezek kdzUl a karbon- vagy
energiaadokat, beruhazasi tamogatasokat,
dnkéntes megallapodasokat, unidés normakat
meghaladd nemzeti szabvanyokat, illetve bizonyos
informacids szolgaltatdsokat (pl. energia-tanacs-
adas) kulén nevesiti is az Irdnyelv, de barmilyen
energiamegtakaritassal jard allami beavatkozas
alkalmas e célra.

Az energiahatékonysagi kdtelezettségi rendszer
feldllitdsa sordn szdmos kérdésben kell dénteni, és
ezeket legkésébb 2013 decemberében a magyar
kormanynak (is) be kell nyujtania jévadhagyasra a
Bizottsdgnak.

Kik legyenek a kételezettek?

A kérdés egyik dimenzidja az, hogy mely ener-
giatermékekhez kapcsolddo vallalatokra vonat-
kozzon a kotelezettség. Az egyik lehetéség, hogy
csak a vezetékes iparagi termékek (dram és gaz)
szolgaltatdira vonatkozik, de vonatkozhat egyéb
energiatermékek (hiités/ftés, flitdéolaj, LPG,
Uzemanyagok) cégeire is. A masik dimenzié az,
hogy a vezetékes termékek esetében a kereske-
dék (supplier) vagy az elosztdok (halézattulajdono-
sok és -Uzemeltetdk) kerlljenek-e a kdtelezettségi
rendszerbe. Az eladott energia mennyiségének
maximalizalasdban érdekelt szerepldk ellenérde-
keltsége mellett a kdtelezettség potencidlisan Uj
Uzleti lehet&ségeket is teremthet (energiahaté-
konysdgi szolgaltatas). A kereskeddk kdzvetlen
kapcsolatban allnak fogyasztoikkal, ami egyrészt
megkodnnyiti a kotelezettségbdl fakadd energia-
hatékonysagi akciok megismertetését (pl. havi
szamlan), masrészt - ismerve sajat fogyasztoik
fogyasztasi jellemzoit és fizetési fegyelmét -
elényds helyzetben vannak a szamukra nyujthatd
energiahatékonysdagi szolgaltatasok tekintetében.
Az elosztok mellett érv lehet, hogy kevesebben
vannak, eleve arszabalyozas ald esnek, igy a
kotelezettségi rendszer rajuk torténd kiterjesztése

4. tablazat Az Energiahatékonysagi Iranyelvbél fakado
szolgaltatoi éves Uj energia-megtakaritasi kotelezettség
Magyarorszag szamara (2014-2020)

alacsonyabb adminisztrativ koltséggel jar.
Az eurdpai kotelezettségi rendszerek koézul
a brit és a francia esetében a kereskedék

a kotelezettek, Olaszorszagban, Danidban
és Flandridban pedig az elosztok.

Az Irédnyelv a tagallamokra bizza a kételezetti kér
kijelélését a terdletikén mikddd energiaelosztd
tarsasagok vagy kiskereskeddk teljes kérén beldl.
A tagallamoknak lehetéséglik van arra, hogy
kihagyjak a rendszerbdl a kisebb vallalatokat (mini-
malis méret megallapitasa), illetve arra is, hogy
csak bizonyos energiatermékek kereskeddit/elosz-
toit vonjak be.

Milyen fogyasztéi szegmensekben lehessen
megtakaritasi intézkedéseket végrehajtani?

Alapvetd kérdés, hogy milyen fogyasztdi szeg-
mensekben (lakossag, kereskedelem, ipar és
kozlekedés), illetve milyen energiahordozdk
tekintetében (aram, gaz, tavho, fitdolaj, Gzem-
anyagok stb.) lehet megtakaritasokat elsza-
molni. A csdkkentési cél leghatékonyabban
akkor érhet6 el, ha nincs korlatozas a csdkken-
tésben részt vevd fogyasztdi szegmensek, a
tlzelGanyagok, illetve beavatkozasi mdédok (pro-
jekttipusok) tekintetében. A kdtelezettek ebben
az esetben nagyon sokféle, és eltérd csdkkentési
hatarkoltségl lehetéségek kdzUul valaszthatnak,
amelyek a bizonyitvanyok kereskedésével kiegé-
szUlve optimalis szabalyozasi keretet nyujtanak
a tadrsadalmi cél alacsony 6sszkdltség mellett
torténd eléréséhez.

A fehérbizonyitvany energiamegtakaritasokat
megtestesité forgalmazhaté értékpapir, mely vagy
kétoldalu Ugylet keretében, vagy szervezett piacon
(t6zsdén) kerll fogalomba. A kdtelezetteknek a
teljesitési idészak végén a céljuknak megfeleld
mennyiségl bizonyitvanyt kell beszolgaltatniuk.

A fehérbizonyitvany rendszer nem szikségszer(
eleme egy kotelezetti rendszernek.

Mivel a rendszer kialakitdsanak, az elszamolasi
maddszerek meghatdrozasanak (illetve rendszeres
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Azelszamolt megtakaritasok szegmensek kdzotti megoszlasa

0%

A,

eredményezé standard beavat-
kozasokat a szabdlyozd hato-
sdg altal el6bre meghatarozott
modon (ex ante) szamolja el

a kotelezett, tehat elére tudja,
hogy pontosan mennyi megta-
karitast tud az adott beavatko-
zas elvégzése utdn elszamolni.
A masik lehetéség az egyedi,
projektszintl becslés, melynek
jelentds igazolasi kdltsége van,
és a kotelezett is kockazatot

T

kdzlekedés % nem energiaintenziv ipar/tercier

T T
BE (szabélyozasok) UK (szabalyozdsok) FR (2006-2009) DK (2010)
lakossdg W kozszféra M ipar 7 tercier M haldzat/atalakitas

T 1

IT (2005-20T7) vallal a végén, mert nem tudja

elére, hogy a projekt alapjan
mekkora megtakaritast szamol-

forras: Bach, 2011;
AEEG, 2012; ADEME, 201

21. abra Az elért energiamegtakaritdsok megoszlasa a
végfogyasztoi szektorok k6zott (%)

frissitésének), a nem standard beavatkozasok
egyedi elbirdlasanak és az ellenérzésnek szabalyo-
z4i kdltségei vannak, a rendszerbe bevont intézke-
dések korét a hatékonysag és a koltségek figyelem-
bevételével szUkséges optimalizalni. Amennyiben a
rendszer nem terjed ki az &sszes szektorra, minden-
képpen a legnagyobb, olcsén kiaknazhato poten-
ciallal biré szegmens(eke)t érdemes bevonni a
szabalyozasba, illetve azokat, melyekben lehetbség
van hasonld projektek tdbmeges megvalodsitdsara
(méretgazdasagossagi megtakaritas a kotelezet-
teknél), illetve amely szektorokban az elért megta-
karitds ex ante jol becsllheté.

A lakossagi szegmens nagyon fontos minden
vizsgalt orszagban: Franciaorszagban a teljes
megtakaritas 84%-a, Olaszorszagban a 77%-a
ebben a szegmensben valdsult meg (21. dbra).

Ez aldl kivételt jelent Dania, ahol a rendszert alap-
vetéen a nagy, standard moédon nem elszdmolhato,
ipari modernizacios projektek jellemzik. Az Egye-
stlt Kiralysagban és Flandridban a szabalyozas
hatdrozza meg a megoszlast (csak lakossag, illetve
lakossag és ipar elére meghatarozott ardnya). Ezek
a rendszerek - az Irdnyelvhez hasonldan - alap-
vetéen végfogyasztdi beavatkozasokat varnak el

a kotelezettektdl, egyes orszagokban azonban a
halozati veszteség csdkkentése, illetve bizonyos
megujuld beruhazasok is elszamolhatok (pl. Olasz-
orszag: haztartasi méretl PV).

Milyen médon és id6étavra legyen
szamolhaté egy intézkedés?

Az elszdmolds pontos menete és intézményi
hattere orszdgonként eltérd, a modja azonban
meglehetdsen egységes gyakorlatot mutat. A sok-
szor megismételhetd, jol becsltlheté megtakaritast

hat majd el. A vizsgalt nemzeti

rendszerek mindegyikében
alkalmazzak mindkét modszert. A kotelezettek
jellemz6en az ex ante elszdmolast kedvelik, és a
szabdlyozo el is késziti a standard beavatkozasok
megtakaritasi becslését. Egyedll Danidban domi-
nal az egyedi értékelés, melynek oka az egyedi
ipari beruhdzasok tulsulya.

Az elszdmolhatd megtakaritds nagysaga (a
megtakaritas koltségével egyltt) olyan beavatko-
zasok felé ,tereli” a kdtelezetteket, amelyeknek a
megtakaritasra vetitett fajlagos koltsége a leg-
alacsonyabb. Ugyanannak a megtakaritasnak az
eléréséhez nagysagrendekkel kGldénbdzd mennyi-
ségl eszkdz beszerzése és alkalmazasa szlkséges
annak figgvényében, hogy a kdtelezett hany évet
szdmolhat el a rendszerben. Természetesen maga
az elszamolas mikéntje nem befolyasolja a valds
megtakaritdsokat, de a szdmara kedvezbébb pro-
jektek felé forditja a kotelezettet, ami nem feltét-
lenUl esik egybe a tarsadalmilag kivanatos portfo-
lidval. Olaszorszagban példaul az elsé idészakban
(2005-2007) hészigetelés esetén minddssze
8 évnyi megtakaritast lehetett elszamolni (szem-
ben az egyesult kirdlysdgi 40 és a francia 35 évvel),
minden mas beruhdzas esetén pedig 5 évnyit. Ez
Olaszorszagban a hagyomanyos izzék CFL-re cse-
rélése felé terelte a kdtelezettségi piacot, de jorészt
érintetlenll hagyta az épuletdllomany héigényének
csokkentését (Bertoldi et al., 2010).

Elszadmolhaték legyenek-e a
beavatkozasok koltségei?

Abban az esetben, ha a kdtelezettek tevékenysége
(vagy annak egy szegmense) arszabalyozas ala
esik, lehetéség van arra, hogy a hatdsag a tarifa-
kon keresztll elismerje és megtéritse felmerUlt
koltségeiket, melyeket a fogyasztdk a tarifaban
fizetnek ki. A liberalizalt piacon tevékenykedd
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energiaszolgaltatok - ezzel
szemben - az araikban pro-
baljdk ezeket érvényesiteni.

120 ~

100

Danidban és Flandriaban a
teljes koltséget elismerik, 80 4
Olaszorszagban viszont egy

\>’,—74’

fix (2008-ig 100 €/toe értéki) % 60
visszatéritést kap a kbdtele-
zett. A felmerult kdltségek 401
utdlagos teljes elismerése 20
nem 0sztdnzi a kdtelezette-
ket az olcsoébb lehetdségek 0 : : : : : : :
keresésére és kiaknazasara, 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012
. tipusu bizonyitvany (@ram) == II. tipusu bizonyitvany (gdz)

ezért tarsadalmi szinten nem
hatékony. A fix 6sszeg( visz-

11l tipusu bizonyitvany (egyéb) == koltségtérités

forrés: olasz dramtézsde
(Gestore Mercati Energetici)

szatérités azonban - annak

mértékétdl figgden - nyere-

ségének maximalizalasara, illetve veszteségének
minimalizalasara &sztdnzi a kdtelezetteket, vagyis
arra, hogy az olcsébb lehetéségek feldl a dra-
gabbak felé haladjanak a teljesités soran. A 22.
abra azt mutatja, hogy Olaszorszagban 2008-ig
mindharom tipusu bizonyitvany tézsdei dra (éves
atlagar) a koltségtérités mértéke alatt maradt,
vagyis a ketté klildnbsége haszonként jelentkezett
a cégeknél.* 2008-ban az addig kuldén aramra és
gdzra vonatkozo célt 6sszevontdk, ennek hatdsara
a két &r konvergalt és kiterjesztették a kdltségté-
ritést egyéb energiahordozodkra is. Ett6l az évtél

a 100 €/toe helyett ennek egy, a végfelhasznaldi
energiaarral évente korrigalt értékét ismerték el.
A novekvd fajlagos megtakaritasi kdltségeket
tikrdz6, emelkedd bizonyitvanyarak eredménye-
képpen 2010 o6ta a koltségeknek csak egy részét
ismerik el.

A koltségelismerés masik fontos kérdése, hogy
mennyire védhetd az elismert kdltségek teljes
mértékl tarsadalmasitasa az energiafogyaszték
kdzott, hiszen - ellentétben példaul a megujuldk

22. abra A kilonb6z6 tipusu bizonyitvanyok éves atlagara
és a koltségtérités mértéke Olaszorszagban

tdmogatasaval - itt a beruhazassal elért haszon
élvezébje azonosithatd: a haztartas, ahol a beru-
hazasnak készdonhetden csdkken az energiafo-
gyasztas és annak koltsége. A haszon élvezdjének
hozzajaruldsa a beruhdzashoz méltanyossagi és
hatékonysagi szempontbdl is tdmogathatd, hiszen
egyrészt csdkken a jovedelemtranszfer mértéke
(minden fogyasztétol a haszonélvezok felé), illetve
a haztartas érdekeltté valik a beruhdzas ,,opti-
malizalasaban”, vagyis annak kockazataiban & is
részt vallal (hatékony energiacsdkkentési modok
azonositasa).

Az Uj Energiahatékonysagi Iranyelv alapjan
bevezetendd kotelezettségi rendszer irdnidja,
hogy Nagy-Britanniaban, ahol 10 éve miko-
dik energiahatékonysagi rendszer, éppen az
idén szUnik meg, hogy atadja a helyét egy
ESCO tipusu finanszirozasi rendszernek (Green
Deal), melyben a hdztartas havonta utdlag, az
energiaszamlan megsporolt 6sszegbdl fizeti a
beruhazast.

4 Olaszorszagban nem egy egységes fehérbizonyitvanyt alkalmaznak a megtakaritdsok megtestesitésére, hanem kulén bizonyitvany
létezik az dram, gdz, illetve egyéb energiahordozdk felhasznalasdban elért megtakaritas kifejezésére.

Irodalomjegyzék:

ADEME (2011): The French Energy Savings Certificates Scheme, Joint European Commission and eceee seminar on Energy Efficiency
Obligations, 30 September, 2011, http://www.eceee.org/eceee_events/energy-efficiency-obligations/2_ademe

AEEG (2012): Sixth Annual Report on the mechanism of the Energy Efficiency Certificates, http://www.autorita.energia.it/it/docs/12/070-12.htm
Bach, Peter (2011): Energy Saving Obligations in Denmark (eléadas, BMU-International workshop)

Bertoldi, et al. (2010): Energy supplier obligations and white certificate schemes: Comparative analysis of experiences in the European

Union, Energy Policy, 38/2010, pp. 1455-1469.

2012. 1V. szam

X
o
%
L
N
>
L
_
T
O
<
o
<
O
Y
L
Z
L

17



X
O
o))
<
=
—
<
-
|_
X
<

18

JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

AKTUALITASOK

A cseh-szlovak-magyar piac-
osszekapcsolas értékelése az elsd
két hdonap eredményei alapjan

Az Eurdpai Unid célkitlizései kdzott szerepel az
egységes eurdpai drampiac létrehozasa 2014
végére, amelynek keretében Eurdpa szamos
tagallama részt vesz valamely piac-6sszekapcso-
lasi kezdeményezésben.! Ehhez a piacintegracios
torekvéshez csatlakozott Magyarorszag, amikor
2012. szeptember 11-ei elsé kereskedési nappal
elindult a cseh-szlovak-magyar masnapi kereske-
dés villamosenergia-piacok 6sszekapcsolasa.

A piac-6sszekapcsolas legfébb elénye, hogy
lehetéséget nyujt az implicit aukcid alkalmazasara,
melynek soran a villamos energiat és a szallitasa-
hoz szlikséges kapacitasjogot egyszerre, kapcsolt
aruként értékesitik a piaci szerepléknek. A mas-
napi piacok ésszekapcsoldsanak hosszu tavon
megvaldsitandd célmodellje az dramlasalapu
kapacitasszamitasra éplld, dralapu piac-6sszekap-
csolas (flow-based price-coupling). Az dramlas-
alapu kapacitasszamitdsi modszertan alkalmazasa
esetében kdzpontilag, regionalis szinten hata-
rozzak meg a kioszthatd kapacitasokat, melynek
soran szimultan modon veszik figyelembe az
Osszes érintett metszéken torténd kereskedelmi
Ugylet dramlasbefolyasold hatdsat, azok egymasra
hatasat, valamint a belsé haldzati elemeket is, igy
lehetévé valik a fizikai aramlasok jobb leképezése.
Mindez segiti a rendelkezésre alld kapacitdsok
hatékonyabb kihasznaldsat, noéveli az Gzembizton-
sdgot, és megakadalyozza a nem kivanatos hurok-
aramlasok létrejottét. Az alkalmazandd mdodszer-
tan azonban egyel6re kidolgozas alatt all, igy az
eddigi eurdpai piac-6sszekapcsolasi kezdeménye-
zések NTC alapon valdsultak meg. Ennek soran
az érintett rendszeriranyitdk minden hatar esetén
meghatdrozzak a masnapi aukciora rendelkezésre
allé kapacitast,2 amelyek kézil az optimalizacios
algoritmus minden hataron a kisebbet veszi figye-
lembe. A market coupling elindulasaval parhu-
zamosan a szlovak-magyar hatdron megsziint a
napi explicit kapacitdsaukcid, a rendelkezésre alld
atviteli kapacitast teljes mértékben a piac-6ssze-
kapcsolasra tartjdk fenn. Tovabbra is megmaradt

ugyanakkor a Kézponti Allokaciés Iroda (CAO) altal
szervezett éves, havi, valamint a napon bellli kapa-
citdsaukcid. Mindez azt jelenti, hogy masnapi OTC
kereskedésre nincs lehetdség, vagyis tézsdén kival
csak hosszu tavon lekodtott kapacitas birtokaban
lehet villamos energiat importalni, illetve exportalni.

Fontos megjegyezni, hogy a szlovdk-magyar
hataron az adott 6rara &sszesen kiosztott hatarke-
resztez® kapacitas minddssze nagyjabdl negyed-
részét osztjak ki a market coupling keretében,
vagyis a magyar villamosenergia-piacnak csak
kisebb részét érinti kdzvetlenll a piac-6sszekap-
csolas. Szintén ezt tdmasztja ald, hogy a HUPX
forgalma a 2012-es év eddig eltelt id6szakaban
a hazai villamosenergia-fogyasztds minddssze
atlagosan 15%-at teszi ki. Ezt érdemes szem elétt
tartani a market coupling hatasanak értékelésekor.

A piac-6sszekapcsolasnak két alapvetd tipusat
szokas megkllénboztetni, az ar-, illetve a mennyi-
ségalapu piac-0sszekapcsolast. Mindkét mod-
szertan esetében minden részt vevé tézsde (OTE
- cseh, OKTE - szlovdk, HUPX - magyar) masnapi
vételi és eladasi ajanlatait egyszerre parositjak
Ossze a klldnbozo terlletek kdzotti atviteli kapaci-
tasok, mint korlatok figyelembevételével.

Az Eurdpdban joval gyakrabban alkalma-
zott dralapu piac-dsszekapcsolas esetében egy
kdzponti algoritmus meghatadrozza az egyes
terUleteken érvényesuld arakat és kereskedelmi
szallitdsokat. Ennek eredményeképpen a villamos
energia az olcsdébb piacok fel6l a dragabb piacok
felé dramlik egészen addig, amig a klldnbdzd
terlletek arai ki nem egyenlitédnek, feltéve, hogy
megfelel6 mennyiségl hatdrkeresztezé kapacitas
all rendelkezésre. Abban az esetben, ha a kioszt-
hatd atviteli kapacitas alacsonyabb az optimalis
kereskedési mennyiségnél, az drak kdzelednek
ugyan egymashoz, de nem tudnak kiegyenlitédni.
Ekkor a két piac kozotti arktlonbség megegyezik
a kapacitasjog jaradékaval, a rendszeriranyitok
bevétele pedig az arkllénbodzet és a kiosztott
kapacitds szorzataval. Amennyiben a rendelke-
zésre allé hatarkeresztez6 kapacitas nem bizonyul
szUkdsnek, a kapacitdsjog jaradéka, igy a rend-
szerirdnyitok adott hatarmetszékrél szarmazo
bevétele is nulla.

1 Az eurdpai drampiaci integracio utitervérdl szolo dsszefoglalét 1asd a Jelentés az energiapiacokrol 2011/1V. szamaban.

2 A masnapi rendelkezésre all6 szabad atviteli kapacitas (ATC) az Uzembiztonsagi szabalyok figyelembevétele mellett maximalisan

kioszthato atviteli kapacitas (NTC) értékébdl adddik oly moédon, hogy kivonjak belble az ugyanabba az irdnyba bejelentett hosszu tavu

menetrendeket, és megndvelik az ellenirdnyd menetrendek értékével.
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A mennyiségalapu piac-

Osszekapcsolds esetében a kdz- 120 7
ponti algoritmus eredményei 100 4
kodzul a tézsdék csak az adott

terUletek kozotti kereskedelmi 30 4

szallitdsi mennyiséget tekintik
véglegesnek, az drakat ennek
figyelembevételével az egyes
tézsdéken egymastol fligget-
lenUl hatdrozzak meg. Ennek
a mddszernek az elénye a
rugalmassaga, mivel olyan ese- 0
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tak (példaul eltéré pénznem,
vagy eltéré kerekitési, illetve optimalizalasi szaba-
lyok alkalmazasa miatt). Hatrdnya azonban, hogy
olyan nem hatékony kimenetekhez vezethet, ami
aralapu 6sszekapcsolds esetén nem fordulhat elé
(példaul két piac kdzott akkor is arktlénbség ala-
kulhat ki, amikor nincs szUkulet a hataron).

A Magyarorszagon bevezetett piac-6ssze-
kapcsolasi modszertan a kézép-nyugat-euro-
pai (CWE) régidban hasznalatos algoritmussal®
kompatibilis mechanizmust alkalmaz, igy jelentés
|épést jelent az Egységes Eurdpai Piachoz vald
csatlakozas folyamataban. A jelenleg haromoldalu
piac-6sszekapcsolashoz a kdzeljdvében tovabbi
orszagok csatlakozasa is varhaté (Romaniaval és
Lengyelorszdggal egyarant folynak targyalasok).

A piac-6sszekapcsolas bevezetésének szdmos
elénye lehet. A legfontosabb, hogy csdkkenhet-
nek az drak minden olyan villamosenergia-piacon,
ahol a versenyzé importot kordbban sem muiszaki,
atviteli korlatok tartottak kivul, hanem szabalyo-
zasi hidnyossagok. A piac-6sszekapcsolas tovabbi
fontos elénye, hogy a hatarkeresztez6 kapacitasok
hatékonyabb kihasznalasat teszi lehetévé, mivel
adott hatarmetszéken egyetlen nettd kereske-
delmi aramlast eredményez, mig explicit aukcid
esetében eléfordul, hogy egymas melletti ellenté-
tes szallitdsok folynak. Emellett megakadalyozza,
hogy a piaci szerepl6k stratégiai okokbdl olyan
kapacitast kdssenek le, amelyet nem hasznalnak
ki. A piacok dsszekapcsoldsanak eredményeként
|étrejové nagyobb volumenbdl és likviditasbol
fakaddan javulhat az érintett piacok ellatas-
biztonsdga. Mindemellett csdkkenhet az arak
volatilitdsanak mértéke, mivel a keresleti és kinalati
sokkok nem egy idében, illetve nem azonos mér-
tékben hatnak a kUlonb 6z piacokra, és hatasuk
tompulhat a piac-6sszekapcsolds kdvetkeztében.

23. abra A masnapi baseload arak alakulasa az érintett
tézsdéken a piac-6sszekapcsolast megel6z6 és az azt kdvetd
idészakban

Mindez javitja a tervezhetéséget, ezaltal csdkkent-
heti a kockazati prémiumokat. A market coupling
tovabbi elényeként emlithetd, hogy enyhitheti

a piaci koncentraciot, mivel ktlféldi szereplék
kdnnyebben jelenhetnek meg az egyes piacokon,
csdkkentve ezaltal az inkumbensek piaci erejét.
Emellett egyszerlbbé teszi a napi operativ mikod-
dést, mivel az eddigi két aukcids eljarast - a mas-
napi kapacitas- és termékaukciot - 6sszevonjak.
Mindemellett megkdnnyiti a napi export-import
lehet6ségeket, ami jobb portfolid-optimalizalasi
lehetéségeket nyuijt.

A tovdbbiakban ezen elénydk megvaldsulasa
szempontjabdl értékeljik a piac-6sszekapcsolas
ota eltelt nyolc hét fejleményeit. A 23. dbra az
érintett tézsdék masnapi baseload arait mutatja
a market coupling-ot megel6z6, illetve az azéta
eltelt nyolc hétben.

Lathato, hogy a harom tézsde &rai az elsé
kilenc napban szinte tokéletesen egyldttmo-
zogtak. Ennek oka vélhetéen az lehet, hogy a
piaci szerepldk az elsé napokban dvatosabbak
voltak, és alacsonyabb kereslettel jelentek meg
a masnapi piacon, ami nem okozott szUkuUletet
a szlovak-magyar hataron. A kezdeti idészakot
kovetden néhdny hétig a magyar arak sokszor
magasabbak voltak, majd Ujra az drak erés
egymashoz vald kbzeledése figyelhetd meg.

A cseh és a szlovak arak a korabbi idészakhoz
hasonldan tovabbra is szinte tokéletesen egyltt-
mozognak, minddssze 6t 6ra esetében fordul eld
5 €-nal nagyobb arkltlénbség, amikor a szlovak
arak a cseh araktdl elvalva a magyar arak szint-
jére emelkedtek, a cseh-szlovak hataron kiala-
kuld kapacitdsszUkulet miatt.

3 A CWE régidban miikdédé dralapu piac-6sszekapcsolads esetén az EPEX SPOT altal fejlesztett COSMOS algoritmust hasznaljak.
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jelent6s hatassal, a HUPX arak

A vizsgélt idSszak atlaganak jelentds kozeledése
2011. 09. 12- 2012. 07. 18- 2012. 09.12- figyelheté meg mind a cseh,
2011. 11. 06. 2012. 09. 11. 2012.11. 06. . , . X
illetve szlovak, mind a német
HUPX-OKTE 1019 10,66 2,53 tézsde atlagos arszintjéhez.
OKTE-OTE 0,00 1,80 0,12 A piac-&sszekapcsolas
HUPX-EEX 9,71 10,68 3,90 h?tasa}t a’rrTag’yali e._s sz-!ova!<
tézsdék oras arklldnbdzetének
EEX-OTE 3,27 1,90 1,92

mértékére és gyakorisdgara a
forras: HUPX, OKTE, EEX 24. dbra mutatja.
Lathato, hogy azon érak

5. tablazat Az egyes t6zsdei drak egymastal, illetve az EEX

araktdl valé atlagos abszolut eltérése, €/MWh szdzalékos ardnya, amelyekben
a magyar és a szlovak tézsdék
90% 7 2011.00.12-2011.10.16. i 2012.08.08-2012.09.1. i  2012.09.12-2012.10.16. arai megegyeznek, a korabbi

510% 1%-nal kisebb értékrél 80% folé
emelkedett, emellett azokban
az érakban, ahol arkulénb-
ség alakult ki, 6sszességében
jelent6sen csdkkent az eltérés
mértéke. Tovabbra is eléfordul-
302% nak azonban kiugréan magas
arkulonbségek (27 éraban
tébb mint 50 €-val dragabb a
magyar tézsde a szlovaknal).
Mindemellett elmondhato,
hogy a magyar tézsde csatla-
kozasa a cseh és szlovak 6ras
24. abra A magyar és szlovak tézsde kiilonb6z6 nagysagu arak atlagos eltéresét is csok-
arkuldnboézeteinek gyakorisaga a vizsgalt idészakokban kentette az indulast megel&z6
idészakhoz viszonyitva.

Annak vizsgalatahoz, hogy
a varakozasoknak megfe-
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A vizsgalt idészak

2011.09. 12- 2012. 07. 18- 2012. 09. 12- . B ,
2011. 11. 06. 2012. 09. 11. 2012. 11. 06. lel6en csokkent-e az arak
HU 12.6% 10.9% 11.4% volatilitdsa, egy olyan, a szak-
irodalomban hasznalt mutatot
SK 9,8% 6,6% 8,6% .
alkalmazunk, amely az 6rak
cz 9,6% 5,0% 8,4% kozotti dtlagos arvaltozast a

napi atlagar szazalékaban adja
meg (6. tablazat).

forras: sajat szamitas HUPX, illetve OKTE adatok alapjan

6. tablazat Az egyes t6zsdék volatilitdsanak nagysaga A HUPX esetében a 11,4%-
a vizsgalt idészakokban )
os érték példaul azt mutatja, hogy az arak o6rardl
Az 5. tdblazat szamszerUsiti a masnapi baseload oOrara térténd valtozasa atlagosan az adott napi
arak konvergencidjat. A tovabbi elemzéseink sordn atlagarak 11,4%-a. Lathato, hogy bar a market
a piac-0sszekapcsolds kezdete 6ta eltelt idészak coupling indulasat megel6z6 nyari idészakhoz
eredményeit az azt megel6z6 nyolc hét eredmé- képest nem csdkkent, az arak volatilitdsa mind-
nyeivel, valamint a tavalyi év azonos idészakanak harom tézsde esetében kisebb, mint az el6z6 év
eredményeivel vetjik dssze. Az elsé két sor az azonos idészakaban volt.
érintett tézsdék arainak egymastol vald atlagos Kordbban emlitettlk, hogy a piac-6sszekapcso-
abszolut eltérését, a masodik két sor pedig a cseh l&s egyik legfébb elénye, hogy a hatarkeresztez6
és a magyar tézsde német tézsdéhez viszonyitott kapacitasok hatékony kihasznalasat teszi lehetévé.
atlagos eltérését mutatja. MUkodési elvébél fakaddan megszintet tdbb
Lathato, hogy mig a cseh, illetve a szlovak olyan hatékonysagcsodkkentd tényez6t, amelyek
tézsde masnapi baseload drainak egymashoz, az explicit aukciok sordn elé6fordulhatnak. Néhany
valamint az EEX-hez képesti alakuldsara a piac- ilyen tényez6 korabbi elé6forduldsi gyakorisagat,
Osszekapcsolas az eddig eltelt idészakban nincs illetve mértékét foglalja 6ssze a 7. tablazat.
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Ahogyan az lathato, a szlo-
vak-magyar hatdrmetszékre A vizsgalt idészak
vonatkozo explicit aukciok 2011, 09. 12- 2012. 07.18- 2012. 09.12-
esetén nagyon gyakran el6- 2011.11. 06. 2012.09.11. 2012. 11. 06.
fordult, hogy mindkét irany- Az 6rék hany szazalékaban
v s T . . osztottak mindkét irdnyban 80% 89% 0%
ban tortént szallitds (mindkét kapacitast
irdnyba osztottak kapacitast), Az 6rak hany szazalékaban
amely a hatarkeresztez6 volt mindkét irdnyban sz(ikos 6% 5% 0%
s . a kapacitas
kapacitasok nem hatékony pact
; PP 4 ; Atlagosan mennyivel tér el
klhas'znaIanat ered'menyeZL a kapacitasdij az elméletileg 95¢€ 9,2¢€ 0€
Szintén hatékonysagveszte- indokolttol
ségre utal, hogy a masnapi
. P f as: HUPX, OKTE, CAO
aukcidkon az éraknak egy orres

jelentés hanyadaban mind-
két irdnyban sz(Ukdsnek bizonyult a rendelke-
zésre allo kapacitas (a kapacitasok ara mindkét
iranyban pozitiv). Az explicit aukcidés mechaniz-
mus piactorzitd hatdsara utal az is, hogy kilén
kapacitas- és villamosenergia-aukciok esetén a
kapacitas ara sokszor nem egyezik meg a két
orszag kozotti arkildnbséggel. A tablazat utolsd
soraban lathatd, hogy a szlovdk-magyar hatar-
keresztez6 kapacitas oras arai atlagosan tébb
euros meértékben térnek el a két tézsde adott
oraban megfigyelhetd arkildnbségétsl. Aho-
gyan azt a tablazat utolsé oszlopa mutatja, az
itt szdmba vett hatékonysdgcsdkkentd tényezdk
piac-6sszekapcsolas alkalmazasa esetén nem
merUlnek fel, az implicit aukcids mechanizmus
bevezetése ezeket automatikusan kiklszoboli.

A cseh-szlovdk-magyar piac-6sszekapcsolas
bevezetése 6ta eltelt minddssze néhdny hét nem
teszi lehet6vé, hogy hatdsaival kapcsolatban

7. tablazat A hatékonysdgcsdkkenté tényezék mértéke és
eléforduldsi gyakorisdga

egyértelm, hatarozott kdvetkeztetéseket
vonjunk le. A fent bemutatott eredmények
tukrében azonban 6sszességében elmondhato,
hogy a piac-6sszekapcsolas elinduldsa pozitiv
fejleménynek mutatkozik. A hatarkeresztez6
kapacitasok hatékonyabb kihasznaldsa mellett
medgfigyelhetd, hogy az érintett piacok arai
kozelitenek egymashoz, az arak volatilitdsa csok-
ken, és a magyar arak kozelitenek a cseh-szlo-
vak, illetve a nyugat-eurdpai drakhoz. Erdemes
megjegyezni azonban, hogy - ahogyan azt az
altaldnos részben bemutatott adatok is mutatjak
- a market coupling elinduldsanak hatasara az
érintett tézsdék hataridds arainak kdzeledése az
elsé néhdny hétben nem figyelhetd meg. Ez arra
utal, hogy a piaci szereplédk egyelbre nem épitet-
ték be a varakozasaikba a piac-6sszekapcsolas
arakra gyakorolt hatasat.
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MUHELYTANULMANYOK

Market Coupling Revii

Az eurdpai zsargonban market coupling-nak,
piac-6sszekapcsolasnak nevezett szabalyozas
szerves folytatdsa a tdbb mint egy évtizede EU-s
szinten foly6 szabalyozasi reformnak, amely-
nek egyik alapveté koncepcidja az ugynevezett
L,unbundling” politika volt. Az unbundling a halé-
zatlzemeltetés teljes szétvalasztasat irta el az
energiatermeléstél és -kereskedelemtdl, a piaci
verseny erésddését varva a potencidlisan ver-
senyzd tevékenységek kdrében. Az unbundling
koncepcion alapuld piaci modellben a haldzati
hozzaférést fizikai atviteli kapacitdshasznalati
jogok formajaban lehet megvasarolni az atviteli
rendszeriranyitoktol.

A gyakorlatban azonban kiderult, hogy az atvi-
teli haldzatokon stratégiai kapacitas-visszatartas
és jelentds torlddasok [éphetnek fel, ami gatolja
a hatékony versenyt és az eurdpai piacok integ-
raciojat. A piacnyitas elérehaladtaval Eurdpaban
nagyon eltéré piaci arzonak alakultak ki szabalyo-
z3si, piacszerkezeti, gazdasagi okokbdl. Az eurd-
pai haldzatfejlesztési mintazat és az eltérd arzénak
egylttesen egyre nagyobb nyomas ala helyezik a
hatarkeresztezé kapacitdsokat.

Az utdbbi évek tapasztalatai alapjan azonban
vildgossa valt, hogy a piac-6sszekapcsolas jelenlegi
szabdlyozasanak egyes részletei problémasak. Ezek
kdzUl jelenleg a rendelkezésre all6 atviteli kapacitas
meghatarozasanak modja a legtdbbet vitatott rész-
let. Ebbé| kdvetkezd tovabbi problémak: a rend-
szerirdnyitd altal meghatarozott, rendelkezésre alld
atviteli kapacitasértékek valostdl vald eltérése és az
eltérés miatt szllkségessé valo Ujra-teherelosztas.

CikkUnkben olyan szakirodalmi publikacidkat
foglalunk 6ssze, melyek ezzel a problémakodrrel
foglalkoznak. Oggioni és Smeers cikkei [Oggioni,
Smeers (2012) Energy Ecnomics és (2012) Energy
Journal] azokat a piaci kudarcokat vizsgaljak,
amelyek az atviteli kapacitdsok meghatadrozasa-
bol és a szikségessé vald haldzati mlveletekbdl
adddnak az eurdpai piac-6sszekapcsolasi modell-
ben. Hogan cikkei alapjan pedig ésszefoglaljuk
az atviteli-kapacitds alapu szabalyozas kritikajat
[Hogan (1992) és Hogan (2005)].

A fragmentalt nemzeti haldzatok és piacok
iranyabdl nézve a piac-6sszekapcsolas jelen-
tés [épés az integralt belsd piac iranyaba.

A piac-6sszekapcsolas a villamosenergia-pia-
cok integraciojanak eurdpai utja. Abbol indul ki,
hogy az energiapiacokat és az atviteli kapacitasok
piacat egymastdl fliggetlenll mikoddtetik: az ener-
giapiacot az energiatézsde, az atviteli kapacitdsok
piacat pedig az atviteli rendszerirdnyito.

Ha a fragmentalt nemzeti halézatok és piacok
iranyabol nézzuk, akkor a piac-6sszekapcso-
|as hatalmas elérelépés: az egyes drzonakban
mikddd energiatézsdék ugy egyenlitik ki a naluk
levd vételi és eladasi ajanlatokat, hogy figye-
lembe veszik a szomszédos arzénak tézsdéinek
arait is, és a hataron atnyulo kereskedelmi tranz-
akciokhoz nem kell killon atviteli kapacitdsokat
venni. Az explicit hatarkeresztez® kapacitasauk-
cidk helyett a rendszerirdnyitd a piac-6sszekap-
csolas rendelkezésére bocsatja az elérhetd mas-
napi kapacitasokat. Ez a szabalyozasi fejlédés
mindenképp pozitivum az eurdpai piacintegracio
térténetében.

Teljes atviteli kapacitas (TTC, total transfer
capacity): a lehetd legnagyobb teljesitmény,
amely a haldzat két pontja kdzott atviheto,
tokéletes informaciot feltételezve a haldzati
allapotok jovébeli alakuldsara vonatkozdan
Atviteli biztonsagi tartalék (TRM,
transmission reliability margin): Gzembiz-
tonsagi tartalék, amely figyelembe veszi a
bizonytalansdgokat a tokéletes informacioé
feltételezésével szamitott TTC értékhez
képest

Nettd atviteli kapacitas (NTC, net
transmission capacity): NTC = TTC - TRM, az
a legnagyobb teljesitmény, amely két halo-
zati pont kozott atvihetd, figyelembe véve
mindkét pontra az érvényes Uzembiztonsagi
el6irdsokat és technikai bizonytalansagokat
Lekotott atviteli kapacitas (AAC, already
allocated capacity): azoknak az atviteli
kapacitasoknak az 6sszege, amelyeket mar
lekotottek akar a rendszeriranyitok kozotti
Uzemzavari elszamolasokra, akar a piacok
kozotti kereskedelmi szallitasokra

lgénybe veheté kapacitas (ATC, available
transmission capacity): ATC = NTC - AAC,
a netto atviteli kapacitds még le nem
kotott része

Oggioni és Smeers cikkei kritikai értékelést
adnak a piac-0sszekapcsolasrdl, mint szabalyozasi
modellrél. Mivel a piac-&sszekapcsolasi modell
alapvet6 jellemzoéje az eltérd drakkal jellemezhetd
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zonalis piacok egymas mellettisége, ezért a
szerzO6k szerint a modell j6saga, kdzgazdasagi
értelemben vett hatékonysaga azon mulik, hogy
hogyan hatdrozzak meg az atviteli kapacitaso-
kat, és ez a meghatdrozas végll mennyire tér el a
tényleges haldzati értéktdl. Ez az eltérés ugyanis
szUkségszer(, és dvatos alultervezés esetén elma-
radt hasznot, tulhasznalat esetén pedig kdltséges
operatori beavatkozast igényel.

Fontos, hogy a zonalis piacokat 6sszekdtd, ugy-
nevezett interkonnektorok nem azonosak a tényle-
ges hatarkeresztezd miszaki létesitményekkel. Az
interkonnektor egyetlen szdmban fejezi ki két zéna
(tipikusan, de nem kizardlag két orszag) kdzott
az 6sszes atviteli kapacitas nettd értékét (NTC)
vagy egy adott idészakban ténylegesen igénybe
vehetd értékét (ATC). Tehat az interkonnektor
egy mesterséges (adminisztrativ) fogalom, amely
ugyan az atviteli haldzat mlszaki adottsdgain
alapul, de nem feltétlendl tUkrdzi az atviteli haldzat
pillanatnyi tényleges mUszaki jellemzéit és halo-
zati komplexitasat. Ezért egyfajta tipikus, atlagos
értéknek tekinthetd.

Részben ez a magyarazata annak, hogy
ezen atviteli kapacitasok kiszamitasara egzakt
modszer nem létezik, csak kllonféle, az eltérd
rendszerallapotok elé6forduldsi valdszinliségét
figyelembe vevé becslési eljarasok. A becslési
moddszertannak ezért nagy jelentésége van: a
becslési eljaras utadn kihirdetett ATC az arzénak
kozotti export-import sapkaként érvényesul,
igy meghatdrozo a piac-6sszekapcsolds szem-
pontjdbdl. A szerzbk felhivjak a figyelmet arra a
rezsimben rejlé sulyos bizonytalansagra, hogy a
rendszerirdnyitdk az atviteli kapacitadsok szami-
tasi modszertandnak kdzlése helyett egy nyilat-
kozatot szoktak kézdIni, mely szerint nem tudjak
garantalni az altaluk kihirdetett atviteli kapacita-
sok érvényességét.

Mivel az interkonnektor kapacitasanak kihirde-
tett értéke becslésen alapul, az esetek legnagyobb
részében nem egyezik meg a két arzdona kdzotti
haldzat tényleges kapacitasaval. Oggioni és
Smeers ezért olyan modellt allitottak fel, amellyel
az atviteli kapacitas alulbecslésének és fellilbecs-
|ésének hatasait vizsgalhattak.

Mindenekelétt, elklldnitették az alulbecsléses
eseteket a felllbecsléses esetektdl, mert ha a
piac-6sszekapcsolasra biztositott atviteli kapacitas
értéke alulbecslés miatt marad el a halézat tény-
leges hatarkeresztezd kapacitdsanak értékétdl,
akkor a valds halézaton biztosan nem alakul ki tor-
|6das. Ha nincs tularamlas, a piac-6sszekapcsolds
eredményeként |étrejott kereskedés végrehajthatd
a fizikai halézaton.

Ha azonban a piac-6sszekapcsolasban részt
vevo interkonnektor kapacitasértékét tulbecstlték
a valods haldzathoz képest, akkor a piac-6sszekap-
csolas tuldaramlast okozhat, ha az arzonak kézotti
szallitdshoz igénybe is veszik ezt a tulbecsilt
értéket. Ebben az esetben a valds halézat fenn-
tarthatdsaga érdekében a rendszerirdnyitdonak be
kell avatkoznia.

Ha a piac-6sszekapcsolas alulbecsult atviteli
kapacitads mellett nem egyenliti ki a két zéna
arat, akkor valamennyi szereplé szamara
elvész az alulbecslés miatt ki nem osztott
kapacitas joléti potencialja: az alacsony arzo-
naba tartozo termeléknél profitcsdkkenést, a
magas arzonaba tartozdé fogyasztoknal pedig
elveszett fogyasztdi tobbletet okoz a nem
realizalhatd import.

A rendszeriranyitoknak a tularamlasok megaka-
dalyozasa érdekében a menetrendekhez képest
fogyasztas- vagy termelésvaltozast kell vasarol-
niuk a halézat ktlénb6zé csomodpontjaiban, hogy
befolydsoljdk a haldzati dramlasokat. A rendszer-
iranyitonak ezt a tevékenységét ujra-teherelosz-
tasnak (re-dispatching) vagy ellen-kereskedésnek
(counter-trading) nevezik. Az Ujra-teherelosztas
azért kifejez6bb megnevezés, mert valdjdban
energiakereskedést nem érinté muveletrdl van
sz6 az atviteli kapacitasok piacan.

A szerzO6k felhivjak a figyelmet arra, hogy az
atviteli kapacitasok alul-, illetve tulbecslésének
is megvannak a tarsadalmi joléti kdltségei. Az
alulbecslés nyilvan preferalt biztonsagi stratégia
lehet a rendszeriranyité szadmara, hiszen semmi-
lyen kiigazitast (Ujra-teherelosztasi mlveletet)
nem igényel. Ennek az operatori kockazatcsok-
kentésnek nem feltétlendl jelentkezik externalis
koltsége: amennyiben az dvatosan alulbecsUlt
atviteli kapacitast sem meriti ki teljes egészé-
ben a piac-6sszekapcsolas, mert az arak ennél
kisebb volumen( szallitassal kiegyenlitédnek,
akkor tébblet koltség sem jelentkezik.

Ha viszont a piac-6sszekapcsolas ilyen alul-
becsult atviteli kapacitds mellett nem egyenliti
ki a két zona arat, akkor megvaltozik az érintett
szerepldk joléti helyzete. A magasabb arzéndba
tartozo fogyasztdknal joléti veszteség, az alacso-
nyabb arzénaba tartozd termeldknél (vagy az
aramimportérnél) jolét-ndvekedés keletkezik, és
ez nem csak e két csoport kdzotti transzfer lehet,
hanem egy része kapacitas-jdradék cimén az
atviteli halozat tulajdonosanal vagy operatoranal
csapddhat le. Valamennyi szerepld szdmara elvész
az alulbecslés miatt ki nem osztott kapacitds joléti
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potencidlja, vagyis az alacsony arzdénaba tartozoé
termel6knél profitcsdkkenést, a magas arzénaba
tartozo fogyasztoknal pedig elveszett fogyasztoi
tébbletet okoz a nem realizalhatd import.

Az alulbecsléssel szemben a tulbecslésnek
mas jellegl koltsége lehet: a tuldramlas ellen
végrehajtott Ujra-teherelosztas kdltségét a
rendszeriranyitas koltségei kd6zott szamoljak el.
Annak mértéke a haldzati stabilitas érdekében
vasarolt termelés- és fogyasztasvaltozasok &ssz-
koltsége, megfizetdi pedig végsd soron a rend-
szerhasznalok. A tularamlas ellen foganatositott
Ujra-teherelosztasi miveletek koltsége fontos
része a piac-6sszekapcsolasi rezsim kdzgaz-
dasdagi hatékonysagveszteségének. Oggioni és
Smeers részletes numerikus modellszamitasok-
kal kutatta, hogyan hatnak az Ujra-teherelosztas
koltségére annak szabalyozasi, koordinacids
keretei. Ebb&l a szempontbdl két alapesetet, és
a masodik alapesetnek harom valtozatat kilén-
boztették meg.

Az egyik alapeset a tokéletesen koordinalt
Ujra-teherelosztas. Ez csak akkor jon létre, ha a
piac-6sszekapcsolasban érintett arzénak rend-
szeriranyitdi 6sszeolvadnak egyetlen, arzénak
folotti atviteli rendszeriranyitéva. Ez az intézmé-
nyi megoldas biztositja, hogy a szlUkséges Ujra-
teherelosztasi mlveleteket a lehetd legkisebb
Osszkoltségen valdsitsak meg. A szerz6k modell-
szamitdsai igazoljak, hogy a teljes dsszeolvadasra
mind az informacidigény, mind a beavatkozashoz
szUkséges autoritas tekintetében szikség van, ha
az 0sszkoltséget minimalizalni akarjuk.

Az ATC alapu piac-6sszekapcsoldsi mod-
szert dramldsalapu kapacitdsszamitassal
kell felvaltani.

A masik alapeset, amikor az arzénakhoz
kulon-kalén rendszerirdnyitdk tartoznak, melyek
egymastol figgetlenll és koordinalatlanul
végzik a tuldramlas elleni Ujra-teherelosztast.

E masik alapeset valamennyi valtozatdban joval
magasabb Ujra-teherelosztasi kodltséget kap-
tak a szerz6k modellszamitasok soran. Az elsé
valtozatban a rendszerirdnyitok nem integralod-
nak ugyan, de korlatlanul férnek hozza azokhoz
az Ujra-teherelosztasi er6forrdsokhoz (terhelé-
sek, betaplalasok), amelyek a hatar tuloldalan
érhetdk el. A masodik valtozatban a rendszer-
iranyiték szintén nem integralédnak, és hozzafé-
réstk a hatar tuloldalan levé Ujra-teherelosztasi
er6forrdsokhoz korlatozott. Ez a gyakorlatban
egyfajta hatarkeresztez6 haldzati szolgaltatas-
piac kialakulasat jelentené, amelynek révén az

Ujra-teherelosztds kereslete arrugalmassa valna,
és ez egyfajta koltségkorlatozast biztositana a
rendszerhasznaldknak. Ez a valtozat koltsége-
sebb, mint a korlatlan hozzaférés a hataron tuli
er6forrdsokhoz, de még mindig sokkal olcsébb
a koordinalatlan megoldasok harmadik val-
tozatanal. A harmadik modellvaltozatban az
egymassal nem integralddd rendszeriranyitok
egyaltalan nem férhetnek hozza a hataron tuli
Ujra-teherelosztasi eré6forrdsokhoz, minden
tuldramlas elleni mlvelethez a sajat atviteli
halézatuk terlletén kell megvasarolniuk az
eréforrasokat. Ez a legkdltségesebb és ezért a
legkisebb hatékonysagu modellvaltozat vala-
mennyi modellezett rezsim kozul.

A problémakdr szabalyozoi szinten is jol
ismert, ezért a deklaralt célok szerint az ATC
alapu piac-6sszekapcsolasi médszert dramlas-
alapu kapacitasszamitasra éplld piac-dssze-
kapcsolassal kell felvaltani. Ez a mddszer az
aramlasok fizikai téorvényein alapulva figyelembe
veszi az egyes kereskedelmi tranzakcidok miatt
a ktlénbdz6 haldzatokon fellépd dramlaso-
kat, jelent&ésen kdzelitve ezzel a valds halozati
hatdsokhoz. Az dramlasalapu kapacitdsszamitas
nemcsak a piacok szamara csdkkenti a piac-
Osszekapcsolasban rejlé mddszertani bizonyta-
lansdgot, hanem altala egyszerre lehetne javitani
a haldzati stabilitast és az atviteli kapacitasok
kihasznaltsagat.

Az USA energiapiacainak atalakitdsa sok
szempontbdl eltér az eurdpai folyamatoktol.
Ezek k&ézUl talan a legfontosabb az atviteli
halézatokhoz vald hozzaférés és az atviteli
torlédasok kezelése. Mire az elsé eurdpai piac-
Osszekapcsolasok megkezdédtek, addigra az
USA-ban a legtdbb helyen mar a reformok
reformja zajlott. Ezeknek a masodik-harmadik
generacios szabalyozasi hulldmoknak kézponti
kérdése az atviteli hadldzatok hasznalati, dijazasi,
elszdmolasi szabdalyozasa és ezek hatdsa a halo-
zati beruhazasokra. Az ezekrdl folyd szabalyozoi
gondolkodast tudomdanyos hattérmunka 6vezi,

a szadmtalan szakirodalmi cikk k6zUl Hogan két
publikacidjat foglaljuk &ssze.

Hogan szerint a szabalyozasnak figyelembe
kell vennie, hogy az atviteli halézatok kapacitasa
a relevdns csomodpontok terhelésének alakula-
satol figg. Vagyis sem elére meghatdrozni, sem
barmilyen idétavon garantalni nem lehet, hogy
mennyi atviteli kapacitas lesz elérhet6 egy adott
haldézati szakaszon. Ezért Hogan szerint irredlis
dolog két orszag haldzatainak kapcsolddasat
egyetlen ATC értékkel kifejezni. Ekdzben az
Eurdpai Bizottsdg még 2009-ben is rendeletben
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irta el6 az eurdpai rendszeriranyitéknak, hogy
,...a piaci szerepl6k szdmara hozzaférhetévé kell
tenni a hatarkeresztezé atviteli haldzatok maxi-
malis kapacitasat...” (EU Regulation 714/2009,
16. cikk 3. bek.).

Hogan cikkei szerint kiterjedt szakmai és
tapasztalati érvek szélnak amellett, hogy a
villamosenergia-piacoknak olyan koordina-
ciés mechanizmuson kellene alapulniuk, amely
egyszerre hozza egyensulyba az atviteli- és az
energiaszegmenst. Vagyis szamolni kell a villa-
mos energia kettés meghatarozottsagaval: az
energia fizikai és haldzati jellemzobivel. A haldzati
jellemzéket is figyelembe vevd villamosener-
gia-piaci modell esetén pedig a piaci egyensuly
a haldzati csomdpontokra értelmezhetd, mivel
minden haldzati csomdpont egyszerre hordozza
a villamos energia fizikai és haldzati jellemzoit.
Egy ilyen piaci modellben csomdpontonként
eltéré piactisztitd arak alakulnak ki, a csomo-
pontok k&zotti atvitel ara pedig a csomdponti
arak kozotti kulonbséggel egyenlé. Ennek a piaci
modellnek a megnevezése nodal pricing, azaz
csomoponti drazasos piaci modell.

Hogan szerint az Amerikai Egyesult Allamok
atalakitott energiapiacai jol bizonyitjak, hogy a
csomoponti drazasos piaci modell kbzgazdasagi
szempontbdl hatékonyan mikodik és megszin-
teti azokat a térbeli arbitrazs lehetéségeket,
melyeket az atviteli haldzat szUkuletei mas piaci
modellben létrehoznak. Ennek ellenére az eurdpai
intézmények egyelére fenntartjdk a nemzeti halo-
zatok szuverenitasat, és klldn kezelik a hatarke-
resztezé forgalmat. igy a szuverén nemzeti halé-
zatok integralasa érdekében kidolgozott eurdpai
piac-6sszekapcsolasi modell ebben az értelme-
zésben szUkségszerlen rosszabb hatékonysagu a
csomoponti drazadsos modellhez képest.

Az atviteli kapacitdsok meghatarozasa koruli
eurdpai bizonytalansag persze nem ismeretlen
az amerikai energiapiacokon sem. A Szdévet-
ségi Energia Szabalyozo Bizottsag (FERC) még
2005-ben is kozolt errdl vizsgalati anyagot.

A vizsgalat megallapitja, hogy az atviteli kapaci-
tasok tulajdonosai és operatorai leggyakrabban
abban érdekeltek, hogy alulbecsuljék az ATC
értékét, mert nem mentesek a termeléi érdekek-
tél. (TegyUk hozza, hogy explicit aukcid vagy
mas haldzati szlkullet-allokacids mechanizmus
esetén az alulbecslés révén lehet megndvelni az
atviteli kapacitas tulajdonosanak, operatoranak
jaradékbevételét.) Ezért a FERC felszdlitotta

az atviteli operatorokat, hogy kézédljék az ATC
szamitasok képletét és kezdeményezte, hogy
egységesitsék az ATC szamitds modszertanat.

Hogan azon a véleményen van, hogy ezek
az intézkedések nem oldjak meg a problémat.
Szerinte a vildgos, kdvethetd és egységes ATC
szamitasi mddszerek hidnya egy mélyebb, kon-
cepcionalis problémanak a jele: a szabalyozdk
azt szeretnék, hogy a rendszeriranyiték elébb
az atviteli kapacitasokat allapitsak meg, ame-
lyek aztan meghatarozzak az atviteli aktivitast.
Az atviteli aktivitas viszont alapvet6en befolya-
solja az atviteli kapacitds nagysagat. Ezért ez
a megkdzelités kdrkodrds hivatkozast, vagyis az
atviteli kapacitas fogalmanak értelmezhetetlen
definicidjat jelenti. Hogan szerint tehat egy atvi-
teli halézathasznalattdl figgetlen ATC definicid
feldllitdsa onellentmondas.

Egy atviteli hadlézathasznalattél fiuggetlen
ATC definicio felallitdsa 6nellentmondas.

Az USA piacintegracios politikdjanak is meg-
van persze a maga kemény didja: hogyan lehet
biztositani, hogy az egyes kereskedelmi tranz-
akcidok minden olyan atviteli haldézat hasznala-
tadért fizessenek, amelyen aramlast okoznak.

A kordbbi szabalyozadsok egyfajta ,,szerz6-
déses atviteli utvonal” (contract path) biz-
tositasat irtak eld, vagyis a szabalyozd arra
kotelezte a piaci feleket, hogy szerz6déses
uton biztositsak az altaluk eladott és vasarolt
villamos energia atviteli utjat a termel6tél

a fogyasztdig. Mivel a szerz6déses atviteli
utvonal csak egyetlen haldzati utvonal, ezért
a piaci felek csak egyetlen (a legrévidebb)
utvonalon fizették meg a haldézathasznala-
tot, és nem fizettek azoknak a parhuzamos
haldzati szakaszoknak, ahol a fizika térvényei
alapjan szintén jelentés dramlasokat okoztak.
Ezt a kbzgazdasagi externalidt sokféleképpen
probaltadk felszamolni a szabalyozdk, egyrészt
a tulajdonjogi problémak (nem kompenzalt
haldzathasznalat), masrészt a szabalyozas altal
a szerz&déses atviteli utvonalon kivil okozott
atviteli torlddasok miatt.

Elsésorban Hogan munkai alapjan a szaba-
lyozas abba az irdnyba fejlé6dott tovdbb, hogy a
szerz&déses atviteli Utvonalat (contract path) az
atviteli szerzédések haldzata (contract network)
valtja fel. Ez a szabdalyozas egy dsszetett hdldzat
esetében is képes konzisztens moédon biztosi-
tani az atviteli kapacitdsok hasznalati jogat, és
a haldzati szliklletekért fizetendd dijak beve-
zetésével biztositja a szlkUletek hasznalatanak
optimalis elosztasat roévid tavon, hosszabb tavon
pedig megfeleld arjelzéseket kild a haldzati
beruhdzasok szamara.
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A fizikai haldézathasznalati jogok az
unbundling piaci modell koncepcidjdhoz
tartoznak, melyben az atviteli- és energia-
piacokat szétvalasztjak, és a szlkséges
haldézati hozzaférést fizikai atviteli kapa-
citasként kell beszerezni. A csomdponti
drazasos modellben a piaci integraciot
nem fizikai, hanem pénzlgyi atviteli jogok
biztositjak.

Hogan piaci modelljében minden esetben
eltérd helyi arak alakulnak ki, ha valamely atviteli
haldzaton szlkulet [ép fel. A kialakult szlkUlet
hasznalataért dijat kell fizetni, aminek a kocka-
zata ellen a szerepl6k pénzUgyi biztositast kot-
nek oly médon, hogy a szamukra fontos haldzati
csomopontok kozodtt egy adott kapacitasra és
idétartamra Ugynevezett pénzUgyi atviteli jogot
(FTR, financial transmission right) vasarolnak.
Ezeknek a pénzlgyi jogoknak az értéke idében
folyamatosan valtozik az alapjan, hogy hol és
mikor alakul ki zsufoltsag az atviteli haldzaton.
Az adott érdban az FTR tulajdonosa elddntheti,
hogy ténylegesen energiaatvitelre hasznalja

fel, vagy pedig értékesiti az adott FTR-t. Ezzel
az FTR mechanizmus biztositja, hogy a szUkds
atviteli kapacitast arra a tranzakciéra hasznal-
jak fel, ahol annak legnagyobb a hasznossaga,
és ne legyen mod a kapacitdsok stratégiai
visszafogasara.

Az atviteli szerzédések haldozatanak szaba-
lyozasi koncepcidja tehat alapvetden eltavo-
lodik az atviteli haldzat fizikai tulajdonjogan
alapuld hozzaférési szabalyozastol. A fizikai
haldzathasznalati jogok az unbundling piaci
modell koncepcidjdhoz tartoznak, melyben az
atviteli- és energiapiacokat szétvalasztjak, az
energia-adasvételi tranzakciok teljesitéséhez
szUkséges haldzati hozzaférést pedig fizikai
atviteli kapacitasként kell beszerezni kdzvetlen
targyaldsos Uton vagy explicit aukcion. Ezzel
szemben a csomdponti drazdsos modellben a
piaci integracidét nem fizikai, hanem pénzlgyi
atviteli jogok biztositjak.

igérjuk kedves olvasdinknak, hogy erre a
nehéz, de izgalmas témara Jelentéstinkben
késbbb is visszatérlink, mert az eurdpai piaci
integracio szempontjabol kulcsfontossagu.
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 714/2009/EK rendelete (2009. julius 13.) a villamos energia hatarokon keresztil térténd kereskedelme
esetén alkalmazandd haldzati hozzaférési feltételekrél és az 1228/2003/EK rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl

A kiadvanyban eléfordulé réviditések:

APX Amsterdam Power Exchange

ARA Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen
CEGH Central European Gas Hub

ECX European Carbon Exchange

EEX European Energy Exchange

EUA European Union Allowance

HAG Hungary-Austria Gasline

HDD Heating Degree Day

MEH Magyar Energia Hivatal

OPCOM  Operatorul Pietei de Energie Electrica
OTE Operator trhu s elektrinou

PXE Power Exchange Central Europe
SEPS Slovenska elektrizacna prenosova sustava

toe/Mtoe Tonne/Million tonnes of oil equivalent
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[REKK

A Regiondlis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az lzleti és kdrnyezeti
szempontbdl is fenntarthatd energiapiacok kialakitasahoz val6 szakértdi hozzajarulas. Széles
kor( kutatasi, tandcsadasi és oktatasi tevékenységet végzink a villamosenergia-, gaz- és
szén-dioxid-piacok tertiletén 2004 6ta. Elemzéseink a szabalyozéi intézkedések hatasainak
vizsgéalatatol az egyedi vallalati beruhdzasi dontés-elékészitésig terjednek.

A REKK f6 tevékenységei:

Kutatéas Tanacsadas Oktatas

F& kutatasi teruletlink a kelet- - ar-elérejelzés és Képzési programjaink:
kdzép- és a délkelet-eurdpai orszagtanulmanyok -

L . i * nyari egyetem
régio: a beruhazasi dontések

U . elkészitéséhez * szabalyozi kurzusok

* regiondlis villamosenergia-

és gazarmodellezés - nagyfogyaszt6i tanacsadas * tréningek és e-learning

az energiastratégia kurzusok az alabbi témakban:

» CO,-kvotakiosztas

. kialakitdsdhoz a liberalizalt - 4 4 4
és -kereskedelem _ arszabalyozas
piacon i o
- megUjulé ersforrasok = villamosenergia-piacok
. o  &arszabalyozasi tanacsadéas
tamogatasa es placal ] Y ] o i . piacmonitoring
a szabalyozo hatésagok és
+ ellatasbiztonsag az energiaszolgaltato cégek * gazpiacok
* piaci belepési és reszere - alkalmi, vallalati képzések
kereskedelmi korlatok « konzultécié és tanacsadas egyedi igények alapjan
- szolgaltatévaltas rendszeriranyitok részére, az

Uj piaci kihivasok kezelésére

A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezheték a regionalis
kornyezet figyelembevétele nélkil. A kelet-kbzép- és délkelet-eurdpai régid orszagainak
piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljik. A régios aramarak el6rejelzésére

15 orszéagra kiterjedd regionalis villamosenergia-piaci modellt épitettlink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyoz6i tapasztalatukkal, valamint egyetemi
tudoméanyos héattertikkel az energiaszektort érinté kérdésekre tudomanyos és a piacok

sajatossagait figyelembe vevé megoldasokkal szolgalnak.

Fontosabb tgyfeleink:

Szabalyozo Energiacégek és Nemzetkozi
hat6sagok nagyfogyasztok szervezetek
MEH, GVH, KVVM, Mavir, E.ON, MOL, MVM, DG TREN, USAID, ERRA,

GKM, FVYM ELMU, Fégaz, Alcoa, DRV CEER, NARUC







