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Nagy érémunkre szolgal, hogy Jelentésink
negyedik évfolyamanak masodik szamat
adhatjuk at Onnek.

2013 els6 negyedévi energiapiaci fejlemé-
nyeinek bemutatasa mellett két elemzést,
egy mUhelytanulmanyt és kdzelmultbeli
rendezvénylnk tanulsdgait tesszik kozzé.

El6z6 szdmunkban bemutattuk a magyar
gaztaroldk aktudlis piaci helyzetét és nehéz-
ségeit - elsé irdsunk ezt az elemzést terjeszti ki a Duna vizgyUjté
tertletén taldlhatd orszagokra. A regionalis taroldi kapacitasok
jellemzésén tul, a REKK gazpiaci modelljével ellatasbiztonsagi szem-
pontbdl értékeljik a taroldi kapacitdsok elégségességét. Modelllnk
eredményei szerint a régid taroldi kapacitasai, a regionalis piacok
szorosabb 6sszekapcsoldsa révén, kapacitasbdvités nélkul 2020-ig
képesek biztositani a gazelldtas zavartalansagat. A piacok dsszekap-
csoldsa nélkll azonban Ujra kialakulhat egy, a 2009. évihez hasonld
gdzvalsdg a régiodban.

Masodik irdsunk a foldgaztizelésl erémUlvek szorongatott
piaci helyzetének okait vizsgalja. A vildgpiaci energiadrak elmult
két évben tapasztalhato alakuldsa miatt a féoldgazalapu termeldk
nemhogy beruhazasaik megtérilésére nem szamithatnak, de még
a termelés valtozo koltségeit sem képesek mar fedezni. Az eurdpai
piacokon ez a szénalapu termelés térnyeréséhez, hazdnkban az
import felfutdsadhoz vezetett.

Az egyre nagyobb megujuld kapacitasokkal rendelkez6 villamos-
energia-rendszerek hosszu tavu mikddése és a rendszerbiztonsag
szempontjabol fontos, hogy a rendszerszintl szabalyozashoz és
a csucsigények kielégitéséhez elegendd szabalyozhatd kapacitas
alljon rendelkezésre. A villamosenergia-termelés aktualis Uzleti
modelljében az eré6muvek tdbbnyire csak a megtermelt energia utan
kapnak kompenzaciot, ami akadalyozhatja a hosszu tdvon szlksé-
ges beruhdzasok megvaldsuldsat. Erre a problémara nyujthatnak
lehetséges megoldast a kapacitdsmechanizmusok, melyek mikoédé-
sérél mihelytanulmanyunkban irunk.

Negyedik irdsunk aprilisi - a Visegradi Négyek gazpiaci integracio-
janak lehetéségeit és eddigi elérehaladasat vizsgald - konferencidnk
eredményeit foglalja 6ssze. A konferencian tébbek kdzt a V4 lengyel
elnbksége mutatta be a készUlé gazpiaci célmodell prioritasait.

Reméljik, hasznos informaciokat talalnak Jelentéstinkben. Varjuk
javaslataikat, kérdéseiket a Jelentés tartalmaval vagy szerkezetével
kapcsolatban.

Kaderjak Péter, igazgato

2013. Il. szam
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ENERGIAPIACI FOLYAMATOK

2013 els6 negyedévében tovabb folytatdédott

a villamosenergia-arak esése, a foldgazarak stag-
nalasa mellett. A szén-dioxid-kvdta beszerzési ara
egészen 3,5 €/t-ig zuhant. A hazai dramtermelés

a negyedévben 10%-kal maradt el a tavalyitdl,

az import részardnya joval meghaladta a negyed-
évre jellemzo értékeket. A hazai aramfogyasztas
ugyanakkor negyedéves szinten |ényegében meg-
egyezett a tavalyival. A hatarkeresztez6 kapaci-
tasokban er6s kapacitasszikulés tortént Ausztria
iranyabol januarban és februarban. A kapacitas-
import ara a szlovak és osztrak irdnybdl tért el
szamottevéen a O-tdl, az exporté Szerbia irdnyaba
haladta meg az 1€/MWh-t. A régids tézsdéken
tovabb esett a spot zsindérdram ara,

a HUPX hosszu idé utan el&szor

Folytatédott a nagykereskedelmi dramar
mérséklédése, a foldgazarak stagnalasa mellett.
A 2014-re sz6l6 zsindrdram ara 40 €/MWh-s
mélypontra is érkezett az év elsé hdnapjaiban.

A zsinéraram egy MWh-jat dtlagosan 42 eurdért
kereskedték, ez 4,5 eurdval marad el az el6z6
negyedév atlagaratdl, és 10 eurdval az el6zé év
azonos idészakatdl. Hasonld tendenciakat mutat
a csucstermék ara is, itt 5 eurd feletti drcsdkke-
nést tapasztalhatunk az el6z6 negyedévi atlag-
arhoz viszonyitva, és 12 eurdét az eléz6 év azonos
id6szakahoz képest. A TTF t6zsdén kereskedett
hataridés foldgazar lényegében nem valtozott,
atlagosan 26,5 eurd kordl alakult - ez egy eurdval
maradt el az el6zé negyedévi dtlagartdl.

marciusban produkalt a német 160
tézsdénél alacsonyabb spot ter-
mékarakat. A hataridés piaco- 140 +
kon is mérséklédott az dramar, 104
és kismértékben csokkent 8
a magyar tézsde prémiuma. g 100 7
Az elsé negyedév foldgaz- T 80
fogyasztasa 400 millid m3-rel § . )
maradt el a tavalyi gazfelhasz- ¢
nalastdl. A forrdsszerkezetben < 401
kismértekl atrendezédés tor- 20 4
tént, a keleti import részardnya
a tarolok és a nyugati import ° e e R R R R e o e ! on 13 ‘ 3 ‘ 3 ‘
terhére nétt. A kereskedelmi Lo V.o Ve VL VL VI X X XL XL L L L
hazai taroldkat a kitarolasi idé- forras: EEX, EIA
szak végére 17%-ig meritettek le. ‘ 1. abra Az EEX-en kereskedett, 2014-re sz6l6 hataridés ARA
szén és a Brent nyersolaj aranak alakuldsa 2012. januartél
2013. marcius végéig
Nemzetkozi artrendek
2013 elsé negyedévében %09
nem tapasztalhattunk jelentés 80 1
valtozadsokat a nyersanyagpia- 70 -
cokon. A Brent olaj hordénkénti 60 A
ara atlagosan 112 dollar volt, e
szemben az eléz6 negyedévi 2 >0 AM\“\N
110 dollarral. Az olajar januar- ¥ 40+
ban 118 $/hordoig emelkedett, < 30 4 o
majd februarban esésnek indult. 20 AW‘ — al
Habar a jovo évi szallitdsu ARA
szén tonnankénti atlagara az elsé 107
hoénapban 100 dollarra emel- 0 . . . . . . . . . . . . . . :
M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 M3 3 13

kedett, ezt kdvetben az egész Lo
id6szakban csdkkend tendenciat

. Iv.. Vo VLo VILoviL X Xo XL XL L (IRl

forras: EEX, ENDEX

mutatott - a negyedév végén
93 $/t ala sullyedt.

| 2. abra Az dram és foldgdz 2014. évi hataridés aranak alakuldsa
2012. januartdl 2013. marcius végéig

2013. Il. szam
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

EUA ar (€/tCO»)

(deu/yn) BasiAuuaw [deu 139paxsalay]

2012 12 M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 13 M3 M3
LI nL Ve Ve VR VI VI IX X XL XL L e

forras: theice

3. abra A 2013. decemberi szallitdsu CO,-kvéta aranak
alakuldsa és a kereskedett napi mennyiség 2012. januartdl
2013. marcius végéig

349 351 343

3,5 A 3,39 3,39

TWh
N)
1

0,5
O -
2011/2012 2012/2013 2012/2013 2012/2013
december januar februar marcius
[l El6z6 év azonos hénap Il Aktualis héonap forras: MAVIR

4. abra A hémérsékleti hatasoktdl megtisztitott és

a munka-naphatdsokkal korrigalt aramfogyasztds alakulasa
az el6zé év azonos idészakahoz képest, 2012. januar

és 2013. marcius k6zott

10,20 9,90 1010

9,30 9.57
8 -
4 -
2 -
O T T T T

2012.1.n. év 2012.1l.n. év 2012. 11l n. év 2012.1V.n. év 2013.1.n. év

TWh
(o3}
L

W Hazaitermelés M Nettd import forras: MAVIR

5. abra Negyedéves hazai termelés és netté import
2012. I. negyedév és 2013. I. negyedév k6zott

A 2013. decemberi szallitasu
szennyezési jog ara tovabb
esett, egészen 5 eurd ala, egy
januari napon példaul 3,5 €/t
aron zart a piac. Az el6z6
negyedévhez viszonyitva
a tézsdén 40%-kal tobb kvota
cserélt gazdat. Ezek a folya-
matok a foldgazpiaci termelés
egyre nehezebb fenntarthatd-
sdgat jelzik elére, ennek rész-
leteit a Gaztizelésld erémdvek:
lejtmenetben cimU irdsunkban
mutatjuk be.

Hazai arampiaci
helyzetkép

A hémeérsékleti és munka-
naphatasokkal kiigazitott
fogyasztds negyedéves szinten
megegyezett a tavalyi fogyasz-
tassal, &sszességében

10,2 TWh volt. A januari
fogyasztas azonos volt a tavalyi
évi villamosenergia-felhaszna-
|assal, ezzel szemben a februdri
4%-kal maradt el, a marciusi
pedig 4%-kal haladta meg azt.
Ennek oka, hogy a hémérséklet-
korrekcional egy tobb éves
atlagfogyasztashoz korrigaljuk
a villamosenergia-felhasznalast.
2012-ben a februari hémér-
séklet joval a sokévi atlag alatt
maradt, a marciusi pedig meg-
haladta azt. 2013-ban ez éppen
ellenkezbleg alakult, a februar
a sokévi atlagnal enyhébb,

a marcius pedig az atlagosnal
hidegebb volt.

A hazai fogyasztas 21%-at
elégitettlk ki kulféldi forrasok-
bdl, emellett a hazai dramter-
melés tdbb mint 10%-kal volt
kisebb, mint 2012 elsé negyed-
évében. Az import részardnya
kétszer annyi, mint 2012 elsé
negyedévében, [ényegében
azonos fogyasztas mellett.

Az import 55%-a Szlovakidbdl,
31%-a Ukrajnabdl érkezett.
Ezenfelll 7% szerb és 3% oszt-
rak importbdl fedeztik

a fogyasztast, a fennmaradd

2013. Il. szam
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MW | €/MWh
jan. 300 | 0,02
/ MW [€/MWh febr. |300| 0,00
L marc.| 300 | 0,01
jan. >
febr. 1
marc.
MW
jan. 0]
febr. [0]
marc. | 200
MW | €/MWh
jan. 300 | 0,00
febr. | 300 | 0,00
X mérc.| 450 | 0,00
MW | €/MWh
/ jan. [ 106 | 0,00
- - A febr. | 106 | 0,00
~—1 MW €/MWh marc. | 356 0,00
jan. [500[ 0,00 \ / /V“
febr. |500| 0,00 %
- * S MW | €/MWh
_Lmdre. | 500 | 0,00 MW [€/MWh ”\é‘xv jan. 496 | 0,01
jan. 400 | 0,00 MW | €/MWh| |febr. | 502 | 0,01
febr. | 400 | 0,00 jan. 499 | 1,03 marc. | 504 0,11
marc. | 400 | 0,00 febr. |500] 0,88
marc. | 500 | 0,29 forras: CAO, EMS, HEP
— /_\/\»\ és MAVIR ZRt.

6. abra Havi hatarkeresztezd kapacitasaukcidk eredményei Magyarorszagon, 2013. I. negyedév

Az abran a kapacitasok a meghirdetett kapacitasokat jelentik. A kapacitdsok csak abban az esetben nem keltek el teljes mértékben a vizsgalt
idészakban, ha egy adott dron tuljegyzés alakult ki, mivel ilyenkor a rendszeriranyité az eggyel magasabb arat tekinti aukciés arnak.

par szdzalékon a roman és
a horvat import osztozott.

A havi hatarkeresztezé aukcio-
kon a szlovak, osztrak és szerb
hataron talalunk 1 eurdt
meghaladd kapacitasjogot.

A szlovak import 3-3,7 €/MWh
kdzott alakult, a hataron az
eddig megszokott mennyisé-
gek voltak lekdthetdk.

Az osztrak importkapacitasok
viszont januarban és februar-
ban nem voltak elérheték.

A régids tézsdéken erésen
zuhant az OPCOM zsinértermé-
kének ara, marciusban egészen
30 €/MWh-ig. A negyedév
végére mind a négy tézsdén
jegyzett zsindrtermék ara
40 €/MWh ala csokkent.
Erdekes fejlemény, hogy a havi
atlag tekintetében 2011 6ta
elészor lett olcsdobb a HUPX
az EEX-nél.

A nagykereskedelmi arra
a menetrendtdl vald eltérés
koéltségei és a kiegyenlits-
energia-arak is hatassal
vannak. A napi szinten elsza-
molasra kerUl6 fel- és leszaba-
lyozas arat a rendszeriranyitd
a kiegyenlité piacon igénybe vett

janudr februar

Pozitiv _ Negativ

kiegyenlits energia — HUPX

kiegyenlité energia

marcius

fo

70 ~
c
2
=
<
¥
B
IV. V. VI. VII. VIII. IX. X. XI. XII. | 1. 111
W EEX [ OPCOM W OTE B HUPX forras: EEX, OPCOM, OTE, HUPX
7. abra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde masnapi
zsindrtermék arainak dsszehasonlitasa, 2012. aprilis és 2013.
marcius k6zott
40
30
20
c
2 10
4
>
S oo | |
R
_'IO -
_20 -
-30 |

rras: MAVIR

8. abra A kiegyenlitéenergia-arak és a spot HUPX ar napi

atlagainak alakuldsa 2013. I. negyedévében

2013. Il. szam
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energia koltsége alapjan hata-

6517 rozza meg. A mérlegkdrokre
vonatkozd kiegyenlités koltsé-

60 @ geit egyrészrél a kiegyenlitd

o arak, masrészrél az idészakra

jellemzé spot villamosener-
gia-ar hatarozza meg. Minél

07 nagyobb a fel- és leszabalyo-

z3as ara, illetve a spot nagyke-

2013-ra vonatkozo zsinér arfolyam (€/MWh)

X
O
|<_‘: 41 reskedelmi ar kozti kildnbdzet,
annal kéltségesebb a hianyt
<ZE 407 a kiegyenlité piacrol beszerez-
> - | | | | | | | | | | | | | | | n| A neg,y’t’adévbe.n a’ DO’ZitI'V
— 20 M M2 M 2 12 M2 M2 M2 2 12 13 M3 T3 kiegyenlité energia ara atlago-
@) LI WL V. Ve VL VIL VL X Xo XLooXIL L san 18,25 Ft/kWh volt,
L forras EEX, HUPX a negativé -7,35 Ft/kWh.
o 9. abra A 2014-es szallitasu zsindrtermék jegyzési arai a régié A hataridés zsindrtermék
U orszdgaiban, 2012. januar és 2013. marcius vége kozott arzuhanasa a régio tézsdéin
<_E is folytatddott, a szervezett
a 2000 7 400 drampiacokon 50 €/MWh alatt
i]: 1800 ~ L300 maradt a jové évi zsindrtermék
©) 1600 9 200 ara. A cseh és szlovak dramarak
nd 1400 wa fél eurdval maradtak a német
LL é 1200 A 100 g—h hataridds termékar alatt.
Z E1000 - Lo g Az eléz8 negyedévhez viszo-
L é 800 4 | 100 % nyitva a HUPX prémiuma
% 600 4 éi a német piacokhoz képest
€ 4004 200~ csokkent, de még marcius-
6 200 4 L 200 ban is atlagosan 5,5 eurdval
0 | 400 dragdbban lehetett a jové évi
V.V VL VI VI X Xe XLOXIL LI zsinéraramot a magyar aram-
B Havihdd eltérése M Havihdd = Aktualis év == Megel6z6 év tdzsdén beszerezni.
atavalyi havi eltéré§e az atlag havifogyasztdsa  havifogyasztas

hdd-tél hdd-tél

forrds: MEH, FGSZ; European Climate Assessment & Dataset

Hazai gazpiaci

10. abra A havi féldgazfogyasztas alakulasa 2012. aprilis és helyzetkép
2013. marcius k6zdtt az elé6z6 év havi fogyasztasi adataival
dsszevetve, valamint 6sszevetve a havi napfokszamok sokévi

atlagtol és az el6z6 évtdl vett eltérésével A februari enyhébb idéjarast
és a marciusi késoi telet jol
2000 szemlélteti a 10. dbra, melyen
lathatjuk, hogy a 2012. évi
1500 magas februdri fogyasztashoz
képest kevesebb gazt hasznal-
1000 tunk fel, mig marciusban vala-
% mivel tébbet kellett flteni, mint
£ 500 A 2012-ben. Osszességében az év
% elsé negyedévében 400 millid
0 - kdbméterrel kevesebb foldgaz
fogyott, mint 2012-ben, és ez
-500 kézel 700 millio m3-rel volt
a 2011-es fogyasztas alatt.
00 o o2 2 2 R R . 1313 13 A10. abran a jobb tengelyen
V. V. VL VIl il X X0 XL Xl I, Il 1. - .
M Netto Keleti Nyugati M Hazai [l Export =—— Fogyasztds Je|0|t napfOkszamOk
kitarolds  import import termelés forras: FGSZ a fatési igényt jelzik. A nap-

11. abra A hazai gazpiac forrasszerkezetének havi alakulasa f?kszamOkat ug)'/ szamltJUk.
2011. oktdébertsl 2012. szeptemberig ki, hogy amennyiben a napi

2013. Il. szam
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kdzéphdmeérséklet kisebb,
mint 16 Celsius-fok, a 16
Celsius-fok és a napi kdzép-
hémeérséklet kildnbsége

adja a napi napfokszamot.

A havi napfokszam a napi
napfokszdmok 6sszege.

Az aktualis havi napfokszamot
az el6zé évi, illetve az atlag
napfokszadmokkal 6sszevetve
jeldljuk, relative mennyire hideg
az adott hénap. igy a pozitiv
értékek alacsonyabb hémér-
sékletet és magasabb gazfo-
gyasztast, a negativ értékek
magasabb hémérsékletet

és alacsonyabb fogyasztast
jeldlnek.

A hazai termelés 220-250
millié m3 kézott alakult, ez jol
illeszkedik a negyedévben
hosszu tadvon medfigyelt ter-
melési értékekhez. A fogyasz-
tas szerkezetében kismértékd
atrendezédést figyelhetlink
meg: a negyedévre jellemzé
keleti import ardnya a teljes
fogyasztasban a 2011. évi 14%-
rél és a 2012. évi 22%-rol 26%-
ra nétt. Ez a ndvekedés féként
a taroldi gazfelhasznalas karara,
kismértékben a nyugati import
terhére tortént: a gaztaroldkbdl
2011-ben a féldgazfogyasztas
43%-a szarmazott, 2013-ban
ez csak 36% volt.

A hazai kereskedelmi tarolékbol
a negyedévben kdzel masfél
millidrd m?3 kerult ki, igy az id6-
szak végére 17%-0s toltdttségi
szinten zartak.

Baumgarten felél a negyed-
évben megszokottnal
300 millid m3-rel kevesebb
gaz érkezett. A szerepldk
a kapacitdsok 65%-at kototték
le, és atlagosan 88%-at hasz-
naltak ki. A januari hdnapokban
a nem megszakithato kapaci-
tdsokat is igénybe vették, de
februarban és marciusban
a lekotott kapacitasok kihasz-
naltsaga a felére csdkkent.

Keleti iranyb ol ennek
a folyamatnak a tUkorképét

millio m* (15°)

6000 -

5000

4000 +

3000

2000

1000

O T T T T T T ‘ T rrr 11T ‘ T rr1rrrrr 1T T rrrrrrrrrrT ‘ T 11
2009 2010 20M 2012 2013
— Készlet az id6szak végén

— Kapacités forras: FGSZ

12. abra A hazai kereskedelmi féldgaztarolok mobilgaz-
kapacitasanak és -készletének havi alakulasa

milliéd m3 (15°)/nap

M2V 12V 12V 2VIL 12V 20X 120X 12X 120X 13 13U 130

W lekotott nem meg-
szakithaté kapacitas

7 lekotott addiciondlis
megszakithato kapacitas

[ gazaram
forras: FGSZ

13. abra A Baumgarten feléli betaplalasi pont forgalma 2012.
aprilistél 2013. marcius végéig, a lekotétt nem megszakithatd
és megszakithaté kapacitasok mellett

millié m3 (15°)/nap

60

2.V 12V0 12V T2VIL 12V 20X 120X 120XL 120X 13 13U 13U

M lekdtdott nem meg- M gazaram
szakithato kapacitas

. teljes nem meg-

szakithato kapacitas forras: FGSZ

14. abra A beregdardci betapldlasi pont forgalma 2012.
aprilistél 2013. marcius végéig, az elérhetd teljes kapacitas
és a lekotott nem megszakithaté kapacitas mellett

2013. Il. szam
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15. abra Nemzetkdzi és hazai nagykereskedelmi gazarak
multbeli és varhaté alakulasa

* Az olajindexalt és az ENDEX TTF tézsdei gazar 2011 szeptemberéig
60:40, azt kbvetéen 30:70 szézalékos aranyban sulyozott tlaga.
** Az olajindexalt és a CEGH kiilbnbézete.
*** A Henry Hub nagykereskedelmi gazar MNB kbzéparfolyamon szami-
tott kébméterara.

figyelhettik meg: a lekdtott
kapacitasok aranya valtozatlan
maradt, de jobban kihasznaltak
azokat - a kapacitasok 47%-at
kototték le, ennek 43%-an volt
aramlas. A negyedévben kicsit
tébb, mint 1 millidrd m3 gaz
érkezett kelet feldl.

Az olajindexalt import ara az
elsé negyedévben is 120 Ft/m3
korul alakult. A marciusban
tapasztalt aremelkedés arfo-
lyamhatasbdl fakad. A 70%
tézsdei, 30% olajindexalt fold-
gdzimportot tartalmazd kevert
importar ennél 22-25 Ft-tal volt
olcsébb kdbméterenként.
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ENERGIAPIACI ELEMZESEK

Regionalis taroldi kérkép és
taroldi igény eldrejelzés

A kdzép-kelet-eurdpai és a balkani orszagok! egy-
oldalu foldgazfiggdségét tobb korabbi cikklnk-
ben elemeztUk (pl. Jelentés az energiapiacokrol
2012/3: TOP vagy TOPless 2015 utan?). Ezeket az
orszagokat az orosz importforrds dominanciaja,
illetve a csdkkend hazai kitermelés jellemzi.

A foldgaz ftési célu felhasznaldsa miatt gazfel-
haszndlasuk erés szezonalitast mutat: az éves
fogyasztas 70% folotti része torténik a fhtési
szezonban Bulgéria, Csehorszag, Magyarorszag
és Ukrajna esetében. A balkani orszdgokban ez

a hanyados 60% alatt van, részben az enyhébb
éghaijlat (pl. Horvatorszag), részben a lakossagi célu
gazhaldzat fejletlensége miatt (Szerbia, Bosznia).

A fold alatti gaztarolok ebben a régidban két
alapvetd célt szolgdlnak. Az egyik a gazfiggo6-
ségbdl fakado ellatasbiztonsagi kockazat mér-
séklésének igénye: a szallitdsok barmilyen okbol
toérténd révidebb megszakadasa ne okozzon
ellatasbiztonsagi krizishelyzetet. A masik - a keres-
let szezonalitdsa miatt - a téli csUcsidészakban
megndvekedett igények kielégitése. A haldzat
kiépitése idején mind az importér, mind az expor-
tér oldalon monopolhelyzetben 1évé, vertikalisan
integralt vallalatok optimalizadltdk az infrastruk-
tura-fejlesztéseket, és jellemzbéen a szallitdvezeték
maximalis kihasznaltsagara térekedtek. Az impor-
tér a megnovekedett téli keresletet nem a szallito-
vezetéken érkez6 nagyobb gdzmennyiséggel
(,,a cs6 rdngatdsaval”) igyekezett biztositani,
hanem azzal, hogy a fogyasztasi helyhez minél
kdzelebb elhelyezked® gaztaroldba nyaron beta-
rolta a féldgazt, majd télen kitarolta a tobbletet.
Ez a gyakorlat a szallitasi infrastruktura optimalis
kihasznaldsanak mulszaki és gazdasagi logikdja-
bol fakadt. Miben hozott ehhez képest valtozast
az energiapiaci liberalizaciod és a piacintegracio?
Hogyan hasznaljuk ma a régid taroldit és milyen
infrastruktura- vagy szabalyozasi fejlesztésekkel
lehet ezt optimalisabba tenni? Mekkora ennek
a régidnak a taroldi igénye és mik a rovid tavu
progndzisok? Ezekre a kérdésekre probalunk

roviden valaszolni ebben az irdsban, amely a Duna
Régid Stratégia energiaterllete szamara irt elem-
zéslinkre épuil.2

Attekintve a kdzép-kelet-eurdpai és a balkani
orszagok gaztaroldi elldtottsagat, lathatjuk, hogy
mig az EU egészében a 2010. évi 547 millidrd m3
gdzfogyasztds 18%-at teszi ki a gaztaroldi mobil-
gdz-kapacitds (ennyi tarolhatd az eurdpai létesit-
ményekben), addig a mi régionk 63 millidrd m3-es
(2010) éves fogyasztasanak 40%-a is fedezhetd
lenne a régié gaztarolodibdl. Ukrajndval egyltt ez
a hanyados mar 44%. Régionkban a tarolok jel-
lemz&en kimerllt gdzmezdkdn létesliltek, azokat
mUszakilag az évi egyszeri feltdltés és egyszeri
kitarolas ciklusa els6sorban a szezonalis rugal-
massag biztositdsara teszi alkalmassa.® A meglévd
kapacitasok ugyanakkor nem homogén modon
oszlanak meg, egyes orszagok taroldi kapaci-
tasokkal b&éségesen ellatottak (Magyarorszag,
Ausztria, Szlovakia, Csehorszag, Ukrajna), mig
masutt egyaltaldn nincs tarold (Szlovénia, Bosz-
nia-Hercegovina, Moldova).

Megvizsgalva harom, infrastrukturalisan jdl
kiépitett, jelentés lakossagi fogyasztassal ren-
delkezd (azaz nagyobb szezonalis ingadozassal
bird) orszag elmult hdromévi tényadatait* azt
tapasztaltuk, hogy az éves gazfogyasztas 20-25,
ezen belll a fUtési idény 35-40%-at biztosit-
jak a taroldkbdl. Konzervativ becsléssel alapul
véve a 25%-ot, a 2012-es 10,8 milliard m3-es
magyar gazfogyasztast 2700 millié m3 taroloi
mobilgdz-kapacitdssal lehetne kiszolgalni, ami
a jelenlegi 4930 millié m?3 kereskedelmi mobil
taroldi kapacitas kicsit tdbb mint fele. (Masképp
fogalmazva, ilyen taroldhasznalat mellett kdzel
20 millidrd m3-es gazfogyasztasra lenne szikség
a magyar kereskedelmi taroldi kapacitasok teljes
kihasznaltsdgadhoz.)

A 16. dbra ezt a tendencidt megerdsiteni latszik.
A magyar kereskedelmi taroldi kihasznaltsag
2012-ben 60% korll volt. Ugyanakkor az oszt-
rak piacon nem latjuk a tulépitett kapacitasok
kihasznalatlansagat. Figyelembe véve, hogy az
osztrak taroldk a szlovén gazfogyasztok szdmara
is rugalmassagot nyujtanak, a szlovén és osztrak

1 Ebben az irdsban a kdvetkezd orszagokat értjik ez alatt: Ausztria, Bosznia-Hercegovina, Bulgéaria, Csehorszag, Horvatorszag, Magyar-
orszag, Moldova, Lengyelorszag, Romania, Szerbia, Szlovakia, Szlovénia, Ukrajna.

2 REKK: Natural Gas Storage Market Analysis in the Danube Region, March 2013

3 A rdvid tavu arbitrazs célu tarolasra (alacsony keresletli idészakban kedvez vételi dron olcsd gazt betarolni, majd a magas keresleti
idészakban kitarolni) ezek a tarolok nem alkalmasak. Arbitrdzsra sokkal inkabb a sébanyadkban (salt cavity) vagy a viztartd rétegben

(aquifer) létesult taroldk alkalmasak.

4 Magyarorszag, Szlovakia és Csehorszag esetében a TSO-k altal kdzolt napi fogyasztasi adatok és tényleges gazaramlasi adatok alapjan

készUllt az elemzés.
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nincs térold

visszaallitja-e a taroldk 2000-
es évek kdzepén tapasztalt

L 2g jobb kihasznaltsagat? Ennek
vizsgalatara a REKK gazpiaci
modelljével (ennek bemutata-
sat lasd: Jelentés az energiapi-
acokrdél 2012/3: Hogyan lehetne
olcsobb a gaz Kelet-Kézép-
Eurépaban?) elbrejelzést
készitettlink 2015-re, melyben
a régids orszagok fogyasz-

r4 tasi elérejelzéseit hasznalva,
regionalis szinten 21 millidrd m3

62%
r 32

- 24
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SK  UA gazkereslet-ndvekedést felté-

teleztUnk. A hatarkeresztez6
infrastrukturadk megépulését

16. abra Fold alatti gaztaroldk kihasznaltsaga
2012 oktéberében a Duna Régid orszagaiban

Megjegyzés: Szerbia esetén nem talaltunk kihasznaltsagi adatokat.

fogyasztasra egyltt becsult taroldi igény
2800 millid m3 mobilgaz-kapacitas, ami a meglévd
osztrak taroldk kapacitdsanak kb. 40%-a.
Ugyanakkor a GSE tényadatai azt mutatjak,
hogy ezek a taroldk szinte teljesen kihasznaltak.
A jelenség egyik magyardzata, hogy az osztrak
taroldi piacon gyakoriak a hosszu tavu szerzé-
dések. A masik ok, hogy Ausztridban az egyik
importér (Gazprom) sajat taroloi létesitményekkel
rendelkezik, melyekben a nyugati felvevépiacok-
hoz kdzel tarolja a gazt: taroldkbdl ugyanis olcséb-
ban képes rugalmassagot biztositani, mint szallito-
vezetéken. A harmadik ok a masodikkal szorosan
Osszekapcsolodik: a nagymértékd tranzitforga-
lomhoz kothetd a tarolasi igények megndvekedése
- a féutvonal mellett taroltatds versenyelénye
a mellékutcaban taroltatashoz képest, a szallitasi
koéltségek nem elhanyagolhatd mértéke miatt
(kUldnbsen a hatdron vald atlépéssel), intuitive is
kénnyen belathato.®

Kordbbi cikkiinkben (Jelentés az energiapiacok-
rol 2012/4: Félig tres vagy félig teli? Fejlemények
a magyar féldgaztaroldi piacon) mar foglalkoztunk
a magyar gaztaroldk kihasznaltsaganak csdkke-
nésével, és a legfébb magyardzatot a gazkereslet
csdkkenésében talaltuk. Vajon a recessziobol
valo kildbalast kdvetd fogyasztasndvekedés

a TYNDP® alapjan feltételez-
tuk (SK-HU, MV-RO, BG-SB és a kétirdnyusitasok
elkészUltét), tovabbi taroldi kapacitasok belépését
nem megengedve.

A modellezési eredmények azt mutatjak,
hogy a régid 2011-es referenciaévében kapott
16 169 millid m3 taroldi kihasznaltsdga a 21 milliard
m3-rel megndvekedett kereslet mellett is majdnem
2 millidrd m3-rel csdkkent. Ennek oka elsésorban az
Uj hatdrkeresztezd kapacitdsok megépulése: a ru-
galmassagi piacon ugyanis nem csupan a taroldk
vesznek részt, hanem a szallitdovezetéken keresztll
is nyujthaté rugalmassag, melynek igénybevétele
piaci alapon dél el a modellben. A masik ok, hogy
ugyanezen hatarkeresztezék a piacok 6sszekap-
csolasaval a tarolo-tarold versenyt is elésegitik,
ezaltal az Uj vezetékek megépitése a taroltatott
mennyiségek atrendezédéséhez is vezet, példaul
Szlovakidbol Magyarorszagra. A modellezési ered-
mények alapjan regionalis szinten 2015-ben
9 millidrd m3 kihasznalatlan taroldi kapacitas van
a régioban,’” konkrétan Ausztridban, Magyarorsza-
gon, Szlovakidban és Szerbidban, a tobbi orszag
tarolodja teljes kapacitdssal mikodik. Ez alapjan
nagy biztonsaggal kijelenthetd, hogy a régié nem
igényel tovabbi nagy taroldi fejlesztéseket, kilo-
ndsen nem a fent felsorolt orszdgokban. A régid
tarolodi beruhazasi terveit modellezve ugyanakkor
azt taldltuk, hogy a moldaviai és a lengyel taroldk
megépulése tarsadalmi szempontbdl optimalis.8

5 Egy hipotetikus taroloi termékre kiszamoltuk, hogy az Ukrajna-magyar tarolds-Ausztria (backhaul) Utvonal kéltsége 8,48 €/MWh, mig
a hagyomanyos Ukrajna-Szlovakia-Ausztria (tarolas) utvonal csupan 8,13 €/MWh-ba kerdil.

6 TYNDP: Ten Year Network Development Plan - gas: www.entsog.eu

7 A 2012-es GSE adatok alapjan 4 milliard m?3 a régio kihasznalatlan taroloi kapacitasa, ami a 2011-es modellezett eredményekhez képest
5 millidrd m3 ktlénbséget mutat. Ezt a ktlénbséget nagyrészt az osztrak taroldi piacon taldlhatd hosszu tavu lekotések okozzak:
a REKK versenypiaci modellje 1 éves ciklusokban miikédik. Sem a hosszu tavu lekotést, sem a szerepldk stratégiai magatartasat nem
tudja kezelni. A modellezett osztrdk tarolasi érték azt mutatja meg, hogy piaci kérilmények kozoétt mekkora lenne az osztrak taroldk

kihasznaltsdga (2900 millid m3 2011-ben).

8 A REKK modelljében az infrastruktira megépitésével javul a tadrsadalmi jolét, mig a megépitése nélkili szcenaridban nem. Az igy
kapott pozitiv érték nem jelenti azt, hogy a projekt pénzlgyi szempontbdl is pozitiv nettd jelenértékd.
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A taroldk ellatasbiztonsa-

got ndveld szerepét vizsgdlva 201
azt talaltuk, hogy egy januari, 154
Ukrajna feldli 30%-0s szallitasi 10

kiesést modellezve (ez
a 2009-es orosz-ukran gaz-

Clean dark
spread

vita miatt kialakult kriziskor
tapasztaltaknak felel meg),

a régiot a 2015-6s szcenaridban
nem éri ellatasbiztonsagi sokk,
ha az orszagok eleget tesznek
a 994/2010-es Eurdpai Unids

Clean spark és clean dark spread, €/MWh

gaz-ellatasbiztonsagi rende- 20
letnek.? Ennek hidnyaban a
2009-es gazvalsaghoz hasonld

I
20m 2012 2013

forrés: REKK szamitas

krizishelyzet alakulna ki.

Gaztiizelésii eromiivek: lejtmenetben

Az dramarhoz képest magas féldgazarak az
elmult masfél-két évben Eurdpa-szerte draszti-
kusan rontottdk a foldgazbazisi dramtermelés
jovedelmezdségét. A Big Five néven emlegetett
ot legnagyobb eurdpai energiatarsasag (Enel,
E.ON, EDF, GDF SUEZ, RWE) 2012-ben mintegy
8 millidrd eurds értékvesztést konyvelt el, jelen-
tés részben CCGT flottdjuk gyengélkedésének
kdszdnhetden. A foldgaztizelésl erémuivek vesz-
sz6futasdnak eklatans példaja az irschingi erém
esete: az E.ON csak azt kovetden allt el a 60%-0s
hatasfoku 4. és 5. blokk Gzemen kivUll helyezésé-
tél, miutadn ez év aprilisdban - a regulator aktiv
kézremuikddésének kdszdnhetden - megallapo-
dott a rendszeriranyitéval (Tennet), hogy a széban
forgd blokkok a gyakori utasitott terhelésvaltoz-
tatds kompenzaldsaként éves rendelkezésre allasi
dijat kapnak.

A fosszilis erémuvek jovedelmezdségének
alakulasa jol megragadhato a termeldi dramar
és a valtozo koltségek kuldonbségét kifejezd
arrésmutatdkkal, vagyis a clean spark és a clean
dark spreaddel. A német piacon mikddd gazerd-
mUvek - szén-dioxid-kvotadrakat is figyelembe
vevéd - termeldi arrése, az un. ,.clean spark spread”
2009 ota csdkken, 2012 elejétdl pedig mar
egyenesen negativ tartomanyba kerllt. Ez utébbi
azt jelenti, hogy a zsindrtermékek értékesitésén
elérhetd jOvedelembdl a gdzerémuivek tavaly ota
mar a folyo kiadasaikat (tUzel6anyag- és CO,-
kvotakoltségek) sem tudjdk fedezni. A szén-
erémuvek jévedelmezdségét ezzel szemben 2010
ota javuld tendencia jellemzi, a német clean dark

17. abra Szén- és foldgaztiizelésli erémiivek jbvedelmezdsége

A spark és dark spread szamitasakor a kbvetkezé paramétereket
vettik alapul: A féldgaztizelésid erémdivek 50%-o0s hatasfokkal
mdkédnek, CO,-kibocsdtasuk pedig 0,4 t/MWh. A széntiizelésd
erémdvek hatasfokat 38%-osnak vettuk, CO -kibocsatasuk
0,9-1t/MWHh. A spreadet tgy szamoltuk ki, hogy a tlizel6anyag
arat elosztottuk a hatasfokkal, majd hozzaadtuk a CO,-kvdtaarral
(€/MWHh) beszorzott kibocsatast (t/MWHh). Ezt az sszeget
kivontuk a nagykereskedelmi spot zsinérarbol.

spread atlagos értéke 2011 masodik felétdl kezdb-
déen folyamatosan az 5-15 €/MWh tartomanyban
mozgott (ami 40-50 eurds villamosenergia-arak-
nal mar igen magasnak mondhato).

Hasonld folyamatok figyelheték meg mas
europai orszagok energiapiacain is. A gazba-
zisU aramtermelés jévedelmezdsége a Benelux
adllamokban, Spanyolorszagban és az Egyesult
Kiralysagban is jelentésen romlott, igaz, kisebb
mértékben, mint a német piacon. A termeldi arrés
szlikllése azonban kisebb-nagyobb mértékben
mindenUtt bekdvetkezett, ami a gazeré6mupark
kihasznaltsdganak nagyaranyu csdkkenését
vonta maga utan. Németorszagban a gazerém-
vek kihasznaltsdga a 2011-es 46%-rol 2012-ben
32%-ra csokkent, 2013-ban pedig elérelathatdlag
22%-ra esik vissza.

Az eurdpai gazerémuvek utdbbi két évben
bekdvetkezett piacvesztése és jovedelmezdségé-
nek csdkkenése harom tényezédvel magyardzhato:
az erémuUvi tulkinadlattal, a relative magas gazarak-
kal és az alacsony CO,-kvotaarakkal.

Mikodzben a villamos energia irdnti kereslet
a meghatarozo nyugat-eurdpai piacokon még
mindig nem érte el a valsag kitdrése elbtti szin-
teket, a kinalati oldalt - a 2008 elétt inditott
nagyerdmduvi beruhazasoknak kdészénhetben -
inkabb a bévllés jellemezte. Ennek ereddjeként
a nyugat-eurdpai drampiacok tdbbségén ma

9 Ezt a taroldkban felhalmozott, a lakossagi fogyasztok 30 napos ellatasara elegendd mennyiségl gaz csak a valsdgban engedélyezett

felszabaditasaval modelleztik.
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jelentés erémuvi tulkinalat alakult ki. A tulkinala-
tot és a konvencionalis - ezen belll is elsésorban
a foldgaztlzelésl - erémUvek helyzetét tovabb
sulyosbitja a kormanyzatilag tdmogatott megujuld
aramtermelés nagyardnyu bévilése, amely még
inkabb szUkiti a konvencionalis termel&k értéke-
sitési lehetdségeit, és csdkkenti a csucsidei arak
zsindrarakhoz viszonyitott aranyat.

A kereslet-kindlati aranyok eltoldddsa mellett
2010-t61 kezdédben a relativ tlzelbanyagdrakban
és a szén-dioxid-kvota draban egyarant olyan
elmozduldsok kdvetkeztek be, melyek gyorsuld
Utemben erodaltak a foldgaztizelésl blokkok
versenyképességét:
= A nyugat-eurdpai spot piaci gazarak 2010-
ben gyakorlatilag megdupldzddtak: az év elején
tapasztalt 10-15 €/MWh szintrél 2011 elejére
25 €/MWh korili szintre emelkedtek, és jelenleg is
a 25-30 €/MWh tartomanyban ingadoznak.

A hosszu tavu szerz6dések ara a 2009. juliusi
mélypontot kdvetd harom évben elnyujtottabb,
hozzavetblegesen 70%-os emelkedést produkalt.
= A széntlzelésl erémUvek versenyképessége
szempontjabdl meghatarozo CO,-arak 2011
kozepétdl kezdddden gyors Gtemben csdkkenni
kezdtek; a kvotadrak a korabbi 16 €/mt szintrdl
fél év leforgdsa alatt 8 €/mt-ra zuhantak, és
jelenleg is rendkivil alacsonyan, a 3-5 €/mt
tartomanyban vannak.

= A vilagpiaci széndrakban szintén 2011 kbzepétdl
indultak meg jelentés valtozasok: a kezdeti 125 $/mt
koruli szintrél egy éven beltl 90-100 $/mt-ra
csOkkentek, azéta ennek a savnak az also hata-
ran stagnalnak. (A szénarak csdkkenéséhez az
Egyesult Allamokban felfuté palagaz-kitermelés
hatasara a vildgpiacra terelt amerikai szénexport
is hozzajarult.)

Ezen folyamatok radikalisan megvaltoztattak
a két technoldgia relativ versenyképességét,
amelynek eredményeképpen a szénerémuvek
az elmult két évben jelentésen ndvelni tudtak
piaci részesedéslket a gadzerémuivek rovasara.
Mikdzben az eurdpai foldgaztlzelésl erémuivek
villamosenergia-termelése 2010 és 2012 kdzott
kozel 25%-kal esett vissza, a szén- és lignittlzelési
erémUvek 15%-kal ndvelték termelésiiket.

Az eurdpai tizelbanyag- és villamosenergia-
piacokon lejatszodo valtozasok a hazai féldgaz-
tlzelést eré6mUveket hatvanyozottan sujtottak.
Az erémUpark egy részének alacsony hatasfoka,
illetve a hazai féldgazaraknak a nyugati spot piaci
arakhoz viszonyitott jelent&s feldra versenyképes-
séglket eleve korlatozza. A hosszu tavu megalla-
podasok (HTM) 2008. évi felbontasat kdvetben
ezen eré6mUvek jelentds piacvesztést konyvelhet-
tek el, amit a recesszidt kisérd keresletcsdkkenés,
illetve stagnalas tovabb sulyosbitott. A hazai fold-
gaztlzelésld erémuvek vesszéfutasat 2010 utan
az olcso szénerémuvi termelésbdl, illetve
a csapadékos id6jarasnak kdszonhetben megnd-
vekedd balkani vizerdmUvi termelésbdl szarmazo
importverseny, a kapcsolt termelés kdtelezd atvé-
telbdl torténd kizardsa, illetve a virtualis erémivek
rendszerszint( szolgaltatasok piacdn vald megje-
lenése tetdzte be.

Az utdbbi két évben a foldgazttzelési erém-
vek piacvesztését az import fokozatos térnyerése
kisérte: mikdzben a bruttd villamosenergia-
fogyasztason bellli egyUttes részesedésik gya-
korlatilag valtozatlan maradt, egymashoz viszo-
nyitott ardnyuk erételjesen eltolédott. Mikdzben
2010-ben a hazai féldgaztzeml eré6muvek ter-
melése még tdobb mint kétszeresét tette ki
a nettd importnak, addig 2012-ben a nettd import
megkodzelitette a féldgazalapu
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termelés mértékét.

A fenti folyamatokat erému-
ledllasok és termelésszinetel-
tetések kisérték. Az alacsony
hatasfoku, eléregedett fold-
gaztlzelésl blokkok 2012-ben
ledlltak: a Tisza Il. eré6mU tavaly
marciusban, a Dunamenti
Erému F blokkjai pedig tavaly
decemberben fejezték be a ter-
melést. A nehézségek azonban
a modernebb egységeket is
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megviselték: a helyzetet jdl
jellemzi, hogy az utébbi két
évben még a magas hatas-
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januari bazishoz viszonyitva

foku, Uj CCGT blokkok (Gonyti
és Dunamenti G3) atlagos
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kihasznaltsdga sem haladta

meg a 30%-ot. A DKCE és az 100%
NYKCE tulajdonosa, a ked- 90% - Meguiulo, 7%
vezbtlen gazdasagi kdrilmé- 80%

nyekre hivatkozva, idén nyaron
dontoétt a termelés szlnetel-
tetése mellett. A Dunamenti
Erému a bezaras elkerulése
érdekében 50%-o0s létszamle-
épitésrél dontodtt, de még
a GonyUi Erému ideiglenes leal-
litasardl is felrdéppentek a hirek,
jollehet ezt az E.ON cafolta. 10% -
A magyar energiapolitika altal

60% -

40%

30%

Brutté fogyasztas forrasai

0%

Lignit, 12%

Olaj, 1% . Olaj, 1%

Szén, 2%
- Meguijuld, 6% -

Lignit, 12%

70% Import, 13%

50% - Foldgaz, 28%

20% Atom, 37%

Import, 20%

Foldgaz, 22%

Atom, 37%

kivdnatosnak tartott jovébeli
energiamixben a féldgazbazisu
aramtermelés jelentds sullyal

20m 2012

forras: MAVIR

szerepel. Ezen célkitlizés csak

ugy valdsithatdé meg, ha a villamosenergia-terme-
|ésben a foldgaz Ujra versenyképessé valik mas
tlzel6éanyagokkal szemben, és a hazai féldgazarak
a nyugat-eurdpai piacokéval azonos szintre sullyed-
nek (maskuldénben a gazerémdvi beruhdzasok nem
ndlunk, hanem a kedvez&bb gdzarakat kinald északi,
nyugati szomszédainknal valésulnak majd meg).

A foldgaztlzelésl erémiivek versenyképességét
meghatdrozd magyarorszagi féldgazarak jovébeli
alakulasa két tényez6 figgvénye:
= Az els® a hazai foldgdzarak nyugat-eurdpai
foldgazarakhoz vald kdzeledésének Uteme.

Az orosz gazellatasi dominancia kévetkezménye-
ként a magyar gazfelhasznaldk évek ota jelentds
prémiumot fizetnek a nyugati spot arakon felll.

A magyar szempontbodl kedvezé irdnyu valto-
zasokra azonban mar rdvid tavon is jo esélyek
mutatkoznak. A kozép-kelet- és délkelet-eurdpai
orszagok gazpiacaira vonatkozo regionalis szintl
modellvizsgadlatok azt mutatjak, hogy az EU-
orszagok kozotti csévezetékek 2014-ig megva-
|&suld kétirdnyusitasaval, valamint a nemzetkdzi
gazinfrastruktura célzott bévitésével ezekben az
orszagokban még a hosszu tavu gazvasarlasi szer-
z6dések jelenlegi kondicidi mellett is szamottevd
arcsokkenés érhetd el. A gazinfrastruktura fejlesz-
tése azzal a tovabbi elénnyel is jarhat, hogy mér-
sékli a magyarorszagi gazellatas orosz importnak

19. abra A brutté hazai villamosenergia-fogyasztas szerkezete

valo kitettségét. Ez pedig fontos fegyvertény lehet
a 2015-ben lejaréd magyarorszagi Gazprom szerzd-
dés megujitdsara vonatkozo targyaldsokon.

= A hazai féldgazarak szempontjabol meghata-
rozé masik tényez6 a nyugat-eurdpai foldgadzarak
alakuldsa, amely szamos valtozé figgvénye.

A kontinens gazdasagi ndévekedésének és foldgaz-
keresletének jovébeni alakuldsa, a globalis LNG
piac kdzéptavu kilatasai, a nagy azsiai fogyasz-
tok (elsésorban Kina) importigénye, a csbveze-
téki exportérok drazasi magatartasa, az eurdpai
palagaz-kitermelés jovébeni potencidlja egyardnt
meghatdrozd az eurdpai fépiacokon kialakuld
foldgazarak szempontjabal.

A hazai foldgaztlzelésli erémuivek piaci pozicid-
jaban roévid tdvon nem varhatd drasztikus elmoz-
dulds. A német CCGT erémUvek jovedelmezdségi
mutatdja a jelenlegi tizeléanyag- és villamosener-
gia-ar varakozasok alapjan az elkdvetkezé két
évben nagy valdszinliséggel negativ tartomany-
ban marad. A piaci folyamatok azonban kiszamit-
hatatlanok: ahogyan néhdny évvel ezel6tt mérv-
adod intézmények és elemzbk a foldgaz aranykorat
vizionaltak, ugy 2015 utadn szdmos olyan piaci és
szabdalyzasbeli elmozdulas kdvetkezhet be, ami
Ujra igéretessé teheti a foldgaztizelést erémUivek
épitését és Uzemeltetését.
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MUHELYTANULMANYOK

Egyoldalt Iépések vagy unios
koordinacié? Az eurdpai kapacitas-
mechanizmusok kérdése

A kdzelmultban egyre erésebben megfigyelhetd
az a trend, hogy a gaztlzelésl eré6mivek jove-
delmezbsége Eurdpaban egyre romlik (@ témardl
bdévebben [asd jelen szadmunk Gaztlizelési erd-
muvek: lejtmenetben cim cikkét). A nem meg-
felel6 megtérulés kdbnnyen ahhoz vezethet, hogy
a meglévd erémUveket idd el6tt Gzemen kival
helyezik, vagy kedvez&bb piaci feltételekre varva
konzervaljak (mothballing), illetve hogy

a kodzeljdvbben a rendszerbiztonsagi szem-
pontbdl kivanatosnal kevesebb cstcserédmdavi
beruhdzas torténik. A csucsiddben realizalhatd
profitok elégtelenségét a szakirodalom gyakran
a ,,hianyzo pénz” (missing money) problémaja-
ként hivatkozza, melynek kdvetkeztében Eurdpa
szamos allamaban felmerult az igény valamilyen
finanszirozasi mechanizmus bevezetésére, amely
a rendszerbiztonsdg szempontjaboél szikséges-
nek itélt csucserémivi beruhazasok megvalo-
suldsat, illetve a meglévd erémdUvi kapacitas
rendelkezésre allasat hivatott tdmogatni. Ezek

a mechanizmusok azonban szamos piactorzitd
kdvetkezménnyel jarhatnak, melyek nem csupan
az adott mechanizmust mUkddtetd orszag piacait
érinthetik, hanem kihatassal lehetnek a kérnyezd
orszagok energiapiacaira is, és igy potencidlisan
konfliktusba kertlhetnek az eurdpai energiapiaci
integracidval. Erdemes azonban azt is megem-
liteni, hogy a gaztlzelésl erémivek gyengébb
versenyképessége és az erémuvi konzervaldsok
bizonyos mértékben a gazdasagi recessziéval
egyltt jard természetes folyamatnak is tekint-
heték, nem egyértelm( tehat, hogy atmeneti
vagy tartds problémardl van-e szo, igy az sem,
hogy szUkség van-e egyaltalan a kapacitasok
tdmogatasara. Cikklnkben az un. kapacitas-
mechanizmusok kérdését jarjuk koéral, bemutatva
azok lehetséges valtozatait, potencialis
piactorzitd hatdsaikat és a mikddtetéstikhoz
flz6ddé fobb nemzetkdzi tapasztalatokat.

Mire kindlnak megoldast a kapacitas-
mechanizmusok?

Kapacitdsmechanizmus alatt értink minden olyan
tdmogatasi rendszert, mely a hagyomanyos ener-
giapiacokat (energy-only market) - ezek esetén

a termel6k elsésorban az altaluk értékesitett ener-
giamennyiségbdl profitdlhatnak - olyan mddon
egésziti ki, hogy az erémUvek rendelkezésre alld
kapacitasat is dijazzak.

Fontos latni, hogy bar a termelék mar ma is érté-
kesitik a rendelkezésre all6 kapacitasaikat primer,
szekunder vagy tercier rendszerszint( tartalékok
formajaban, ugyanakkor a tartalékpiacok a kapa-
citadsok problémajanak csak egyetlen dimenzidjat
hivatottak kezelni: azt a rugalmas kapacitasigényt,
ami a villamos energia keresletének rovid tavu
fluktuaciojabdl, illetve egy orszag legnagyobb
erémuvi blokkjanak esetleges kiesésébdl ered.
Azonban a rugalmas kapacitasok problémajat
vizsgalva két masik dimenziérdl is beszélhetlnk,
melyekre a rendszerszint( tartalékok nem feltétle-
ndl adnak megnyugtato valaszt:
= Egyrészt beszélhetlink arrdl a hosszabb tavon
jelentkezd problémardl, miszerint a kapacitdsokba
torténd beruhazasoknak és egy orszag villamos-
energia-import lehetéségeinek képesnek kell
lennitik arra, hogy fedezzék a jovébeli csucsid6-
szaki aramkeresletet. Erdemes megjegyezni, hogy
amennyiben ez a probléma - ha létezik egyaltalan -
foként az alaperémuiveket érinti, ezek kapacitas-
mechanizmussal térténé tdmogatdsa nem feltétle-
nul indokolt. Ugyanakkor, ha azt a megfontolast is
figyelembe vesszUk, hogy a kiépitendd kapacita-
sok a kitlzott dekarbonizacids célokkal is 6ssz-
hangban legyenek, akkor a megfelel6 dsszetétell
erémuvi dllomany kialakitdsa olyan problémaként
merllhet fel, amely kapacitdsmechanizmussal
orvosolhatd lehet.
= Masrészt szot kell ejtenlink arrdl a kinalati oldali
problémardl, miszerint a nap- és szélerémuvi
termelés révid tadvl ingadozdsai csak mérsékelten
jelezhetbk elbre, és a termelés ideiglenes csdkkené-
seit készenlétbe helyezett, hagyomanyos ,back-up”
kapacitasokbdl kell pétolni. A kapacitdsmechaniz-
musok alkalmazasa elsésorban e problémak kap-
csan lehet célszerl. A probléma utdbbi két dimen-
zidja - a hosszu tavu beruhazasok elégségessége,
illetve a back-up kapacitasigény - lehet az, melyet
a jelenleqi, ,energy-only” piac nem kielégité miko-
dése esetén kapacitdsmechanizmussal kezelhetlnk.

A kapacitasmechanizmusok tipusai
A kapacitdsmechanizmusok 6t alaptipusba sorol-

hatok: kapacitasdij, stratégiai tartalék, kapacitas-
kotelezettség, kapacitdsaukcid és rendelkezésre
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allasi opcid. Ezek kdzUl a kapacitasdij-alapuak
arvezérelt rendszernek szamitanak, amelyekben
a szabalyozo altal megszabott hatdsagi arak célja,
hogy beruhazasra, illetve a kapacitdsok Gzemben
tartdsdra 6sztondzzenek. A tébbi felsorolt tipus
ezzel szemben mennyiségvezérelt rendszer, vagyis
a szabalyozoé a szUkséges mennyiséget rogziti,
azt viszont, hogy ezt milyen aron kapja meg,
a piac hatarozza meg. Fontos klldnbséget jelent
tovabba, hogy mig a kotelezettségen, aukcion
vagy opcios szerzédésen alapuld rendszerek piaci
mikdédési modot képviselnek, addig a kapacitasdij
és a stratégiai tartalékok hatésagilag meghataro-
zott rendszerek.

Az 6t alaptipus mikddési modjat az aldbbiak-
ban mutatjuk be:
1. Kapacitasdij (capacity payment): A szabalyozd
meghatdrozott dijakat ajanl, amely vonatkozhat
beépitett vagy rendelkezésre all6 kapacitasra.
A dij lehet fix, illetve megallapithatd figgvény sze-
rint is - ez utdbbi figyelembe veszi, hogy a szUk-
séges erémuvi beruhazasoknak mekkora hanyada
valdsult mar meg. A jogosult erémuvek kore elére
meghatdrozott, azonban az esetek tdbbségében
mar mikodd és tervezett kapacitasok egyarant
lehetnek jogosultak. A kapacitasdij célja elsésor-
ban az Uj erémdUvi beruhazasok dsztdnzése lehet
- ehhez azonban az szlUkséges, hogy az Ujonnan
éplldé kapacitasok is jogosultak legyenek, még-
hozza elég hosszu idétavot lefedve, klldnben
a kapacitasdij a szandékolttal ellentétesen csak
a mar meglévé kapacitdsok Uzemben tartasat
tudja elérni.
2. Stratégiai tartalék: A szabalyozdé vagy rendszer-
iranyitd elérejelzést készit, hogy a jovében - tébb-
nyire a kovetkezé harom évben - mekkora lesz
a varhatdé maximalis rendszerterhelés, illetve hogy
kapacitastdmogatas hidnyaban varhatdéan mennyi
erémuvi kapacitads all majd rendelkezésre ugyan-
ezen idétavon. A rendszerterhelés elbrejelzéséhez
altaldban a tiz (vagy husz) év alatt bekdvetkez6d
legnagyobb terhelést veszik alapul. Amennyiben
a varhato csucsterhelés meghaladja a rendelke-
zésre all6 kapacitast, akkor ezek kildnbozetét,
a csucsidészakokban bevetheté stratégiai tarta-
|ékként, a piactdl elktldnllve készenlétben tartjak,
amely folott a rendszerirdnyitd rendelkezik. A stra-
tégiai tartalék beszerzése altalaban kdzpontilag,
aukcion vagy nyilvanos tenderen torténik, a tarta-
|ékot tdbbnyire meglévd erémlvek szolgaltatjak,
melyek a tartalék fejében dijat kapnak. A stratégiai
tartalékok elsédleges célja az ellatasbiztonsdg
garantdldsa csucsterhelés esetére, és azokat csak
kuldnleges esetben aktivaljak. llyen helyzetet
eredményezhet egy artliske, pontosabban azok az

o6rak, amikor a masnapi aramar meghalad

egy elére meghatdrozott arszintet (dispatch price)
- az artUske ezaltal egy olyan indikator a rend-
szerirdnyitd szamara, amely azt jelzi, hogy ha

az arak tovabb emelkednek, az szamottevd
keresleti reakcidot mar nem valt ki, és hamarosan
elkerllhetetlenné valik a fogyasztas korlatozasa.
Erdemes észrevenni, hogy ezaltal a stratégiai
tartalékok aktivalasa felsé hatart szab a masnapi
aramaraknak.

3. a. Kapacitaspiac - kapacitaskotelezettség:

A szabalyozd vagy rendszerirdnyitd megallapitja

a jovébeli kapacitasigényt, majd kotelezi a végfel-
hasznaldkat elldtd kereskeddket és szolgaltatdkat,
hogy szerzédést kdssenek a termeldkkel a szlk-
séges kapacitds rendelkezésre allasara. Fontos
tulajdonsdaga a rendszernek, hogy a szerzédéskod-
tést kdvetden a kereskeddknek és szolgaltatdknak
lehetéséglk van egymas kdzott a kdtelezettsé-
geik adasvételére: a kereskedett kotelezettségek
teremtik meg a kapacitasok piacat. A kapacitas-
piac lehetéséget nyujt a termeldknek arra, hogy
kapacitdsaikért cserébe, a rendszertartalékként
torténd értékesités mellett, tovabbi bevételre
tegyenek szert. A keresked&k és szolgaltatok
egyéni kotelezettségének mértékét gy hataroz-
zdk meg, hogy az altaluk szerzédott kapacitasok
képesek legyenek fedezni a fogyasztdiknal jelent-
kez6 csucsid&szaki terhelést, illetve ezenfelll egy
biztonsagi kapacitastdobbletet (reserve margin).
Blntetd tétel sujtja a keresked6t, ha nem megfe-
lel® mennyiségben szerzett be kapacitast, illetve
a termeldt, ha nem teljesiti rendelkezésre allasi
kotelezettségét.

3. b. Kapacitaspiac - kapacitasaukcio: A sza-
balyozd vagy rendszeriranyitd megallapitja

a jovébeli kapacitasigényt, ezutan a kapacitasok
beszerzésére vonatkozd szerz6dések megkd-
tése az elérejelzett kereslet alapjan kdzpontilag,
aukcion térténik. A mar mikddd és a tervezett
erémulvek egyardnt részt vehetnek az aukcion.
A kapacitasoknak ez az alfaja tehat nagyon
hasonlit a kotelezettségekhez, a kildnbség

e kettd kozott az, hogy mig a kotelezettségek
esetén bilaterdlisan, addig a kapacitdsaukcio
esetében egy kdzpontilag szervezett aukcion
szerzik be a kotelezettek a szlkséges kapacitast.
Akarcsak a kotelezettségek esetében, a terme-
|6k a kapacitadsaukciok esetében is blntetést
kaphatnak, ha a szerzé6dott kapacitast lehivaskor
nem sikerll rendelkezésre bocsataniuk.

3. c. Kapacitaspiac - rendelkezésre allasi opcid
(reliability option): Ez a valtozat is kdzponti
aukcion alapul, és nagyon hasonlit a kapacitasauk-
cidhoz, azzal a kulénbséggel, hogy fizikai eszkdz
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(valamekkora mennyiségU kapacitas) helyett itt
vagy egy kdzponti szerv, vagy pedig a keres-
ked6k/elosztok a kapacitdsigénynek megfeleld
mennyiségl call opcidt - tehat pénzigyi eszkdzt -
vasarolnak a termeldktél. Az opcidt kibocsatd
termel6t az opcids szerz6dés arra kdtelezi, hogy
amikor a spot piaci &r meghaladja az opcid kotési
arat (strike price), akkor a TSO igénylése esetén
aramot szolgaltasson. Erdemes megjegyezni,
hogy egy kapacitasopcid felsé korlatot szab a ter-
meld bevételére, hiszen az opcid kdtési dra annak
lehivasa esetén hatart szab a spot aramarnak.

A nem szandékolt hatasok veszélye

Bar egy nem elég korltekintéen kialakitott
mechanizmusnak sulyos piactorzitd hatasa
lehet mind az adott orszag piacadn, mind pedig
regionalis szinten, altaldnos vélekedés, hogy
a kapacitasdij-alapu rendszerek, illetve a stratégiai
tartalékok a piaci alapu rendszereknél nagyobb
valdszinlséggel torzitjdk a belfoldi piacot. Ennek
magyarazata részben abban rejlik, hogy a kapa-
citasdij-alapl mechanizmusok egy kdzpontilag
meghatarozott drazdson alapulnak, a kapacita-
sokba térténd beruhdzasokat pedig, az drmegal-
lapitast kovetden, teljes mértékben a piaci sze-
replékre hagyjak. lgy tehat a kapacitasdij-alapu
rendszerek nem jelentenek semmiféle garanciat
arra, hogy a szUkséges kapacitasok valdban
rendelkezésre dlljanak, vagyis hogy a kapacitasdij
elérje céljat. Egy kapacitasdijon alapuld rendszer
tehat magaban hordozza annak a veszélyét, hogy
tul alacsonyan megszabott kapacitasdij esetén
tul kevés, tul magas dij esetében pedig az opti-
malisnal jelentésen tobb - kdltségesen tdmoga-
tott - kapacitas all majd rendelkezésre. Ugyanigy
kérdéses lehet, hogy a kapacitasdijak valdban
Osztonzik-e az Uj beruhdzasokat. Amennyiben pél-
daul azon tervezett erémivek vehetnek csak részt
a kapacitasaukcidén, amelyeket a tervek szerint az
aukciot kdvetben nem tdébb mint harom éven belll
Uzembe helyeznek: nem garantalt, hogy ez elég-
séges id6tav ahhoz, hogy az aukcid a beruhazasi
doéntésre valdban hatast gyakoroljon. A kapacitas-
dij tehat j6 eséllyel csak a mar Gzemeld, gyakran
kidregedett kapacitasok Gzemben tartdsat segiti.
A stratégiai tartalékok fontos velejardja, hogy
aktivalasuk esetén azok korlatozzadk a spot
arakat, igy 6nmagukban is csdékkenthetik
a csucserémuyvi kapacitasok jovedelmezésé-
gét azaltal, hogy nem engedik a spot piacon
az artlskék kialakulasat. Potencialisan tehat
csucserdmuvi beruhazasokat szoritanak ki,
tovabb sulyosbitva a hidnyzd cstcserémuivek

problémajat. Pontosan ezért kllondsen fontos,
hogy a stratégiai tartalékot szolgaltatd eré6mu-
vek beinditdsara csak ritkan és kritikus helyze-
tekben kerlljdon sor, minimalizalva a stratégiai
tartalékok csucsidei drakat torzitd hatasat.
Hasonld hatdsa a piaci alapu rendszereknek is
lehet, azonban a probléma ezek esetében altala-
ban kevésbé sulyos, amennyiben a piac minden
erémuvére kiterjednek.

Erdemes tovabba megjegyezni, hogy az itt
szerepld valamennyi mechanizmusban koz8s,
hogy varhatdéan novelik a végfogyasztok altal
érzékelt aramarat, hiszen egy ilyen tdmogatasi
rendszer finanszirozasa jellemz&en az dram-
szamlan szerepld tétel révén valdsul meg.

A fogyasztdk cserébe biztosabb dramellatast
kapnak, hiszen a kapacitdsmechanizmusok csok-
kentik a fogyasztaskorlatozdsok esélyét.

Az itt leirtak azonban nem jelentik azt, hogy
a piaci alapu rendszerek feltétlentl kivdnatosab-
bak lennének - a kdvetkez6kben abba engedink
betekintést, hogy a kapacitaspiacok (kdtelezett-
ségek, aukciok, opcidk), illetve a kapacitasdijon
alapuldé rendszerek milyen hatassal lehetnek
az Eurdpai Unid belsd energiapiacara.

Kapacitasmechanizmusok és
piacintegracio: létezik k6z6s nevez6?

Amennyiben az egyes unids tagallamok valami-
lyen kapacitdsmechanizmus bevezetése mellett
doéntenek, arra szamithatunk, hogy ezek a rend-
szerek torzitani fogjak az Eurdpai Unid belsd
energiapiacat és gatoljadk az egységes belsé ener-
giapiac integraciojat. A kapacitdsmechanizmusok
legfébb negativ hatasai e tekintetben a kdvetke-
z6k lehetnek:

Hatds a termeléi versenyre: Az orszdgonként
eltér6 mechanizmusok - vagy egyes orszagokban
azok alkalmazasa, masokban teljes hidnya - mes-
terségesen torzithatjdk szomszédos orszagok
termel®dinek versenyét és ezaltal hatassal lehetnek
azok relativ versenyképességére. Ez a hatas ellen-
kezik az unids energiapiaci integracio verseny-
politikai prioritdsaival. Kiléndsen szembet(ind

a verseny torzitdsanak veszélye market coupling-
gal dsszekapcsolt orszagok esetében, ahol egy
egyoldaluan alkalmazott kapacitdsmechanizmus

a csucsidbészaki arak esetleges letorésével

a mechanizmust bevezetd orszagbdl kiszorithatna
a szomszédos piac(ok) termeldit.

Hosszu tavu externdlis hatas: Az orszagonként
eltéré mechanizmusok hatassal vannak arra,

hogy az erémduvi beruhazasok mely orszagokban
valdsulnak meg. Egy kapacitdsmechanizmus igy
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célzott beruhazasi tdmogatasnak mindsulhet egy
adott orszag piacan. Az erémuvi beruhazasokat
kisebb mértékben tdmogatd orszagokban kdzép-
és hosszu tadvon romolhat a rendszerbiztonsag.
Ezt a hatast valamelyest enyhitheti, ha kllfoldi
erémuvek is részt vehetnek a kapacitaspiacon
vagy részesllhetnek kapacitasdijbol. A kulfoldi
erémuvek részvétele azonban kevéssé valodszinl:
egyrészt a hatarkeresztez6 kapacitdsok fenntar-
tadsa szamukra koltséges, ezért versenyhatranyt
jelent, amely mellett aligha érné meg szdmukra
részt venni (lIasd aldbb a hatdrkeresztez6 kapa-
citdsok kérdését); masrészt pedig mert politi-
kai korlatai is lehetnek annak, hogy erémuvek

a szomszédos orszagok piacait ilyen moédon
tdmogassak.

Rovid tavu externalis hatas: Abban az esetben,
ha egy kapacitaspiacon kUlfoldi termeldk is részt
vehetnek, kUlon problémat jelent, hogy egy kapa-
citdspiacra beajanlott kulféldi kapacitas hidnyoz-
hat a sajat orszag piacarol, ami a kllféldi orszag
piacan mar rovid tavon is ndveli a rendszerbizton-
sagi kockazatot.

A szabalyozéi verseny veszélye: A fenti két hatas
magaban hordozza a szabalyozdi verseny kiala-
kulasanak veszélyét: az egyes tagallamok abban
lehetnek érdekeltek, hogy egymast tullicitalva
tamogatjak a rendszert - ellenkezd esetben
komoly rendszerbiztonsagi kihivasokkal nézhetnek
szembe. Ugyanezen irdnyba hat a szabalyozénak
az az alapvetd érdeke, hogy az orszagaban lévé
erémuvek nyereségesen Uzemeljenek: ha ugyanis
ezt a jovedelmezbséget a szomszédos orszagban
alkalmazott kapacitdsmechanizmus rontja, az
ahhoz vezethet, hogy az érintett termel6k nyo-
mast gyakorolnak a szabalyozdéra egy hasonld
mechanizmus - vagy mas, a versenyképesség
romlasat ellensulyozé intézkedés - alkalma-

zasa érdekében. Egy ehhez hasonld szabalyozodi
verseny rendkivili médon torzithatnd Eurdpa
erémuvi beruhazasi térképét, egyuttal jelentds
terhet réna a kapacitdsmechanizmusokat finanszi-
rozé fogyasztokra.

A hatarkeresztezé kapacitasok kérdése: A kul-
foldi kapacitasok lekdtése azt jelenti, hogy ezek-
nek a kapacitasoknak nagy bizonyossaggal ren-
delkezésre kell allniuk, hogy - hasonldan a rend-
szertartalékokhoz - rendszeriranyitdi utasitasra
rovid idén belll aktivalhatok legyenek. Enhez
azonban az szUkséges, hogy a hatarkeresztez
vezetékeken ezek szamara allandd jelleggel kapa-
citast kdssenek le, ami azonban csdkkentené

a masnapi kereskedés szdmara rendelkezésre alld
hatarkeresztez6 kapacitast, csdkkentve ezaltal

a piaci versenyt és a piacok kozotti arkonvergen-

ciat. Ez egyértelmUen ellentétben all a masnapi
piacok eurdpai 6sszekapcsolasara vald torek-
véssel, a hatdrkeresztezd kapacitdsok esetleges
kihasznalatlanul torténé fenntartasa pedig a most
kdérvonalazddd eurdpai Haldzati Szabalyzattal is
minden bizonnyal Utkdzik majd.

Az itt leirtakbdl vildgosan kdérvonalazodik,
hogy az egyoldaluan létrehozott kapacitastamo-
gatasi rendszerek potencialisan sulyos zavarok-
hoz vezethetnek az Eurdpai Unid belsé piacan,
egyes orszdgokban akar szdmottevden sulyos-
bitva azokat a problémakat, amelyek kezelésére
létrehoztak &ket. Egyértelm( tehat az igény
arra, hogy amennyiben egy orszag kapacitdsme-
chanizmus bevezetését tervezi, azt csakis
a rendszer regionalis és unids szint( hatdsainak
figyelembevételével tehesse meg. Ugyanakkor
jelenleg még az is kérdéses, hogy lehetséges-e
egyaltaldn - akar valamilyen eurdpai vagy regio-
nalis egylUttmikddés mentén szervezédden -
mérsékelni a kapacitdsmechanizmusok alkalma-
z3sabol eredd potencialis karokat.

Eurdpai helyzetkép

Eurdpaban jelenleg tdbb orszagban is mikddik
valamilyen kapacitdsmechanizmus. Olaszorszag-
ban 2004 o6ta kisebb &sszegl kapacitasdijakkal
tamogatjak a mar mikddsd erémiveket: a fenn-
allé kapacitasdij-rendszert 2017-t6l egy Uj, opcids
rendszer valtana fel. Spanyolorszag szintén kapa-
citasdij-alapu rendszert alkalmaz, melyben a viz-,
szén-, gaz- és fltbolajizemd, illetve a meglévd és
Ujonnan létestld erémivek egyardnt jogosultak

a tdmogatasra. Portugalia mechanizmusa

a spanyol rendszerhez hasonld, de csak az
Ujonnan épitett erémuvekre vonatkozik. A k6zds
arampiacot mikodtetd irorszag és Eszak-iror-
szag 2005 ota szintén kapacitasdijon alapuld,
minden belféldi erémure kiterjedd rendszert
alkalmaz. Svédorszag és Finnorszag ezzel szem-
ben stratégiai tartalékokat tart fenn: e két skan-
dindv orszdgban a tartalékok létét elsésorban az
idojaras fuggvényében nagymértékben ingadozd
vizerémuvi termelés és az ebbdl addddan szlkds
téli kapacitasok indokoljak.

Az elmult idé6szakban tébb mas eurdpai orszag
is fontolora vette kapacitdsmechanizmus kidolgo-
zasat. Az Egyesult Kirdlysag jelenleg a tervezési
folyamat el6rahaladott fazisdban tart: bar a sza-
balyozd szerint a rendelkezésre all6 kapacitasok
jelenleg megfelelnek az igényeknek, a ndvekvd
széleré6muvi és varhatdan bévild rugalmatlan
atomerdmuvi kinalat (mely gaztlizelésl er6-
mUveket szorithat ki a merit orderbdl), illetve
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a jelenlegi konvencionalis kapacitdsok 20%-anak
2020 elétt varhatd bezarasa aggalyokat vet fel.
Ennek megfeleléen a brit energiatigyi miniszté-
rium (DECC) 2014-t8! kdzponti aukcion alapuld
kapacitaspiac feldllitasat tervezi, mely a mecha-
nizmus induldsakor mar meglévé és az azt kdve-
téen éplld kapacitdsokat egyarant a tdmogatotti
kérbe vonna. Az elsé aukciora 2014-ben kerll-
hetne sor, amely a 2015/2016-0s kapacitasigény
beszerzésére szolgalna.

Németorszagban az elmult év soran eltérd
nézetek lattak napvildgot a kapacitdsmechaniz-
musok szUkségességérdl. A konzultacid jelenleg
is zajlik: széba kerult ugyan a kapacitasaukciok
2020 el6tti lehetséges bevezetése, de egyelbre
valdszinlbbnek latszik az ,energy-only” piac
fennmaradasa, és kisebb valdszinlséggel egy
stratégiai tartalék kialakitasa. Egyetértés mutat-
kozik ugyanakkor abban, hogy kapacitaspiac
hidnyaban szUkség lesz megfelelé mértéki
haldzatfejlesztésre, illetve nagyobb mértékben
kell tdmaszkodni a keresletoldali eszkdzdkre
(demand response).

Franciaorszagban a ndvekvé megujuléenergia-
termelés, a hosszu tavu csucserédmuvi kapaci-
tasok, illetve a szén- és olajtlizelésli erémdavi
blokkok kivezetése egyltt indokolja kapacitas-
mechanizmus létrehozasat. A tervek azonban
nagyon bizonytalan labakon allnak: az eredetileg
tervezett kapacitaskotelezettségi rendszer jelen-
leg kérdésesnek tlinik, és megvaldsulasa legko-
rabban 2016-tdl varhato, a torvénytervezetet
az Uj francia kormany varhatdan igy is felllirja.

Az itt felsorolt allamokon tul Belgium tervez
még stratégiai tartalékon és az Uj épitésti CCGT
erémulvek szamara ajanlott garantalt megtérulé-
sen alapuld mechanizmust bevezetni, Lengyelor-
szagban pedig kapacitaspiac-jellegU, foldrajzilag
eltéré tdmogatast tartalmazd (nodal pricing)
megolddson gondolkoznak, melyet legkorabban
2014-tél alkalmaznanak.

Mit hoz a k6ézelj6vé?

A kapacitdsmechanizmusok kérdése jelenleg
korantsem kezelheté elddntdttként, azonban az
Eurdpai Bizottsag altal szervezett és marciusban
lezarult nyilvanos konzultacid eredményei maris
szolgalnak néhany fontos tanulsaggal: kiemelendd
ezek kdzUl, hogy a konzultacio résztvevdi megosz-
tottak abban a kérdésben, hogy valdban szlikség

van-e kapacitdsmechanizmusok bevezetésére,
ugyanakkor abban egyetértés mutatkozik, hogy
az Eurdpai Unid altal lefektetett altalanos kritériu-
mokra és iranymutatasokra nagy sziikség lenne.
A megkérdezetteknek csak mintegy egyharmada
|atna kivanatosnak egy egységes, unios szintl
mechanizmus kidolgozasat, a kapacitdsmecha-
nizmusokat partolok tdbbsége az orszagonként
eltérd, de régids vagy eurdpai egylttmikddés-
ben megvaldsuld megoldasokban bizik. Fontos
megjegyezni, hogy szdmottevd azoknak az ardnya
is, akik nem tamogatjak kapacitdsmechanizmusok
bevezetését.

Az EU 2009/72/EK szdmu iranyelvének
8. cikke (,,Versenytargyalasi eljaras Uj kapacita-
sok létesitésére”) jelenleg egy olyan hivatkozasi
alapot jelent, amely tag teret enged az orsza-
gonkénti ktlénbdz6 kapacitdsmechanizmusok
alkalmazasara. A rendelet csupan azt koti ki,
hogy kapacitdstender kizardlag az ellatasbiz-
tonsag fenyegetettsége esetén irhatod ki - arrdl
azonban mar nem szé6l, hogy milyen esetben all
fenn ez a fenyegetettség. Az Eurdpai Bizottsdg
a mar emlitett ipardgi konzultacidra alapozva
még idén judliusban irdanymutatast tervez megfo-
galmazni arrdl, hogy a kapacitdsmechanizmusok
mely formai minésllnek adllami tdmogatasnak,
és felvetnek-e ezaltal a piaci versennyel és az
eurdpai energiapiacok integracidjaval kapcsola-
tos aggalyokat.

Ez az irdnymutatds varhatdan alapjat képezi
majd annak az - az év masodik felére tervezett -
Utemnek, amely a kapacitasigények koordinalt,
uniods szintl értékelését célozza. Azt varhatjuk,
hogy bar a Bizottsdg nem rendelkezik azzal
a hataskorrel, amellyel betilthatna vagy elle-
hetetlenitené a kapacitdsmechanizmusokat,
azonban azok alkalmazasat feltételekhez kdtheti,
vagy adott esetben csdkkentheti a tagallamok
mozgdsterét az egyoldall intézkedések beveze-
tésében. Ezzel egy idében a Bizottsag varhatdan
olyan, a kapacitdsmechanizmusok alternativaja-
ként hivatkozott, azoknal potencidlisan kevésbé
piactorzitd intézkedések mellett all majd ki,
mint az energiahatékonysagi beruhazasok és
a keresletoldali eszk6zbk alkalmazasa. Ezek az
eszkodzdk az 6sszes villamosenergia-igény, illetve
a csucsidbszaki terhelés csdkkentésével szamos
esetben épp azokat a problémakat kezelhetnék,
amelyek megoldasat egyes tagallamok jelenleg
a kapacitdsmechanizmusokban latjak.
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AKTUALITASOK

Gazpiaci integracio Kozép-Eurépaban

Osszefoglalé a Regiondlis Energiagazdasagi
Kutatékdzpont 2013. aprilis 4-i workshopjardl

A Regionalis Energiagazdasagi Kutatokdzpont
(REKK) a Florence School of Regulationnel és

a Centre for European Policy Studies-zal (CEPS)
egylUttmukddve Energy Market Integration in
Central Europe: Drivers, Early Lessons and the
Way Forward cimmel workshopot rendezett
Budapesten. A workshop a Clingendael Interna-
tional Energy Programme altal kezdeményezett,
az EU tagorszagi hatdrokat lebontani szadndékozdé
energiapolitikdjarol szold konzultacid masodik
felvondsa volt. A workshop kdzvetlen elézménye-
ként a 2012 oktoberében Hagaban megrendezett
taldlkozo szolgalt, ahol a konzultacids projektben
érintett felek az északnyugat-eurdpai energiapiaci
integracio kérdéseirdl vitatkoztak. A budapesti
talalkozo kimondott célja volt, hogy a kelet-kbdzép-
eurdpai energiapiac integraciojanak politikai hajté-
erdit és kezdeti tanulsagait targyalja. A négyrészes
vitasorozat kdvetkezé felvonasara juniusban kerudlt
sor Firenzében, mig a zard workshopot oktdber-
ben tartjak Brisszelben.

A workshopsorozat kiindulépontja az EU azon
célja, hogy 2014-re a nemzeti energiapiacok teljes
koérlden integralddjanak - ez a szUk hataridd sirgds
|épéseket kdvetel meg a tagallamoktdl. A kdvetke-
z6kben az eurdpai gazpiacok integracidjara kon-
centralva megkiséreljuk 6sszefoglalni a konzultacid
legfontosabb Uzeneteit.

Lengyel V4-elndkség: gazpiaci céimodell
2017 elé6tt?

A workshop els6 panelje elsésorban a nemzet-
allami szintl integracios kezdeményezésekre
fokuszalt. Az elhangzott prezentacidk a lengyel
V4-elndkség prioritasait és eredményeit taglalta,
a kelet-kdzép-eurdpai integracid politikai haj-
tderdinek széles spektrumat dlelve fel. A soros
lengyel elndbkség legfontosabb célja, hogy els6-
sorban a regiondlis gdzpiaci integraciot elése-
gitve kiterjessze a régids kooperacidkat. Ennek fé
eszkdzei a régids orszagok kdzotti 6sszekapcesolt-
sdg és az ellatasbiztonsdg ndvelése. Az integracio
kdvetkezd dllomasaként a 2013. junius 16-17-én
megrendezett V4-csucsértekezleten ismertették
az integralt visegradi gazpiacok utitervét.

Az Utiterv ismertetését kdvetden elé6szér a nem-
zeti szabalyozdk fogjak elemezni a V4-orszagok
piacainak jelenlegi helyzetét, melyet egy Regiona-
lis Gazpiaci Célmodell (Gas Target Model - GTM)
szakértdi elemzése kdvet. Varhatdan ez a célmo-
dell szolgal a jévében a regionalis piacintegracio
alapjaul.

A workshopon elhangzott eléadasbdl megtud-
hattuk, hogy egy mikdddképes GTM-nek minima-
lisan a kdvetkezd problémakra kell valaszt adnia:
= a hosszu tavd, a régid orszagainak ellatdsaban
domindns orosz exportszerzédésekre;
= a kelet-kd6zép-eurdpai régidé orszagainak korla-
tozott fizikai 6sszekapcsoltsagara (mely aldl csak
Csehorszdg és Szlovakia szamit kivételnek);
= az uralkododan kelet-nyugati iranyud gazaramok
problémajara;
= valamint az ellatasbiztonsdg nem megfeleld
szintjére, mely a 2009-es gazvalsag idészakaban
mutatkozott meg.

A GTM az elképzelések szerint a kdvetkezd
lehetéségekre épitve enyhithetné a jelenleg
meglévd problémakat:
= forrasdiverzifikacioval elsésorban a tervezett
lengyelorszagi LNG-terminalon keresztdll, illetve
potencidlisan a balti orszagokbol, Gérégorszag-
bol, Torokorszaghol vagy Olaszorszagbdl érkezéd
LNG-vel kiegészitve;
= a taroldi kapacitdsokban meglévd szinergidk
kihasznalasaval a KKE-régioban;
= gazkitermeléssel a nemkonvencionalis forrasokbdl;
= a Kelet-Kdzép-Eurdpaban orosz gazt értékesitd
vallalatok egyre inkdbb versenyzdi viselkedésébdl
szarmazo lehetéségekkel;
= arégids piacok gyorsabb fejlédésébdl szarmazd
elénydkkel.

Az elbadasbol megtudhattuk, hogy a GTM-nek
szamos koévetelménynek kell megfelelnie:
= az integralt piaci zéndknak mentesnek kell len-
nilk a zonadn bellli szGkuletektdl;
= a kdzbs entry-exit tarifaalapu integralt zonak egy-
egy virtualis kereskedési pontot hataroznak meg;
= egy integalt piac minimum évi 20 millidrd m3
méretl és minimum harom kildnbz6 beszerzési
forrassal rendelkezik;
= a piacok koncentraltsaga mérsékelt (vagyis
a HHI-index 2000-nél kisebb);
= a célmodell szerinti integracio piaci eszkdzdkdn
alapul, és a fennalld piaci viszonyok mellett
a mar ma is létezé regionalis egyuttmikoddéseket
is figyelembe veszi.

2013. Il. szam

’

X
O
o))
<
=
_
<
>
|_
X
<

19



’

X
O
o))
<
=
—
<
-
|_
X
<

20

JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

Jelenleg szdmos modellalternativa van napiren-
den: a piacintegracié eredménye lehetne egyet-
len, a teljes visegradi régidra kiterjedd piaci zéna,
vagy egy - nem sokkal kisebb kihivast jelentd
- k6z06s kereskedési régid. Egy, az eddigieknél
kevésbé ambicidozus elképzelés értelmében
az integracio tobb, bilaterdlisan ésszekapcsolt
piac formajat is 6lthetné. Mindezekkel ellentét-
ben a status quo tovabbélését az jelentené, ha
a régiods orszagok piacai elktldnllten kapcso-
|6dnanak likvidebb nyugat-eurdpai zénakhoz.
Barmilyen formaban valdsul is meg végul
a gazpiacok regionalis integracidja, mindenek-
elétt a V4-orszagok kdzotti, illetve a szom-
szédaikkal fennallé 6sszekottetéseknek kell
megvaldsulniuk - példaul elészdr a virtualis
reverse flow-kat kell megteremteni, majd ezekre
épllhet az elképzelések szerinti piaci zonak
kialakitdsa vagy megszilarditdsa. A végso piaci
formardl hozott déntés - melyre 2016-2017 tajan
kerllhet sor - elé6tt mindenképpen sziikséges
a kapacitasallokacidval kapcsolatos Eurdpai
Halozati Szabalyzatok egylttes alkalmazasa,
tovabba a fogyasztévédelemrodl szold kdzods
kritériumrendszer kidolgozasa.

Az integracié mar most is folyamatban van:
Ausztria, Csehorszag és Szlovakia harom-
oldalti integracidja

A kelet-kdzép-eurdpai regionalis gazpiaci integ-
racio egy alternativ irdnybdl is elindult: mig

a V4-orszagok integracioja nem varhaté 2016
el6étt, Ausztria, Csehorszag és Szlovakia mar azon
dolgoznak, hogy piacaik kdzott kdzods kereskedési
régiot hozzanak létre. Ez az integracio egyetlen
kereskedési régiot és ezaltal egyetlen virtualis

kereskedési pontot eredményezne, harom elku-
[6nUlt kiegyensulyozasi zonaval (balancing zone)
az egyes orszagokban. Az osztrak-cseh-szlovak
integracio kiinduldpontja az, hogy a lokalis integ-
raciok az egyetlen, egységes eurdpai rendszer
életszerlibb alternativajat jelentik. A kereskedési
régié a nemzeti piacokat érintetlentl hagyna,
viszont kdtelezné a piaci szerepldket, hogy a kdzds
kereskedési ponton nominaljanak. A workshopon
elhangzott eléadas kildn kiemelte, hogy az integ-
ralt piacok (vagyis az entry-exit zonak) féldrajzi
kiterjedése koéltséghaszon-kérdés. Az osztrak-
cseh-szlovak integracio sem kivétel ez aldl:

az integracid egyik legfébb hajtdereje pontosan az,
hogy a belble szarmazo joléti tdbblet a becslések
szerint pozitiv, minimum 15 millié eurd értékben.

Visegradon innen és tul: a magyar
V4-elnokség feladatai

A lengyelt kdvetd soros magyar V4-elndkség
elsészamu célja az észak-déli energiafolyosd
elémozditdsa. A magyar elndkség ,V4+” parbe-
szédet tervez, mely a visegradi orszagok kozotti
egylttmikddésbe bevonna a régidval hataros
orszagokat is. Egy késébbi, majus kdzepén
Varséban megrendezett konferencian' elhang-
zottak szerint Magyarorszag azt tervezi, hogy
a ,V4+” térekvéssel 6sszhangban kisérleti
projekteket hoz létre a régids orszagok, illetve
egy-egy V4-orszag és région kivuli szomszédja
kozott: ezek a projektek teremtik meg az Eurd-
pai Halozati Szabalyok régids szintl alkalma-
zasanak alapjat, és a tervek szerint olyan kez-
deményezéseket foglalnak magukban, mint pl.
a szomszédos TSO-k altal kdzdsen értékesitett
kapacitasjogok (bundled product).

1 Prospects for the creation of a regional gas market in Visegrad Group states, Varsd, 2013. majus 13.

A kiadvanyban eléfordulé réviditések:

APX Amsterdam Power Exchange

ARA Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen
CEGH Central European Gas Hub

EEX European Energy Exchange

HAG Hungary-Austria Gasline

HDD Heating Degree Day

HUPX Hungarian Power Exchange

MEKH Magyar Energetikai és K&zmU-szabalyozasi Hivatal
OPCOM  Operatorul Pietei de Energie Electrica
OTE Operator trhu s elektrinou

PXE Power Exchange Central Europe

SEPS Slovenska elektrizacna prenosova sustava
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

ENERGIAGAZDALKODASI SZAKKOZGAZDASZ
ES SPECIALISTA KEPZES, 2013

A Regionalis Energiagazdasagi Kutatdokdzpont, a Budapesti Corvinus Egyetem
Gazdalkodastudomanyi Karaval k6zésen, 2013. szeptembertél Energiagazdalkodasi
szakkézgazdasz és specialista masoddiplomas képzést indit kdzgazdasz, miiszaki,
jogi, valamint agrargazdasagi végzettségli szakemberek szamara.

Az Energiagazdalkodasi szakkdzgazdasz és specialista képzés f6 célja elméletileg
megalapozott, gyakorlatorientdlt, komplex ismeretanyag és elemzési képesség
ataddsa a jovOjuket az energetikai iparagban elképzelé szakemberek szamara.
A képzésben allamilag elismert fels6foku iskolai végzettséggel rendelkezék vehetnek
részt. A szakkdzgazdasz szakon a gazdasagtudomanyi képzési terulet alapszakjain
megszerzett kdzgazdasz, illetve mesterszakjain (korabban egyetemi végzettség)
megszerzett (okleveles kozgazdasz) oklevéllel rendelkezék vehetnek részt, a specialista
szakon a mUszaki, jogi és agrartudomanyi képzési terllet alapszakjain (korabban féiskolai
végzettséq),illetve mesterszakjain (korabban egyetemi végzettség) megszerzett oklevéllel
rendelkezdk vehetnek részt. A két féléves program résztvevdinek alkalma nyilik arra,
hogy a versenyzd, liberalizalt villamosenergia- és gazpiacok unios és hazai jogszabalyi,
szabalyozasi kornyezetérdél, valamint ezen piacok szerkezetérdl, mikddési sajatossagairol
atfogd, mddszertanilag megalapozott ismeretekhez jussanak. A program alapozd targyai
kozott a piacelemzéshez nélkildozhetetlen mikrodkondmia és piacszerkezetek mellett
az allami szabalyozas elmélete és gyakorlata, valamint a hazai és unids verseny- és
energiajog megismerése is helyet kap. A mddszertani targyak az energetikai vallalkozasok
vezetéséhez nélklldzhetetlen, szektorspecifikus adatelemzési, szamviteli és kontrolling,
illetve befektetéselemzési ismereteket targyaljak. A képzés szaktargyai a villamos-
energia-, a féldgaz-, valamint a megujuldenergia-piacok mikddésével kapcsolatos
hazai és nemzetkdzi tapasztalatokat dolgozzak fel, érintve a liberalizacios modellek, az
energiakereskedelmirendszerek és energiatézsdék, az eurdpai Uveghazgaz-kereskedelmi
rendszer vagy a megujuldéenergia-tamogatasi rendszerek megismerését. A program
részét alkotja az energia-ellatasbiztonsag hazai és nemzetkdzi vonatkozasainak elmélyult
megismerése, valamint az energiaszektort terheld szocialis problémak kezelésére szolgald
szabalyozasi technikak attekintése.

A program kurzusait az egyetem gyakorlott, az Uzleti életben elismert, nemzetkdzi
tekintély( oktatoi vezetik. Az egyes kurzusokba rendszeresen bevonunk gyakorlo vallalati
és szabalyozasi szakértdket.
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

A REKK ENERGIAGAZDALKODASI SZAKKOZGAZDASZ
ES SPECIALISTA KEPZESE immar 3 éves

A 2012/13 évfolyam végzdsei:

Feinekné Uzon Zsuzsanna
Gubanyiné dr. Téth llona
Joo Istvan

Marton Krisztina

Simon Richard Ferenc
So06s Tibor

Stefan Ferenc

dr. SUté Timea

Tatar-Kis Gabor

Varga Viktor

Gratuldlunk végzett hallgatoinknak az egész éves kitartd munkajukhoz!

(GRR )‘\ 12™ ERRA ENERGY INVESTMENT
el & REGULATION CONFERENCE

The ERRA Energy Investment & Regulation Conference offers a 2-day programme
which has proved to be an excellent opportunity for a dialogue between the regulators
and other stakeholders of the energy industry. The conference will be organised in Tallin,
Estonia on 16-17 September, 2013.

The Sessions of the Investment Conference will attempt to address and initiate discus-
sions on the following issues:

= SESSION I: energy markets in the baltic region: regional market development, investments
and perspectives

= SESSION II: supporting competition in energy markets

= SESSION IlI: regulatory measures supporting investment (generation, network) during
economic and financial crises

= SESSION IV: regulatory issues of emerging markets

The conference strives to provide the delegates with latest news in the energy industry and
an outstanding occasion for exchange of ideas with high-level energy regulators of the ERRA
region. The delegates use the Conference to engage in discussions about the necessary
improvements for the development of energy markets and for energy regulation for elec-
tricity, gas and sustainable development of the industry. This year’s Conference is to feature
a special session focusing on the development of the energy markets of the Baltic States.

Working languages of Conference are English and Russian.
Official website of the 2013 Conference is: www.erranet.org/InvestmentConferences/2013
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[REKK

A Regiondlis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az lzleti és kdrnyezeti
szempontbdl is fenntarthatd energiapiacok kialakitasahoz val6 szakértéi hozzajarulas. Széles
kor( kutatasi, tandcsadasi és oktatasi tevékenységet végzink a villamosenergia-, gaz- és
szén-dioxid-piacok tertiletén 2004 6ta. Elemzéseink a szabalyozéi intézkedések hatasainak
vizsgéalatatol az egyedi vallalati beruhdzasi dontés-elékészitésig terjednek.

A REKK f6 tevékenységei:

Kutatéas Tanacsadas Oktatas

F& kutatasi teruletiink a kelet- - ar-elérejelzés és Képzési programjaink:
kdzép- és a délkelet-eurdpai orszagtanulmanyok L

o o ) * nyéri egyetem
régio: a beruhazasi dontések

U . elkészitéséhez * szabalyozoi kurzusok

* regiondlis villamosenergia-

és gazarmodellezés - nagyfogyaszt6i tanacsadas * tréningek és e-learning

az energiastratégia kurzusok az alabbi témakban:

+ CO,-kvotakiosztas

. kialakitdsdhoz a liberalizalt - 4 4 4
és -kereskedelem _ arszabalyozas
piacon i o
- megUjulé ersforrasok = villamosenergia-piacok
. o  &arszabalyozasi tanacsadéas
tamogatasa es placal ] Y j o j . piacmonitoring
a szabalyozo hatésagok és
+ ellatasbiztonsag az energiaszolgaltatd cégek * gazpiacok
* piaci beleépési és reszere - alkalmi, vallalati képzések
kereskedelmi korlatok - konzultécié és tanacsadas egyedi igények alapjan
- szolgaltatévaltas rendszeriranyitok részére, az

Uj piaci kihivasok kezelésére

A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezheték a regionalis
kornyezet figyelembevétele nélkil. A kelet-kbzép- és délkelet-eurdpai régié orszagainak
piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljik. A régios aramérak el6rejelzésére

15 orszagra kiterjedd regionalis villamosenergia-piaci modellt épitettlink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyoz6i tapasztalatukkal, valamint egyetemi
tudoméanyos héttertikkel az energiaszektort érinté kérdésekre tudomanyos és a piacok

sajatossagait figyelembe vevé megoldasokkal szolgalnak.

Fontosabb Utgyfeleink:

Szabalyozo Energiacégek és Nemzetkozi
hat6sagok nagyfogyasztok szervezetek
MEH, GVH, KVVM, Mavir, E.ON, MOL, MVM, DG TREN, USAID, ERRA,

GKM, FVYM ELMU, Fégaz, Alcoa, DRV CEER, NARUC







