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A jelenlegi piaci kérnyezet az eré6muvi
beruhazasok szamara Eurdpa-szerte
meglehetésen kedvezdtlen. Az ellatasbiz-
tonsdg megdrzése és a szlkséges erémuvi
kapacitasok biztositdsa érdekében szdmos
orszag tervez bevezetni valamilyen kapaci-
tdsmechanizmust. Ezek az egyedi nemzeti
intézkedések azonban komoly veszélyeket
hordoznak magukban az integralddd villa-
mosenergia-piacok szamara, ezért az unios intézmények tébbnyire
ellenzik ezt a folyamatot. A piaci jelentés elsé cikke bemutatja, milyen
allaspontot foglalt el az Eurdpai Bizottsag ezen mechanizmusokkal
kapcsolatban, és milyen feltételek mellett tartja elképzelhetének
alkalmazasukat.

Masodik cikklink az eurdpai villamosenergia-tézsdékrél szdl,
melyek az utdbbi években a piac-dsszekapcsolasi projektek révén a
piacintegracio elsédleges eszkdzeivé valtak. A nemzeti piacok egyre
szorosabb integracidja ugyanakkor eré6sdédé versenyhelyzetet teremt
az egyes tézsdek kozott. Cikklnk révid attekintést ad azon eurdpai
tézsdékrél, melyek a kdzeljdovében a HUPX potencialis versenytarsai
lehetnek a szervezett piac mikddtetésében.

A Nemzeti Energiastratégia kiemelt célja az energiafogyasztas
mérséklése és ezaltal az energiafliggdség csdokkentése. Az elmult
években a lakossag és a tercier szektor primerenergia-felhaszna-
|dsdban jelentds visszaesés figyelhetd meg, amit akar egy kedvez6d
folyamat kezdetének is tekinthetnénk. Vajon ez a visszaesés az
energiahatékonysagi beruhazasok megvaldsuldsaval és az Uj
épitésU, energiahatékony lakdsok szamanak névekedésével magya-
rdzhatd, vagy pusztan a gazdasdagi valsdggal? Esetleg mas okok
allnak a hattérben? Hogyan alakul varhatdan a lakossag és a tercier
szektor energiafelhasznaldsa a kdvetkez6 évtizedekben? Harmadik
irdsunkban ezekre a kérdésekre keresslk a valaszt.

Utolsd cikklnk célja az ipardg szerepldit sujtd egyes adodk sajatos-
sdgainak részletes bemutatasa, rovid kitekintéssel az eurdpai
helyzetképre. Targyaljuk az év elején jelentésen mddositott Robin
Hood-addt, a mar hatalyon kivil helyezett dgazati kUldnaddt, a 2013
januarjaban Uj addnemként bevezetett kdzmilivezeték-adot, valamint
kitértink az iparlzési ado legutdbbi mddositasara. A téma aktuali-
tasat az adja, hogy becsléseink szerint a kildnaddk révén az iparagtdl
a kdzponti kdltségvetésbe dramoltatott idei bevétel a 2013. évre
tervezett tarsasagiadd-bevétel 29%-at teszi ki, ami azt mutatja, hogy
a szektortdl vart kdzvetlen addbevétel ardnya az dgazati kllonadd
kivezetése ellenére sem csdkken jelentédsen.

Bizom benne, hogy elemzéseinkkel sikerul felkelteni érdeklédé-
slket és irdsaink hozzajarulnak a szektorban zajlé folyamatok jobb
megértéséhez.

Kaderjak Péter, igazgato
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ENERGIAPIACI FOLYAMATOK

A harmadik negyedévben (julius-szeptember
hdonapokban) kisebb valtozasok térténtek a régids
energiapiacokon. A k&olaj ardban egy feliveld
szakasz utan csdkkend trenddel szembesultink.
A foldgdz ara stagnalt, mig a szén ara tovabbra
is enyhén csokkend palydn mozog. A német
villamosenergia-drakban megallt az év eleje 6ta
tapasztalhatd csdkkend tendencia, de még korai
lenne megmondani, hogy ez tényleges trendfor-
dulénak tekinthet6-e.

A negyedéves villamosenergia-fogyasztas
mintegy 2%-kal névekedett

elsé felében. Augusztusra a német zsinéraram ara
az egy évvel kordbbi 50 €/MWh-rdl 36 €/MWh-ra
csokkent, majd szeptember elsé heteiben, a 2014-es
pozicidik zarasara térekedd kereskeddk megnod-
vekedett keresletének hatasara, 39 €/MWh-ra
emelkedett. Teljesen hasonldan alakult a csucsidé-
szaki &ram ara, az id6szak végén az 50 €/MWh-t
is elérte. Jelentds valtozast a gaz hataridds araban
ebben a negyedévben sem tapasztalhattunk.

A 2013. decemberi lejaratu szennyezési jogok a
negyedév elején 4 €/t-n cseréltek gazdat.

Brent olaj
($/hordo)
ARA szén
$/t

az egy évvel korabbi fogyasz- 0 -
tadshoz viszonyitva. Az import
részaranya tovabb nétt, immar 120 4
a villamosenergia-fogyasztas
tébb mint harmadat importbdl . 100+
elégitik ki. A magas import- '§
, , L , < 80
arany és a sz(kods hatarke- >
resztez® kapacitasok hatasara g 60 4
a magyar masnapi arak elsza- g
kadtak a régid tobbi orsza- E 40
gdban kialakuld araktol.
A gézpiacokon befejez6dott 207
a betarolasi idészak, a tarolok o R
rendkivll alacsony, 42%-os 2 2 M2
toltottségi szinttel rendel- Vi Vil VL
keztek szeptember végén.

T T T T T T T T T T T T 1
2 12 1 1 1313 13 13 13 13 13 1313
IXo Xoo XL XL I n Ve Voo VL VL VL IX
forrds: EEX, EIA

Ez mintegy 26%-kal alacso-
nyabb az egy évvel koradbbi
betarolt kapacitasnal.

1. abra Az EEX-en kereskedett, 2014-re sz6l6 hataridés
ARA szén és a Brent nyersolaj dranak alakuldsa 2012. juniustdl
2013. szeptember végéig

.|

EEX - Gaspool

70 -
Nemzetkézi artrendek .
2013 harmadik negyedévében .
a két meghatarozo energia-
hordozo, az olaj és a szén aranak 2 40
mozgasa elvalt egymastol. §
A Brent olaj ara a juniusi 100 @ 30
dolladros hordénkénti szintrél <
szeptember elejére 120 dollarra 201
emelkedett, majd roévid idén 04
belll az arfolyam 108-110 dollarra
csoOkkent. Ezzel szemben az 0 —
EEX-en kereskedett ARA szén \]/f \)ﬁ Vﬁ
ara szinte alig valtozott a vizsgalt

T T T T T T T T T T T T 1
2 12 12 12 113 13 13 13 13 13 13 1313
X Xoo XL XL I ve Voo VL VIL VL IX
forras: EEX, ENDEX

negyedévben, ezen tényezd ara
tovabbra is a 80-85 dollaros
tonnankénti ar koérudl ingadozik.
A hatdridds villamos energia aranak év eleje 6ta
tartd csdkkenése tovabb folytatddott a negyedév

2. abra Az aram és foldgaz 2014. évi hataridés aranak alakulasa
2012. juniustél 2013. szeptember végéig

2013 harmadik negyedévétsél az ENDEX TTF arak nyilvénosan
nem elérhetdk, igy az EEX-en kereskedett Gaspool éves
hataridds drat abrazoltuk. Ugyanakkor lathato, hogy ez teljesen
egylittmozog, azonos arszinten van az ENDEX TTF araval.

2013. IV. szam
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JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

EUA &r (€/tCOp)
(deu/1W) BosiAuusw Ideu 119paysaiom

2 12 12 12 12 12 12 M3 M3 13 13 13 13 13 13 13
VLoV VIL IX Xo XX L L Ve Ve VL VI VI X

forras: theice

3. abra A 2013. decemberi szallitdsi CO,-kvoéta dranak
alakuldsa és a kereskedett napi mennyiség 2012. juniustdl 2013.
szeptember végéig

3.5 7 3,28 3.29
315 309 I 319 300 %

0,5 4
O -
2012/2013 2012/2013 2012/2013 2012/2013
junius julius augusztus szeptember
I El6z6 év azonos honap Il Aktudlis honap forras: MAVIR

4. abra A hémérsékleti hatdsoktdl megtisztitott

és a munkanaphatasokkal korrigdlt aramfogyasztas alakulasa
az el6zé év azonos idészakahoz képest, 2013. junius

és 2013. szeptember k6zo6tt

10,10

9,90
9,57 935 9,62
8 -
4 4
24
0 T T T T

2012.1ll. n. év 2012.1V.n. év 2013.1.n. év 2013.11.n. év 2013.1ll. n. év

TWh
)
|

W Hazaitermelés M Nettd import forras: MAVIR

5. abra Negyedéves hazai termelés és netté import 2012. IIl.
negyedév és 2013. Ill. negyedév kozott

Szeptember elejéig ezen szint
kéral ingadozott az EUA ara,
majd hirtelen 1 €/t-val dragult,
amely arszintet szeptember
végeéig tartotta a termék
arfolyama.

Hazai arampiaci
helyzetkép

A negyedévben a munkanap-
és hémérsékleti hatasokkal
korrigalt villamosenergia-
fogyasztas 9,7 TWh volt, ami
0,2 TWh-val, mintegy 2%-kal
haladta meg az egy évvel
korabbi fogyasztasi értéket.

Az egyes hdnapok fogyasztasa
kdzott jelentds klldnbségeket
tapasztalhatunk: mig juliusban
jelentésen csdkkent a rendszer-
terhelés az egy évvel korab-
bihoz képest, addig augusz-
tusban és szeptemberben
3,5-4,2%-kal n6tt a fogyasztas.

A hazai erémUvek és import-
forrasok értékesitési arai kdzotti
ollé 2012 tavaszatol szélesre
nyilt, ezért az utdbbi masfél
évben a hazai fogyasztas egyre
nagyobb részét teszi ki az
import. A harmadik negyed-
évben az import ardnya megha-
ladta a 34%-ot, ami az egy évvel
kordbbihoz képest is 8 szazalék-
ponttal magasabb. Az import-
szaldo ndvekedésének Utemét
jelzi, hogy a nettd import
mértéke mar 2013 elsd harom-
negyed évében meghaladta a
2012. évi szintet, és megkdzeli-
tette a 8,5 TWh-s szintet.

A havi hatarkeresztez6
aukciokon az osztrak és szlovak
import dra augusztusban
meghaladta a 6,5 €/MWh-t.
Ugyanakkor ez nyaron nem
tekinthetd kiugro értéknek,
mivel tavaly ezen idészakban
a hatarkeresztez6 kapacitas ara
a 14 €/MWh-t is meghaladta.
Juliusban és szeptemberben
az ezen orszagok felbli import-
kapacitas ara 3,5 €/MWh kordl
mozgott, leszdmitva a juliusi

2013. V. szam
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jal.
aug.
szept.

MW

jul. 0 )
aug. 200
szept.| 200 3,82

—1 MW [¢/Mwh
jal. 500 | 0,31 \

MW | €/MWh

jul.

300 0,01

aug. | 300 0,00

szept.| 300 0,01

MW |€/MWh

jul. 350 0,08

aug. 400 0,24

X szept.| 400 0,21
MW |€/MWh

jul. 506 0,08

A aug. | 506 | 0,5
szept.| 456 0,19

%

T

aug. | 500 0,50 S /
y MW | €/MWh
szept.| 500 | _0.20 MW [€/MWh ”\é‘xv jal | 604 | 031
jal. 400 | 0,09 MW [€/MWh]| |aug. | 604 | 0,25
aug. 400 0,15 jal. 500 0,35 szept.| 604 0,27

szept.| 400 0,04 aug. 500 0,38

szept.|] 500 | 0,25 forras: CAO, EMS, HEP

és MAVIR ZRt.

6. abra Havi hatarkeresztezé kapacitasaukciok eredményei Magyarorszagon, 2013. lll. negyedév

Az abran a kapacitasok a meghirdetett kapacitasokat jelentik. A kapacitdsok csak abban az esetben nem keltek el teljes mértékben a vizsgalt
idészakban, ha egy adott dron tuljegyzés alakult ki, mivel ilyenkor a rendszeriranyité az eggyel magasabb arat tekinti aukciés arnak.

osztrak importot, amely esetben
nem kerUlt sor havi hatar-
keresztez6 kapacitasjog kiosz-
tasara. A tobbi hatar esetében
a hatarkeresztez6 kapacitasok
arai 1€/MWh alatt mozogtak.
A harmadik negyedév elején
folytatddott a HUPX és a
régio tobbi tézsdéin kialakuld
masnapi arak tavolodasa.
Juliusban 8, augusztusban
pedig 9 €/MWh-val haladta
meg a magyar masnapi ar a
német EEX tézsdén kialakuld
arat, jorészt a Matrai és a
Paksi erémUvek nem tervezett
karbantartasanak kdszén-
hetéen. Ez a tendencia
azonban megtort, és az érintett
erémuvek, illetve a hatarke-
resztezé metszékek karbantar-
tasanak befejezédését kdvetden
szeptemberben kbzeledtek az
arak, a kulénbség 5 €/MWh-ra
csokkent. A cseh arak szinte
teljesen megegyeztek a teljes
negyedév alatt a német arakkal,
mig a roman arak juliusban
és szeptemberben kissé
olcsébbnak, mig augusztusban
dragabbnak bizonyultak a
német arakhoz képest.

50
40 -
< |
2z 30
=
<
Y
5 20
10
O -
X. XI. XIl. | II. 1. V. V. VL. VII. VIl IX.
W EEX . OPCOM o OTE B HUPX forras: EEX, OPCOM, OTE, HUPX
7. abra Az EEX, az OPCOM, az OTE és a HUPX t6zsde masnapi
zsindértermék arainak dsszehasonlitasa, 2012. oktéber és 2013.
szeptember kozott
50
40
30
= 20
2
4
S 10 A
L
~2 0 T T
10 A\/\/\/-’\——/\A/\[/\/\/\/\j\/\/\/\w‘\w
-20 4
.30 J
julius augusztus szeptember
__ Pozitiv __ Negativ — .
kiegyenlité energia kiegyenlits energia HUPX forras: MAVIR. HUPX

8. abra A kiegyenlitéenergia-arak és a spot HUPX ar napi
atlagainak alakuldsa 2013. Ill. negyedévében

2013. IV. szam
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A nagykereskedelmi
arra a menetrendtdl vald
eltérés koltségei és a
kiegyenlitéenergia-arak
is hatassal vannak. A napi
> @ szinten elszamolasra kerulé

fel- és leszabalyozas arat a

65

60 -

2014-re vonatkozo zsindr arfolyam (€/MWh)

50 L, ,
X rendszeriranyitd a szaba-
O lyozasi energia piacan igénybe
45 - e .
|<_‘: vett energiadij alapjan
s hatarozza meg. A mérleg-
40 . L
<‘: kérdkre vonatkozo kiegyen-
> lités koltségeit egyrészrél a
35 T T T T T T T T T T T T T T 1 . T . P ””
_ 2 M2 12 12 M M2 M2 M3 13 13 03 M3 13 13 M3 M3 kiegyenlitd arak, masrészrél
O VIOVIL VL X X XLoOXIL LI L V. Ve VL VIL VL IX. az idészakra jellemzé spot
forras: EEX, HUPX, OTE . . . ,
LL villamosenergia-ar hatadrozza
_ 9. abra A 2014-es szallitast zsindrtermék jegyzési drai a régié meg. Minél nagyobb a fel- és
U orszagaiban, 2012. junius és 2013. szeptember vége kdzott Ieszabélyozés ara. illetve a
<_E spot nagykereskedelmi ar kdzti
2000 — ~400 L e
a 000 kUldonbdzet, annal kdltségesebb
i]: 1800 + L 300 a hianyt a kiegyenlitd piacrol
©) g‘ﬁoo b | 200 beszerezni. A negyedévben a
— Z s . o f .
Y ;E“MOO b & pozitiv kiegyenlité energia ara
|- a ,
LL :0 1200 100 g atlagosan 25,5 Ft/kWh volt, a
= N P
Z £1000 oz negativé -8,2 Ft/kWh.
(%] . Py . . - 3 , ’
LU £ 800 4 D A jovo évi zsindraram ardban
0 F100 & .
% 600 4 @ a harmadik negyedévben
Ay 200 4 200 jelentds, tendenciaszerl valto-
6 200 4 I-300 zasokat nem tapasztalhattunk.
o 200 A magyar, 2014-re szdolé zsinér-
XoOXLoOXIL ol V. Ve VL VL VL IX. termék hataridds arfolyama
Il Havihdd eltérése M Havihdd = Aktudlisév = Megel&zé év a nyari hénapokban stagnalt
a tavaLyi havi eltéré§e az atlag havifogyasztdsa  havifogyasztas ) . i ’
hdd-tdl hdd-t6l illetve enyhe csdkkenést
forras: FGSZ; European Climate Assessment & Dataset )
mutatott, majd szeptemberben
10. dbra A havi féldgazfogyasztas alakulasa 2012. oktéber a német zsinérarak mozgasat
és 201.3. sz__eptember kozott _az e:*_lozo év havi fog)_/aszta5| kovetve 44 €/MWh szintre
adataival 6sszevetve, valamint 6sszevetve a havi i o
napfokszamok sokévi atlagtdl és az el6zé évtél vett eltérésével emelkedett. A németorszagi
szallitasu éves zsindrtermék
2000 ara ennél 5 €/MWh-val alacso-
nyabb volt, mig a cseh arak
1500 - 1€/MWh-s diszkonttal birtak a
német piachoz képest.
1000
2 Hazai gazpiaci
£ 500 .
g helyzetkép
é . 7 I ’
A harmadik negyedév féldgaz-
fogyasztasa jelentésen, 440
-500 + milliéd m3-rel meghaladta az
egy évvel korabbi idészak
000 o 2 o2 o3 3 3 : ’ 13130 13 gazfogyasztasat. Habar a HDD
X, XL XL I II. IT—Y2 V. VL ViVl X T .
M Netto Keleti Nyugati M Hazai [l Export —— Fogyasztas értéke valamivel meghaladta
kitarolas import import termelés forras: FGSZ az egy évvel korabbit, de nem

11. abra A hazai gazpiac forrasszerkezetének havi alakulasa olyan mértékben, hogy az
2012. oktdbertsl 2013. szeptemberig 6nmagaban magyarazza a
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jelentés ndvekedést. Jelenlegi
becsléslnk szerint a 2013-as
gazfogyasztas kismértékben
meghaladhatja majd a 11
millidrd kdbmeétert, néhany
szazmillio kébméterrel felll-
mulva az elézé évit.

A 10. &bran a jobb tengelyen
jeldlt napfokszamok a fltési
igényt jelzik. A napfokszamokat
ugy szamitjuk ki, hogy
amennyiben a napi kdzéphd-
mérséklet kisebb, mint
16 Celsius-fok, a 16 Celsius-fok
és a napi kdzéphdmeérséklet
hémeérséklet-klldnbsége
adja a napi napfokszamot.

A havi napfokszam a napi
napfokszdmok 6sszege. Az
aktualis havi napfokszdmot
az el6zé évi, illetve az atlag
napfokszamokkal 6sszevetve
jeldljuk, relative mennyire hideg
az adott hénap. igy a pozitiv
értékek alacsonyabb hémér-
sékletet és magasabb gazfo-
gyasztast, a negativ értékek
magasabb hédmérsékletet

és alacsonyabb fogyasztast
jeldlnek.

A hazai kitermelés a negyed-
évben 666 millid m? volt,
amely megegyezik az el6z6
negyedéves termelési adattal.
A nettd import 1,86 milliard
kébmeétert tett ki, amelynek
45%-a nyugatrol, mig 55%-a
Beregdardc feldl érkezett.

Juniusban rekord alacsony
volt a taroldk toltottsége, a
kereskedelmi tarolok minddssze
30%-o0s toltdttséget mutattak.
Ez az érték 42%-ra névekedett
szeptemberre, a betdrolasi
id&észak végére. A tarolokban
a negyedév végén 2,3 milliard
kdbmeéter gaz volt, amely
26,5%-kal alacsonyabb az
egy évvel korabbihoz viszo-
nyitva. A hazai kereskedelmi
taroldk mobilgaz-kapacitasa
és a tényleges taroldi készletek
kodzotti olld utdbbi években
megfigyelhetd nyildsa tehat
2013-ban is folytatédott.

6000

5000

4000 +

3000

i6 m3 (15°)

milli

2000

1000

0 LA L L L L  FLL L  L L L  B

2009 2010 20m 2012 2013

— Készlet az idészak végén - Kapacitas forras: FGSZ

12. abra A hazai kereskedelmi féldgaztarolok mobilgaz-
kapacitasanak és -készletének havi alakulasa

Q

@

S

o

n

£

°

€

12X 12X 2XI0L 13 3L 30 130V 130V 130V M13UVIL 13UV 134X
W lekotott nem meg- 7 lekotott addicionalis I gazaram
szakithaté kapacitas megszakithato kapacitas forras: FGSZ
13. abra A Baumgarten feléli betaplalasi pont forgalma
2012. oktdébertél 2013. szeptember végéig, a lekdétdtt nem
megszakithaté és megszakithaté kapacitdsok mellett
60
50

g 40

=

i

t

A

€

12X M2XL 12X 130 3L 13U 130V 130V 130V MBUVIL 13UV 130X

| teljes nem meg- W lekotott nem meg- B gazaram
szakithato kapacitas szakithato kapacitas forras: FGSZ

14. abra A beregdardci betaplalasi pont forgalma
2012. oktébertdl 2013. szeptember végéig, az elérhetd teljes
kapacitas és a lekotétt nem megszakithaté kapacitas mellett
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120 4 /\’/\MN

A harmadik negyedévben
a keleti hataron 6sszesen
1,0 millidrd kdbméter gazt szalli-
tottak be, vagyis a tavalyinal

forras: CEGH, EIA, ENDEX

R 400 milliéval, mintegy 60%-kal
D g /\/\/V\/\—’ ----------- tobb gaz érkezett be hazankba
g 60 Beregdaroc irdnyabdl. Ez a
z /\/\/\W\ ndvekedés azonban a nagyon
£ 401 alacsony tavalyi importnak
ol T~ o~ T T készénhetd. A 2011-es harmadik
negyedéves import 950 millid
0 o T e T s T o kébméter volt, ami a jelenleg
— Olajindexalt — Kevert = CEGH ==== Endex TTF — Henry — Arkillonbozet™ tapasztalhato importtol csak
import import* index forward Hub***

7%-kal marad el.

15. abra Nemzetkdzi és hazai nagykereskedelmi gazarak
multbeli és varhato alakulasa

* Az olajindexalt és az ENDEX TTF tézsdei gazar 2011 szeptemberéig
60:40, azt kbvetden 30:70 szazalékos ardanyban sulyozott atlaga.
** Az olajindexalt és a CEGH kllénbdézete.
*** A Henry Hub nagykereskedelmi gazar MNB kézéparfolyamon szami-
tott kbbmeéterara.

Baumgarten felél a negyedévben 830 millid m3
gaz érkezett, ami megegyezik az egy negyed-
évvel kordbbi adattal, ugyanakkor tdbb mint 200
millié kdbméterrel elmarad az egy évvel kordbbi
importtdl. A lekdtdtt, nem megszakithatd kapaci-
tasok 80%-at hasznaltak ki.

Az olajindexalt gazar -
kdszdnhetéden a forint erésddésének a dollarral
szemben -, az elé6zé negyedéves 122-125 Ft/m3
kdzotti sdvbol 120 Ft/m3-es arszintre csdkkent.
A 70% TTF tézsdei és 30% olajindexalt arat
tartalmazo, egyetemes szolgaltatok szadmara
elismert kevert importar kismértékben,

1-3 Ft/m3-rel emelkedett, az el6z6 negyedévre
jellemz6 92-94 Ft/m? helyett 95 Ft/m?3-re.

A Brent olajar feltételezett mérséklédése miatt
a kdvetkezd honapokban az olajindexalt és a
tézsdei arak kdzeledését varjuk.
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ENERGIAPIACI ELEMZESEK

Masodik legjobb opcié?

Az Eurdpai Unié novemberi koz-
leményének ajanlasai a kapacitas-
mechanizmusokra vonatkozéan

Az Eurdpai Bizottsdg, a kapacitdsmechanizmusok
targydban 2012-ben inditott nyilvdnos konzultaciét
kodvetden, 2013 novemberében kdzleményt! adott
ki a megujulé energiaforrasok tdmogatasat és a
villamosenergia-termel$ kapacitdsok megfeleld
rendelkezésre allasat (generation adequacy)
el6segiteni hivatott allami beavatkozasokkal,
valamint ezekkel 6sszefliggésben a keresletoldali
rugalmassaggal kapcsolatosan. Jelen cikklnk célja
bemutatni a Bizottsag legfontosabb, a kapacitas-
mechanizmusokkal kapcsolatosan tett megallapi-
tasait és javaslatait.

Egy kordbbi cikklinkben mar foglalkoztunk
a kapacitdsmechanizmusok kérdésével (REKK
Jelentés 2013/2.): ilyen mechanizmusokat mar
tébb eurdpai orszag is bevezetett, vagy beveze-
tését tervezi annak érdekében, hogy biztositsa a
villamosenergia-termelési kapacitdsok megfeleld
szintjének kiépuUlését, illetve Uzemben tartdsat.

Ez a legtdbb orszagban elsésorban a kinalati
oldal rugalmassdga szempontjabdl létfontossagu,
jelenleg alacsony kihasznaltsdggal és gyenge
jovedelmezdség mellett mikddd gazlizemU
erémUvek tdmogatasat jelenti. Az ilyen tdmogatasi
rendszerek azonban olyan mértékben felborit-
hatjdk az egyes orszagok termeldinek relativ
versenyképességét, ami akdr az eurdpai energia-
piacok mUkddését és integracidjat is veszélybe
sodorhatja. Masrészt a nem elég korultekintéen
kialakitott rendszerek a szandékolttal ellentétes
el6jell hatdsokhoz vezethetnek, akar az adott
orszag, akar a szomszédos tagallamok piacan.

A Bizottsdg novemberi kdzleményében ezekre
az aggalyokra igyekszik valaszt adni. Ennek
érdekében olyan ajanlasokat fogalmaz meg,
melyeket figyelembe véve elddnthetd, hogy egy
adott piacon indokolt-e kapacitdasmechanizmus
bevezetése, illetve olyan alternativ intézkedéseket
vazol fel, amelyek kevésbé piactorzitd mddon
valthatnanak ki egy ilyen tdmogatasi rendszert.

A bizottsagi kdzlemény legfontosablb megal-
lapitdsa a kapacitastdmogatdsi mechanizmu-
sokra vonatkozdan, hogy egy ilyen mechanizmus

bevezetése kizardlag a kdvetkezé feltételek
egylttes teljesllése esetén lehet indokolt:
= ha egy tagallam egy objektiv, az drampiacok
hatarokon ativelé természetét figyelembe vevd
és az ENTSO-E unids szintl kapacitasmegfelelési
vizsgalataval ésszhangban all6 elemzés keretében
felméri a szamara rendelkezésre all6 termels-
kapacitads szintjét, és azt a megallapitast teszi,
hogy annak nem kielégit6 szintje komoly
problémat jelent;
= ha a tagallam bizonyitja a piaci kudarc tényét,
vagyis hogy a kapacitasok megfeleld szintjét
a piac bnmagaban nem képes biztositani;
= ha a tagallam azonositja és megszUlnteti a piac
érvényesUlését gatld, a termelédkapacitdsokba
térténd beruhazasokra potencidlisan negativ
hatast kifejté tényezdket, ideértve pl. a fosszilis
UzemuU és atomerémuveknek juttatott meglévd
tamogatdsokat, illetve minden olyan kis- és
nagykereskedelmi drszabalyozast, mely nem
a védendéd fogyasztdkra irdnyul. A kdzlemény
hangsulyozza, hogy az ilyen ,beavatkozasok nem
kompenzalhatjdk az egyéb tdmogatdsok vagy a
rosszul alkalmazott belsé piaci szabalyok negativ
hatasait”;
= illetve amennyiben a tagdllam minden szdba
j®het6 alternativat - igy elsésorban a kereslet-
oldali rugalmassagi eszkdzdk igénybevételét, a
végfelhasznaloi szinten megvaldsuld energia-
hatékonysag el6segitését célzo intézkedéseket
(pl. okos mérési haldzat kiépitése), illetve a hatar-
keresztez6 kapacitasok bovitését - megfontolva
arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy azok nem
képesek az azonositott probléma orvoslasara.
Mindebbdl tehat az 1athatd, hogy a Bizottsadg
igyekszik szlkre szabni a tagallamok mozgas-
terét a kapacitdsmechanizmusok bevezetésében,
és arra igyekszik rabirni a tagallamokat, hogy
helyettlk potencidlisan olcsdbb és kevésbé
piactorzitd alternativ megoldasok felé forduljanak,
igy elsésorban a keresletoldali rugalmassagot
tamogatd lehetséges intézkedéseket mérlegeljék.
Az alternativ eszkdzdk - elsésorban a keres-
letoldali rugalmassag 6sztdonzése és a hatarke-
resztez® kapacitasok bdvitése - kdzponti szerepet
téltenek be a Bizottsdg kommunikacidjaban, a
Bizottsdg ezeket érezhetben azért hangsulyozza,
hogy ezzel is rdAmutasson, a kapacitdstdmogatd

1 ,A villamos energia belsé piacdnak megteremtése és az allami beavatkozasok optimalis hozzajarulasa” cimi, C(2013) 7243 szamu

kdzlemény (2013. november 5.)
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mechanizmusok sem kizardlagos, sem preferalt
megoldast nem jelentenek a termelékapacitasok
sz(kdsségére. Az interkonnektorok szerepét

a koézlemény azzal hangsulyozza, hogy az
ENTSO-E legfrissebb halézatelemzésére hivat-
kozva ravilagit: jelenleg szamos piacon tébblet-
kapacitds mutatkozik, vagyis bizonyos piacok
kapacitashidnya részben strukturalis probléma,
gy a tulkapacitdssal rendelkezé piacokrodl torténd
import enyhithetne az ilyen jellegl problémaikon.
Erdemes azonban megjegyezni, hogy ez a javaslat
nem szamol azzal, hogy az egyes tagallamok
preferenciai eltéréek lehetnek aszerint, hogy
mennyire készek szomszédos orszagok erémuvi
kapacitasaira hagyatkozni sajat ellatasbiztonsaguk
megteremtésekor.

A keresleti rugalmassag esetében a kdézlemény
elsésorban az ebben 1évé kihasznalatlan potencial
mértékét hangsulyozza - a Bizottsag altal hivat-
kozott elemzés értelmében az unid egészében
a csucsiddszaki fogyasztas keresletoldali eszkd-
z6kkel potencidlisan 10%-kal, vagyis a teljes unids
foldgaztlzelésli eré6muvi kapacitds egyharma-
daval lenne csékkenthetd. Annak azonban, hogy a
keresletoldali eszkdzdket a tagallamok tdébbsége
jelenleg alig haszndlja ki, szamos oka van -
szabdlyozasi hidnyossagok, a megfeleld infra-
struktura (pl. okos mérés) alacsony elterjedtsége,
a fogyasztdk arrugalmatlansaga, a szikséges
szolgaltatdsok (pl. 6sztdnzé tarifak) hidnya a
piacon stb. A Bizottsag kézleményébdl - az okos
mérés kiépitésének 6sztdnzését leszdmitva - nem
kapunk konkrét valaszokat arra vonatkozdan,
miként lehetne felszamolni ezeket az akadalyokat.

A Bizottsadg véleménye értelmében,
amennyiben egy tagallam ugy itéli meg, hogy
a kapacitdsmegfelelés problémaja fennall és az
valamilyen kapacitdsmechanizmuson kivil mas
alternativ eszkdzzel nem orvosolhato, akkor a
kdvetkez6 lehetdségek dlinak rendelkezésére:

1. létrehozhat stratégiai tartalékot;

2. lebonyolithat egy egyszeri

kapacitasbeszerzési tendert;

3. vagy az egész tagallami piacra kiterjed6

kapacitdsmechanizmust hozhat létre.
Ez a lista egyben sorrendiséget is jelent.
A Bizottsdg értékelése szerint potencidlisan a
stratégiai tartalékok torzithatjak legkevésbé
a villamosenergia-piacot: egyrészt mivel ezek a
kapacitasok a nagykereskedelmi piactol elktlo-
nllten (kizadrdlag a rendszerirdnyitd utasitasa
esetén) mikoddnek, masrészt pedig mert a tende-
reztetéssel ellentétben nem rejtik magukban azt a
problémat, hogy a beruhazok az erémuépitéssel
a tenderre varhatnak, ugyanakkor kénnyen

visszafordithatd intézkedést jelentenek.

Az egyszeri kapacitasbeszerzési tender ugyan
magaban hordozza a beruhdzdsok halogatasanak
kockazatat, de viszonylag egyszerlen lebonyo-
lithatd beavatkozast jelent, melynek elénye,

hogy biztositja, hogy a beszerzett kapacitasok
valdban megéplljenek. Ezzel szemben az egész
piacra alkalmazott kapacitdsmechanizmusokkal
kapcsolatban a kdzlemény arra figyelmeztet, hogy
ezek magas ara (pl. irorszag és Eszak-irorszag
k6zds mechanizmusanak kdltsége 15 €/MWh, az
amerikai PJM-é 5,50 €/MWh), illetve a beruhdzék
alul- és tulkompenzaldsanak veszélye amellett
sz6l, hogy egy ilyen mechanizmus csak legvégsé
eszkdzként jdhet széba.

Bar a kdzlemény elsésorban ajanlasokat
tartalmaz, érdemes ravilagitani, hogy a Bizottsag
a tagallamok figyelmét kulon felhivja EU-s jogsza-
balyi kételezettségeikre is: elsésorban arra, hogy
a piac érvényesulését akadalyozd tényezdk
azonositasat és megszlintetését az EU jogsza-
balyai irjak el6, példaul az EU versenyjogi szaba-
lyozasa és ddntései, illetve a villamos energiarol
sz0616 2009/72/EK irdnyelv rendelkezései.

A kdzlemény kitér egyuttal arra is, hogy a
tagdllami kapacitasmegfelelési elemzést a villa-
mosenerdia-ellatas biztonsagarol szold irdnyelv
értelmében kotelesek a Bizottsag részére
megkulldeni. Sét, a Bizottsagnak akar az allami
tdmogatasi szabalyok, akar a belsé villamos-
energia-piac jogszabalyai alapjan kotelessége
szdrmazhat arra vonatkozdan, hogy vizsgalja
valamely tagallam kapacitasmegfelelés
érdekében tett allami beavatkozasat, és arra
kotelezze a tagallamot, hogy egy ilyen, dtfogd
kapacitdsmegfelelési elemzést nyujtson be
szamara. A kbézlemény arra is felhivja a tagallamok
figyelmét, hogy ha Ugy adddik, hogy valamilyen
kapacitdstdmogatd intézkedés bevezetése
mellett ddntenek, a fosszilis alapu villamos-
energia-termelés tdmogatdsainak 2020-ig torténd
kivezetésének igényét kotelességlk szem elbtt
tartani. Itt tehat egy konkrétabb fenyegetést
helyez kilatasba a Bizottsag: amennyiben egy
tagallam ugy alakit ki kapacitdsmechanizmust,
hogy meglévé arszabalyozasi gyakorlatat, illetve
fosszilis erémiliveknek nyujtott tdmogatasait
érintetlendl hagyija, a Bizottsdg kész versenyjogi
vizsgalatot inditani tiltott allami tdmogatassal
kapcsolatban.

Alig tartalmaz azonban konkrét utalast a
kdzlemény azzal kapcsolatban, hogy az unid a
fent felsorolt alternativ intézkedések alkalmazasat
milyen eszkdzbdkkel segithetné eld. Ajanlasokat
ugyan a hatarkeresztezd kapacitasok bdvitésével
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és a keresletoldali eszkdzdkkel kapcsolatban is
megfogalmaz, ezek unids szintl torvényi szaba-
lyozasaval, illetve tdmogatasaval kapcsolatban
viszont a Bizottsag csak annyit jegyez meg, hogy
a keresletoldali rugalmassagot a 2014 juniusaig
varhatod energiahatékonysagi irdnyelvvel szandé-
kozik segiteni - ettél azonban aligha varhatjuk,
hogy egy csapasra megoldja majd a tagallami
kapacitashiany problémajat.

Az itt elmondottakbdl az latszik kibontakozni,
hogy a Bizottsag érzékeli azt a veszélyt, amit
a tagallamok részérél egyoldalian bevezetett
kapacitdstdmogatd mechanizmusok jelentenek az
egységes bels6 energiapiacra. Mivel a Bizottsag
jelenleg nem rendelkezik megfelel jogalappal
ahhoz, hogy megakadalyozza, hogy egy uniods
tagadllam kapacitdsmechanizmust vezessen be,
igy egyelbre elsésorban az alternativ megoldasok
alkalmazasara kivanja rabirni az egyes orszagokat,
illetve meglévé eszkdzeire probal tdmaszkodni a
tagdllamokkal szemben: igy a kapacitdsmegfelelési
elemzéssel kapcsolatos konzultacids jogara,
illetve azokra az unids jogszabalyokra és iranyel-
vekre, amelyek a meglévé erémuivi tdmogatasok,
valamint a nagy- és kiskereskedelmi arszabalyozas
felszdmoldsara vonatkoznak.

A legfontosabb fenyegetés, amit a Bizottsag
kildtasba helyez, egy tilt ott allami tdmoga-
tassal kapcsolatos versenyjogi vizsgalat, illetve
kodtelességszegési eljaras inditdsa valamely
unids irdnyelv hianyos implementacidjara hivat-
kozva. A Bizottsdg mozgastere azonban ebben
is korlatozott, hiszen a 2009/72/EK villamos-
energia-irdnyelv kifejezetten megengedi a
kapacitasbeszerzésre kiirt tendereket. A jelen
bizottsagi kdozlemény tovabbra is nyitva hagyja
azonban a kérdést, miszerint ha a jelenlegi szaba-
lyozas és 6sztonzék nem bizonyulnak elegen-
dbének ahhoz, hogy a tagallamokat visszatartsak
a kapacitdsmechanizmusok létrehozasatdl, az EU
milyen jogszabalyi, illetve pénzlgyi &sztdnzdket
lesz képes kialakitani a versenypiaci feltételek és a
piacintegracio védelmében.

Kis tozsdekorkép

A magyar dramtdzsde eddigi haroméves
mUkoddése ota, taglétszamat, forgalmat és
termékkérét tekintve, folyamatosan bévalt.
A magyar piaci szereplék mellett nemzetkdzi
szereplék is beléptek a HUPX-re; a szervezett
drampiacon nem csak a hazai cégek

kereskednek - a tézsdei tagok kdzel harom-
negyede mas drampiacokon is aktiv piaci
szerepld. 2011-ben a masnapi kereskedés mellett
mar hataridés termékek is megjelentek, 2012
szeptemberében elindult a jelentés forgalom-
ndvekedést és drkonvergenciadt eredményezéd
cseh-szlovdk-magyar piac-6sszekapcsolds,
2013-ban pedig megnyitott a magyar gaztézsde,
a CEEGEX, ami szintén a HUPX tulajdonaban
van. Ez a folyamatos fejlédés azt sejteti, hogy a
HUPX helyzete biztos a magyar drampiacon.

A masnapi és napon bellli piacok dsszekapcso-
|&sat szabalyozd kapacitasallokacios és sziku-
letkezelési szabalyzat november végi tervezete!
szerint viszont azon jelenlegi gyakorlat, hogy a
masnapi aramtézsdét egy kizardlagos jogosult-
saggal rendelkezd nemzeti tézsde szervezi, nem
feltétlendl lesz fenntarthatd. A tervezet értel-
mében minden tagallam nyilt és diszkriminacio-
mentes eljards keretében kijeldlhet egy villamos-
energia-piacizemeltetét (Nominated Electricity
Market Operator - NEMO), aki a masnapi és napon
bellli piacokat mikodteti, illetve a piacok dssze-
kapcsolasat segiti eld. A tervezet szerint azonban
a NEMO mas tagallamban is mikddtethet masnapi
és napon bellli piacot, azaz fennallhat annak a
lehetésége, hogy a magyar szervezett villamos-
energia-piacot egy masik eurdpai tagallam tézs-
déje Uzemelteti. Ez nem példa nélklli eset, gon-
doljunk csak a magyar fizikai hataridés termékre,
amit egyarant jegyeznek a PXE-n és a HUPX-en is,
vagy akar az angol 6ras termékre, amit be lehet
szerezni az APX-en vagy a NASDAQ OMX altal
Uzemeltetett N2EX fellleten is.

frasunk f& kérdése, hogy a HUPX eddigi piacfej-
lesztései mennyiben garantaljdk a magyar dram-
tézsde jelenlegi piaci pozicidjanak megdrzését
egy erdsebb versenynek kitett kérnyezetben, ahol
megszlinik a nemzeti tézsdék kizardlagossaga és
feleré6sddik az eurdpai tézsdék kodzotti rivalizacio.
Ennek megvalaszolasara elsé |épésben attekint-
juk a lehetséges versenytarsakat, bemutatjuk a
piacmUkoddtetd kivalasztdsanak szempontjait,
majd értékeljik a magyar tézsde pozicidjat a fent
felsorolt szempontok szerint.

Lehetséges versenytarsak

Az eurdpai dramtdzsdék tébbsége - néhany
kivételtdl eltekintve - a kétezres évek elején
alakult. A skandinav orszagokban példaul mar
1993-ban mUkoddott a Nordpool masnapi piaca,

1 Regulation establishing a Network Code on Capacity Allocation and Congestion Management and a guideline on Governance

supplementing Regulation (EC) 714/2009. Working Draft. http.//ec.europa.eu/energy/gas_electricity/electricity/doc/20131122-cacm.pdf
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az Elspot, Spanyolorszagban 1998-ban nyitott a
masnapi tézsde, a holland APX-et pedig 1999-ben
hoztdk létre piaci szerepldk. A tézsdék ndvekvd
likviditasa, a standardizalt termékek bevezetése és
a napi szinten frissUl6 arjelzés arra sarkallta a tobbi
eurdpai orszagot, hogy hasonld szervezett villa-
mosenergia-piacokat alakitsanak ki - akar allami
Osztdnzésre, akadr piaci szerepldk altal dnkéntesen.
igy taldlunk tisztan allami tulajdond, a TSO altal
fellgyelt, vagy pusztan piaci befekteték altal
kontrollalt tézsdéket.

A tézsdéket nemcsak az alapitas kértlményei
vagy a tulajdonosi kér szerint, hanem a jegyzett
termékek alapjan is csoportositjuk. Ez utdbbi

azért kinalhat jobb 6sszehasonlitast, mert igy
ténylegesen azonosithatdk azok a versenytarsak,
akik potencidlis belépbdkként jelenhetnek meg a
magyar masnapi piacon.
Az eurdpai villamosenergia-tézsdéken az alabbi
termékekkel kereskednek:
i) masnapi (spot/day ahead) érés villamos
energia
i) napon beluli (intraday) 6ras villamos energia
i) pénzigyi vagy fizikai hatarid6és termékek,
éves, negyedéves és havi lefutassal
iv) egyéb termékek (pl. szennyezési jogok,
z6ld és fehér bizonyitvanyok, szabalyozasi
enerdia, féldgadz, szén stb.)

Piac Tozsde Tulajdonos DAM Intraday Ayl | ABIE Gaz Egyéb
futures futures
NL, UK APX TSO X X
Sl BSP Southpool TSO/allam X X
CH, DE/AT, FR EPEXSPOT TSO/magén X X
szabdlyozdsi energia,
IT GME allam X X X X fehér bizonyitvany,
z6ld bizonyitvény,
szennyezési jog
NO, SE, FI, DK, EE,
LV LT Nordpoolspot TSO X X
ES, PT OMIE allam X X
RO OPCOM TS0 X X 0 zold bizonyitvany,
szennyezési jog
(ov4 OTE allam X X X szabalyozasi energia
IE SEMO TSO X X
szennyezési
PL POLPX magan/allam X X X X jog, kapcsolt
bizonyitvany
BE Belpex TSO X X z06ld bizonyitvany
AT EXAA magan X z6ld aram
HU HUPX TSO X X CEEGEX
SK OKTE TSO X
RS BSP Southpool TSO/allam X
DE/AT, FR EEX magan X X X szén, szennyezési jog
BE, NL, UK ICE ENDEX ICE X X Szennyezesijog,
gaztarolo-hozzaférés
UK N2EX NASDAQ X Nordpool spot,
intraday
NO, SE, FI, DK, EE,
LV, LT Nordpool NASDAQ X X
ES, PT OMIP allam X X
FR Powernext TSO X fehér bizonyitvany
CZ, HU, SK PXE magan X X

forras: REKK gydijtés tézsdei honlapokrol

1. tablazat Az eurdpai t6zsdék jellemzéi és a kereskedett termékek
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Habar jelentésen eltérd, hogy az egyes
tézsdéken pontosan milyen termékeket jegyeznek,
a kézelmultban azt a trendet figyelhetjik meg,
hogy fokozatosan elvalnak egymastdl a masnapi
piacokat és a hatarid6s piacokat magukban
foglald tézsdék. A masnapi piacokat jellemzben
a rendszeriranyitdk tulajdonaban allé vallalatok
Uzemeltetik, mig a nagyobb hatarid6és piacokat
az elmult 5 évben pénzlgyi befekteték kezdték el
felvasarolni.?

Erre a jelenségre példa a Nordpool kettévalasa
masnapi és napon bellli piacra, illetve hataridés
piacra. 2007-ben a NASDAQ OMX felvasarolta
a Nordpool hatdridés piacait, majd 2010-ben
a Nordpool elszdmoldhazat is. A masnapi
és napon bellli piacok (Elspot és Elbas)
Nordpoolspot néven a skandindv rendszerira-
nyitdk tulajdondban maradtak és mikoddnek
tovabb. A német EEX dramtbzsde - melynek
fé részvényese a Deutsche Borse - 2008-ban
a francia Powernext tézsdével kdzdsen hozta
|étre az EPEXSPOT-ot, amely masnapi és napon
bellli termékeket forgalmaz Franciaorszag,
Németorszag, Ausztria és Svdjc terlletén.

A német és angol hataridds piacokat az ICE
(InterContinental Exchange) vasarolta meg
2013-ban az APX-ENDEX-t6l, mig a masnapi
kereskedés maradt a rendszerirdnyitok tulajdo-
naban lévé APX-nél.

Azaz a hataridés piacok Uzemeltetését fokoza-
tosan atveszik a klasszikus arutézsdék, mig a
masnapi és napon bellli piacok a rendszerira-
nyitok fennhatdsaga alatt maradnak. Ennek a
folyamatnak két magyarazata van: egyfeldl
a masnapi piacok fontos szerepet toltenek be a
rendszerirdnyitasban, és mikddtetésik szoros
egylttmikodést igényel a TSO-val, ugyanakkor
a hatdrid6s termékek esetén nem annyira megha-
tarozok a villamos energia specialis tulajdon-
sdgai. Tovabba a masnapi terméken realizalhatd
hasznok elmaradnak a hataridés termékeken
realizalhatd hasznoktdl. Ezt jelzi példaul az
EPEXSPOT és az EEX futures arbevételének
aranya: a hataridds piac arbevétele (ami tagdi-
jakbol és forgalmi dijakbol tevédik 6ssze) harom-
négyszerese a masnapi piacénak.

A fenti két tipus mellett nem szokatlan még
az az energiat6zsde, ahol a masnapi és napon
bellli termékek mellett a nemzeti energiapiac
egyéb termékeit is jegyzik. Fontos kiemelni,
hogy ezek a t6zsdék gyakran szabalyozasi akarat
eredményképp jonnek létre. llyen példaul az

olasz GME, ahol a szabalyozasi energia piaca,
z6ld és fehér bizonyitvanyok, szennyezési jogok
is vasarolhatok, de ebbe a csoportba sorolhatd a
cseh OTE, a roman OPCOM és a lengyel TGE is.
Ezek alapjan elmondhatd, hogy a tézsdék a
kereskedett termékeik alapjan a fentebbi hdrom
f6 tipusba sorolhatdk, és ezek a tipusok nem
tekintheték egymas versenytarsainak.
A fenti &dsszehasonlitasbodl arra a kovetkezte-
tésre juthatunk, hogy a HUPX-hez hasonldé - TSO
tulajdonaban 1évé, féként day-ahead forgalmat
realizalo - tézsdéken a masnapi piacok mellett
mUikodik a napon bellli piac is, de hataridés
termékekkel ezen tézsdéken nem kereskednek.
A magyar dramtézsde lehetséges versenytar-
sainak a piacok szoros 6sszekapcsoltsdga és a
foldrajzi kdozelség miatt szomszédos tézsdéket
tekintjuk, illetve a régidban meghatarozé EEX-et.

A piacmiikodteté kivalasztasa

Az EU szabalyozastervezete alapjan azon szerep-
[6ket lehet kijeldIni piacmUkddtetédnek, amelyek az
aldbbi feltételeknek megfelelnek:

a) legyen a birtokdban vagy hasznalataban
megfelelé pénzlgyi, IT és technikai infra-
struktUra a masnapi vagy napon bellli piacok
Uzemeltetéséhez és dsszekapcsoldsdhoz,

b) a piacok dsszekapcsoldsat kdltséghatékony
modon végzi,

c) a piaci szerepléktdl fliggetlen,

d) képes elszadmoldhazi (clearing house) szolgal-
tatast nydjtani.

A kdvetkezdkben attekintjik, mennyire felel meg
a HUPX a fenti feltételeknek.

Pénzligyi, IT és technikai infrastruktura

Altaldnossagban elmondhatd, hogy minden,
jelenleg mUkodoé tézsde rendelkezik ezekkel

a rendszerekkel. A fé eltérés az egyes t6zsdék
kozott az, hogy sajat front-end (felhasznald
oldali) és piaci egyensulyt szamitd szoftverrel
rendelkeznek-e, vagy ezt a szolgaltatast mas
tézsdétdl szerzik-e be. Az EPEXSPOT példaul
sajat fejlesztési front-end alkalmazassal és
optimalizacids algoritmussal rendelkezik, amit
elad tovabbi drampiacoknak - a HUPX-nek,

a szlovén BSP Southpoolnak. Az esetleges szoft-
verhasznalati dijak kdltségként jelennek meg
a kiszolgalt tézsdéken, és arbevételként

a szolgaltatoknal.

2 Ezen a piacon a legnagyobb szereplék a NASDAQ OMX, az ICE és az EEX tdbbségi tulajdonosaként a Deutsche Bérse AG.
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16. abra Fix és forgalomaranyos dijak a régiés masnapi aramtézsdéken

Piacok 6sszekapcsolasa és m(ikddtetése
koltséghatékony médon

A tézsdei mikddés koltségeit alapvetden az

IT infrastruktura és a piacot Uzemeltetd szoft-
verek koéltségei hatarozzak meg, és altalanos-
sagban elmondhato, hogy ezek inkabb fix, mint
valtozo jellegl koltségek, azaz a ndvekvo tézsdei
taglétszam vagy ndvekvd tézsdei forgalom
elméletileg alacsonyabb dijakat vonhat maga utan.

A tagok egyszeri belépési, éves fix és forga-
lomaranyos dijat fizetnek. A régios tézsdékre
Osszegyljtdttik a 2012-ben érvényes éves fix
dijakat és a forgalomardnyos tételeket. A 16. dbra
bal oldali grafikonjan felfedezhet6 az a minta,
hogy a tagok szamanak névekedése csdkkenti az
éves fix dijakat.? A fix dijak fedezhetik a tézsdék
fix kdltségeit, amelyek lényegében flggetlenek a
taglétszamtol. Az EEX erdsen kildg a korbél, de
ennek oka, hogy annyira meghatarozo és megke-
rilhetetlen szerepld az energiapiacokon, hogy
ilyen magas tézsdei dijat is elkérhet.

A forgalomaranyos dijaknal éppen az intuicidval
ellentétes eredményeket kapunk: a régids
tézsdéken a forgalom ndvekedésével egyenes
aranyban nének a forgalomaranyos dijak. Ennek
egy lehetséges magyardzata, hogy a masnapi
piacok még nem versenyzd, monopol jellegl
piacok, ezért az egyes t6zsdék képesek magasabb
forgalom mellett is nagyobb forgalmi dijakat
érvényesiteni.

Fontos még azt is kiemelni, hogy az egyes
tézsdék eltérd arazasi stratégidkat alkalmaznak:

medgfigyelhetd a magas fix és alacsony forgalom-
aranyos dij, illetve az alacsony fix, de magasabb
forgalomardnyos dij stratégia. A HUPX példaul az
OTE-hez és az EXAA-hoz képest magasabb fix
dijakat ir el6, de ezekhez a tézsdékhez viszonyitva
alacsonyabb forgalomaranyos dijakkal mUkodik.

A piacok érettségét és a nemzeti energiapiacba
valoé bedgyazottsagat legjobban az a mutatd jelzi,
hogy az éves villamosenergia-fogyasztas mekkora
részét kereskedték a masnapi piacon. Mint ahogy
azt a 17. dbra is mutatja, a régids té6zsdéken ez 20%
korali, de érettebb piacokon - mint az EEX német-
osztrdk masnapi szekcidja vagy a Nordpoolspot
- ez az arany megkdzelitheti a fogyasztas felét-
haromnegyedét is. Tehat a régidonk piacan adott
a bévulés elvi lehetbsége.

A helyben mikdédé piac koltséghatékony
Uzemeltetését alatamasztja az is, hogy a cseh
PXE-n 2009 6ta jegyzett magyar hataridés termék
forgalmat 2011-ben és 2012-ben majdnem teljesen
elszivta a HUPX, ezt lathatjuk a 18. dbrdn. 2013-ban
még mindig megmaradt a HUPX vezetd pozicidja,
de a PXE Ujra nagyobb forgalmat realizalt. A két
t6zsdén kereskedett termék ara kozoétt nincs
szadmottevd klldnbség (az elmult két évben fél
euro alatt maradt az eltérés, hol egyik, hol masik
tézsde javara), tehat elmondhatjuk, hogy
a dijakban versenyez a két piac.

Fliggetlenség a piaci szerepl6ktél

Ezt a feltételt minden tézsde teljesiti, kdzvet-
lentl egyik sincs meghatdrozd piaci szerepld

3 Ez aldl kivétel az EEX drazasa, ami kiugrdéan magas az 6sszes tobbi tézsdéhez képest, illetve a POLPX drazésa, ami kedvezményes a kisebb

forgalmu keresked6k szamara.
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birtokaban. A régidban

foként TSO-k tulajdondban
vannak a szervezett villamos-
energia-piacok: Romanidban,
Szlovénidban, Szlovakidban és
Magyarorszagon is a rendszer-
iranyitd a tézsde tulajdonosa.
Csehorszagban az allam egy
minisztériumon keresztul birto-
kolja a masnapi piacot, mig a
PXE attételesen osztrak keres-
kedelmi bankok tulajdonaban
van. A lengyel tézsde tdbbségi
tulajdonosa a Varsdi Erték-
tézsde, de a lengyel allam-
kincstarnak kisebbségi tulaj-
donosként szavazati tdbbsége
van. Az EXAA osztrak keres-
kedelmi bankok kezében van,
mig az EEX a Deutsche Borse
tulajdona.

Elszamoldhazi tevékenység

A keresked&k kdzotti pénzigyi
elszamolast minden esetben
elszamoléhaz végzi. Az
elszamoldhazak kdzdl ki kell
emelnlink az ECC-t (European
Commodity Clearing), amely
az EEX csoport tulajdonaban
van. Az ECC kliringszolgal-
tatast biztosit a HUPX, a PXE
az EPEXSPOT és az EEX
tézsdék szdmara. Az egyes
piacok kliringforgalmi dija
kézott az ECC differencial: az
EEX hataridés zsindrtermék
kliringje 0,5 eurécent/MWh,
mig a cseh hataridés zsinor-
terméke 1 eurécent/MWh.
Osszehasonlitdsképpen: a
tézsdei forgalmi dijak 5-10
eurdcent kérll mozogtak,

igy ez nem elhanyagolhato
tétel. Ebbél is 1athatd, hogy

a tézsdei szolgaltatast egy
masik tézsdétdl igénybe vevd

arampiacok kdnnyen versenyhatranyba kerUl-
hetnek, ha azonos termékeket is kereskednek

mindkét piacon.

DAM éves forgalma, ezer GWh
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forrds: REKK szamitds tézsdei éves jelentések és ENTSOE alapjan

17. abra Régiés DAM t6zsdék éves forgalma és aranya
a 2012. évi fogyasztasban

havi forgalom GWh
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forras: HUPX és PXE havi jelentések

A fentiek alapjan lathatjuk, hogy a HUPX
helyzete stabil a régidban: lehetésége van tovabbi veszi. Ezért, ha az 6t kiszolgald tézsde aspirdlna
bévllésre a magyar piacon; a hataridés piacokon a magyar piac elladtasara, akkor korantsem

nagyobb forgalmat realizalt, mint a rivalis PXE.

18. abra A HUPX PhF és a PXE magyar éves hatariddés
termék forgalma

Versenyhatranya van viszont abban, hogy az
elszdmoldéhazi szolgaltatast és a piac mikod-
tetéséhez szlkséges szoftvert mas tézsdétdl

tekinthet® annyira stabilnak a pozicidja.
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MUHELYTANULMANYOK

A lakossagi és tercier szektor energia-
felhasznalasanak modellezése

Mind az unids, mind a hazai energiapolitikdban
kiemelt szerepet tolt be az energiahatékonysag.
A 2012/27/EU Iranyelv 7. cikke! szerint minden
tagorszag 2014. januar 1. és 2020. december 31.
kdzott kdteles a végfogyasztdknak értékesitett
teljes energiamennyiség évi 1,5%-at megtaka-
ritani. Az elmult években a lakossag és a tercier
szektor primerenergia-felhasznaldsaban jelentds
visszaesés figyelhetd meg. Vajon ez a visszaesés
az energiahatékonysagi beruhazasok megva-
|6suldsaval és az Uj épitési lakdsok elterjedé-
sével magyardzhato, vagy pusztan a gazdasagi
valsdggal, esetleg mas okok allnak a hattérben?
Hogyan alakul varhatdan a lakossag és a tercier
szektor energiafelhasznaldsa a kdvetkezé évtize-
dekben? A kdvetkezékben ezekre keressik a
valaszt. A cikkben egyrészt bemutatjuk azon
tényezdék trendjeit, amelyek a legnagyobb
hatdssal birnak az elemzett két szektor primer-
energia-felhasznaldsara. Masrészt a REKK altal
kifejlesztett éplletenergetikai modell segitsé-
gével elb6rejelzést nyujtunk a lakossagi és kdzileti
szektor primerenergia-felhasznalasara vonat-
kozdan. Végul 6sszehasonlitjuk, hogy a jelenlegi
elérejelzés milyen viszonyban all a Nemzeti
Energiastratégia altal felvazolt palyaval.

Primerenergia-felhasznalas

A lakossagi és tercier szektor primerenergia-
felhasznaldsa, amely a teljes primerenergia-
felhasznalds 35-40%-at adja és az éplletener-
getikai programokon keresztll kiemelt szerepet
jatszik a kitlGzott célok elérésében, az utdbbi
évtizedben jelentésen ingadozott. Mig
2000-2005 kozott ndvekvd energiafelhasznalasi
trendet figyelhettiink meg (360 PJ-rdl

420 PJ-ra ndvekedett a felhasznalds), addig
2006-rdél 2007-re jelentdsen, egy év alatt kdzel
10%-kal esett az elemzett két szektor primer-
energia-felhasznaldsa. Ezt kdovetbden egy alacso-
nyabb palydn ingadozik az energiafelhasznalas.
Az ingadozas mogott jellemzben az adott évi atlag-
hémeérséklet alakulasa all, de a valtozasok jelentds
része nem magyarazhatoé csak a napfokszdmmal.

Részletes elemzés utdn egy olyan tovabbi
tényez&ét azonositottunk, amely a hémérsék-
leten kivUl jol magyarazza a lakossagi és a
tercier szektor primerenergia-felhasznalasat.

Ez az egy f6ére jutd haztartasi energidra (6sszes
felhasznalt energia csdkkentve a kdzlekedési célu
felhasznalassal) koltott pénzdsszeg alakulasa.
Mig 2000-ben az egy fbére jutd kiadads 2000-es
redlarakon 45 ezer forintot tett ki, addig 2011-re
ez az 6sszeg elérte a 73 ezer forintot, szintén
2000-es redldrakon szamolva. A legnagyobb
ugras ezen idészakban 2007-2008 kozott kdvet-
kezett be, ami a tlzeléanyagarak, elsésorban

a foldgaz aranak jelentds ndvekedésével
magyarazhato.

Ha ezen két tényezdvel, azaz a napfokszdmmal,
illetve az egy fbére jutd redl haztartasi energia-
kiadasok alakuldsaval magyarazzuk a lakossagi
és a tercier szektor energiafelhasznalasat, akkor
egy olyan modellt kapunk, amely 96%-ban képes
magyarazni a primerenergia-felhasznalas alaku-
|&sat. A linearis regresszids modell alapjan egy
tiz szdzalékos rezsicsdkkentés/ndvelés 8,0 PJ-lal
noveli/csdkkenti, mig szazzal magasabb/alacso-
nyabb napfokszamu év 8,2 PJ-lal néveli/csdkkenti
a primerenergia-felhasznalast.

Foldgazfelhasznalas

A lakossdagi és a tercier szektor foldgazfelhasz-
nalasa az utébbi évekig nagyon jol magyardzhatd
volt harom tényezd segitéségével: a foldgaz-
haldzatba bekdtdtt haztartasok szamaval, a
redl gazar alakuldsaval, illetve a napfokszam
értékével. Az 1995-2012-es éves adatokra
linedris regresszidt illesztettlnk, amely esetben
a magyarazovaltozdk az el6bb emlitett tényezdk
voltak. A modell magyarazdereje nagyon magas,
93%-0s. A modell 2000 és 2009 ko6zodtt nagyon
jol mUkodik, de az utdbbi harom évben trend-
szer( kUldnbséget latunk: a lineéris regresszidval
becsult foldgazfogyasztads 10-20 PJ-lal megha-
ladja a tényleges fogyasztast. Az ok feltarasahoz
megvizsgaltuk a lakossagi és a tercier szektor
primerenergia-felhasznaldsanak dsszetételét,
amit a 19. abra mutat.

Lathato, hogy 2008 és 2011 kozott jelentdsen
ndévekedett a megujuld és az egyéb (dontden

1 Az Energiahatékonysagi Direktivarodl részletesen ladsd a Piaci Jelentés 2012/4. szamat.
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szén) tlzel6anyag-felhasz-

nalas. 2008-2011 kézott a 300 7
ndvekedés meghaladja a
15 PJ-t, ami nagysagrendileg 250

megegyezik a foldgazfelhasz-
nalas esetében ,hidnyolt”
10-20 PJ-os klUldénbséggel.
Tehat azt tapasztaljuk, hogy

200 ~

Primerenergia-felhasznalas, PJ

150
az utdbbi években a lakossagi
és a tercier szektorban megfi- 100 4
gyelheté foldgaz-felhasznalas
csOkkenése dontd részben 50
tlzel6anyag-valtas miatt
tortént, azaz a foldgaz helyett

0 —

faval és szénnel tlzelUnk, de az
Osszes primerenergia-felhasz-

" , . u — Foldgaz
nalads nem valtozott jelentbsen °
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forras: Eurostat

az elmult néhany évben.

A lakossagi szektor energiahatékonysagi
beruhazasainak alakuldsa

A lakossagi és a kdzuleti szektor energiahaté-
konysdgi beruhazasai két, egymastol jol elklld-
nithetd részre bonthatdk: egyrészt a magan-
beruhazasokra, masrészt az allami tdmogatasi
programokkal megvaloésuld beruhazasokra.

A kdvetkez&d4kben a két finanszirozasi tipus forra-
sainak alakuldasat mutatjuk be.

A tercier szektorban megvaldésuld energia-
hatékonysagi beruhdzasokrdl nem allnak rendel-
kezésre informaciok. A lakossagi beruhazasok
tekintetében azonban a KSH minden évre kozli,
hogy mekkora volt az atlagos, egy fére jutd
lakds-beruhdzasi kiadas. Ez ugyanakkor nem
csak az energiahatékonysagi

19. abra A lakossagi és a tercier szektor primerenergia-
felhasznalasanak 6sszetétele, 1990-2011, PJ

szerint, feltételezve, hogy az ezen idészakban
medgfigyelt, megkodzelitéleg 300 milliard forintos
kiadas fele energiahatékonysagi célu (épuletgé-
pészet, szigetelés, nyilaszarocsere), akkor ebbdl
a meglévé lakasallomany durvan 2-4%-a djithatd
fel, amely évente 2-5 PJ energiamegtakaritast
jelent.

Az épUlletenergetikai beruhazasok masik forrasat
az allami tdmogatdsi programok jelenthetik. 2001
utdn 6sszesen 11 épulletenergetikai tAmogatasi
program keretében 76 milliard forint allami
tdmogatast itéltek meg, mig az dsszes beruhdzasi
koltség 226 millidrd forintot tett ki, beleértve az
allami, illetve a maganforrasokat is. Szdmitdsok
szerint az allami tdmogatasbdl részfinanszirozott

beruhazasokat tartalmazza, 30 -
hanem minden egyéb lakas-
beruhazasi célu kiadast,
amibe azonban nem értendd
bele az uj épitésl ingatlanra
koltott 6sszeg. Ez azonban
nagysagrendileg még igy is
j6 indikator lehet az energia-
hatékonysagi beruhdzasok
becsléséhez.

A lakdsberuhazasokra
koltott 6sszeg redlarakon
2000 és 2007 kozott toret-
lenUtl nétt, majd ezt kdvetden

Kifizetett allami tdmogatas, Mrd Ft, folyd aron

gyakorlatilag stagnal. Az 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012

ilyen célu éves haztartasi
kiadasok &sszértéke kismér-

forras: EMI

tékben meghaladja a 300
millidrd forintot. Szamitasaink

20. abra Az dllami éplletenergetikai palydzatokon a lakossag
részére kifizetett tdmogatas mértéke, Mrd Ft, folyd aron
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(beleértve az dnerét is) beruhdzasok évente
mintegy 2 PJ energiamegtakaritast eredményeznek.
A programokban érintett lakdsok szama megha-
ladta a 400 ezret, azaz a teljes hazai lakasallomany
durvan 10%-at. A megitélt dllami tdAmogatasok
91%-a panellakdsokat érintett. A 2001-2012 kdzott
megitélt allami tdmogatdsok alakulasat mutatja

a 20. dbra. Lathato, hogy mig 2001-tél 2009-ig
folyamatosan ndvekedett az allami tdmogatds
mértéke, addig 2010-t8l 2012-ig az 6sszes megitélt
tdmogatas nem haladta meg a 4 millidrd forintot.

Uj épitésii lakasok alakuldsa

Az Uj épitési lakdsok szamadnak alakuldsa
meghatarozo jelentéségl lehet a lakossagi
primerenergia-felhasznalds mértékében, lévén
egy-egy Uj épitésl ingatlannak a fajlagos primer-
energia-fogyasztasa 30-60%-kal alacsonyabb,
mint az atlagos lakasé. Mivel az Uj épitési
lakasok részben kiszorithatnak régebbi lakdsokat
(azokat lebonthatjak, vagy Uressé valhatnak), igy
ndvekedhet a primerenergia-megtakaritas.

2003 6ta azonban folyamatosan csdkken az
Uj épitések aranya. Mig 2003-ban az uj épitési
lakdsok szdma meghaladta a 40 ezret, addig
2013-ra ez a szdm varhatdan 8 ezer ala csdkken,
ami az &sszes lakott lakas alapteruletének
minddssze 0,23%-at adja. Ez a szam egyben azt
is jelentené, hogy 400 év alatt cserélédne le a
teljes lakdsallomany. 2013-ban még mindig nem
latszik barmilyen trendforduld jele. Az utolso,
2013 harmadik negyedéves adatok is igen pesszi-
mista értéket mutatnak.

Az egy fére jutd lakdteriilet alakulasa

Az egy fére jutd lakas-alapterllet nagysaga

a lakossagi primerenergia-felhasznalas egyik
legjobban meghatarozd tényezdje. Hajlamosak
vagyunk errél a tényez6rél megfeledkezni,

pedig ezen a téren nemcsak hazdnkban, hanem
Eurdépaban is markans trendek rajzolddnak ki. Mig
hazankban az egy fére jutd lakdterllet nagysaga

a rendszervaltas idején 27,2 négyzetméter volt,
addig 2011-ben ez a szadm megndtt 33-ra, rdadasul
ugy, hogy kdzben folyamatosan csdkkent a
népesség. Ugyanakkor ez az érték Németor-
szagban 43 négyzetméter, Ausztridban pedig

44, Magyarorszagon az egy fére jutd lakoterilet
nagysaga évente atlagosan 1%-kal nétt az elmult
20 évben, ami kdzel sem elhanyagolhatd. Erdemes
ezt 6sszehasonlitani a maganforrdsbdl feldjitott
lakdsok szamaval, amely becsléslink szerint évente
a lakdsallomany 2-4%-a kérdl mozoghat.

A lakossagi és tercier szektor
primerenergia-felhaszndlasanak
modellezése

Az elézbekben bemutattuk, hogy igen sok
tényezé hatdrozza meg a lakossagi és tercier
szektor primerenergia-felhasznalasanak alaku-
lasat. A legfontosabb tényezdket attekintve

a kdvetkezo6 tendenciadk rajzoléddnak ki:

= A lakossagi és tercier szektor primerenergia-
felhasznalasa az utdbbi években sem csdkken.
= Csokken a foldgazfelhasznalds aranya, amit

a biomassza- és széntlizelés helyettesit.

= Csdkken a magdn és allami

50 - ~16 finanszirozasu energiahaté-
. 8 konysagi beruhazasok mértéke
134 42 a lakossag esetében.
o o . . 4, .
9 40+ 1‘7 " o = Torténelmi mélypontot ért
p- 4 o I ’ _Q- ,eor g 2 z z
S 35 J1om 112% : ;02% &g el az Uj épitési lakadsok szama,
- ’ ° w“: ”, ’” , o .
g 5 096% 0925/199% 097% l L10 © & és egyelére a trendforduld jelei
: 1 200 o 0,89% T2 .
5 086%  086% "" T2 sem latszanak.
0, p}
S 50 o 068% 072% r08 g% = Folyamatosan csékken
8 " 0,66% 2§ . ;
T 20 0%58% 06 =3 a népesség.
B} Y0 x5 o .
2 0% = Folyamatosan névekszik
g 154 040% g5 . e
3 034% [04TL az egy fére juto lakotertlet
= B S .
Y 0239 % nagysaga.
5 | r02g Ahhoz, hogy ezen tényez6k
o o = segitségével megbecslljik a
1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 201 2013* koévetkezd masfél évtizedben
l Darab Szazalék forras: KSH ve?rhato prlmerenergla-felhasz—
nalast, a legjobb mddszer az

21. abra Az uj épitési lakdsok szamanak és aranyanak
alakulasa, 1991-2013

* A 2013-as évre vonatkozéan az elsé harom negyedéves
adatokbdl becsultik a varhatd éves értéket

épuletallomany modellezése,
amely révén megragadhatjuk e sokféle ellen-
irdnyu hatas ereddjét.
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A lakéépuletek és a tercier
szektor épuleteinek primer-
energia-fogyasztasanak elére-
jelzéséhez a Nemzeti Epulet-
energia Stratégidhoz készUlt,
REKK altal fejlesztett épullet-
modellt hasznaltuk. A lakdépu-
letek és a tercier szektor épule-
teinek energiafelhasznalasat
szimulalé modell lehet6séget
nyujt szamos inputadat valtoz-
tatasara, illetve ktlonbdzd
allami tdmogatasi programok
energiafelhasznalasra gyakorolt

Hécélu energiafelhasznalas, PJ

400 ~

350

300

250

200

150

100

50 4

0

- Tény

== Energiastratéga BAU
Energiastratéga Referencia
Energiastratéga Policy

= FelUlvizsgalat BAU

= FellUlvizsgalat BAU+

T T T T T T T 1

hatasait is képes megragadni.
A lakossagi épuletdllomany
modellezése a kdvetkezd

1990 1995

2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

forras: Nemzeti Energiastratégia 2030

maodon torténik:

1. Ajelenlegi épUletallomany meghatarozasa:
az épités éve, a falazat, annak jellege, illetve
a feldjitasi mélység alapjan 6sszesen 45
kategoriat képeztlink. Mindegyik kategdria
esetében meghatdroztuk a fajlagos primer-
energia-felhasznalds mértékét.

2. Az Uj épulletek trendjének meghatarozasa.

3. Az épuletigény, azaz az egy fére jutd lakaste-
rllet j6v6beli becslése.

4. A fentiek eredbéjeként hatarozzadk meg a
megszind lakdsok szamat.

5. Ezt kdvetden meghatadrozzuk, hogy milyen
tipusu és hany lakast Ujitanak fel. Szdmszer(-
sitjuk tovabba a feldjitas teljes koltségét is.

6. A jelenlegilakasokbdl kiindulva, az Uj
épitéssel, a megszlinéssel, az egy fére jutd
lakasterulettel, illetve a feldjitasra vonatkozd
feltételezések mentén meghatadrozhato a
jovobeli éplletallomany.

7. A jovbbeli éplletallomany és az egyes
épulettipusokra jellemz6 fajlagos primer-
energia-felhasznalasi tényezék segit-
ségével becsilhetd a teljes lakossagi
primerenergia-felhasznalas.

A kdzépuletek épuletdllomanydnak model-
lezése hasonld mdédon mUkddik, mint a lakossagi
épulletek esetén. Az épuletek célja szerint 6t
kategoriat (oktatasi, kulturalis, egészséglagyi,
irodai és kereskedelmi) hataroztunk meg, és
mindegyiken belll tobbféle tipikus éplletet,
Osszesen 42-félét azonositottunk. A kdzépuletek
esetében feltételeztlk, hogy az 6t kategodridban
az dsszterlletigényt a lakossag, illetve a
GDP-n6vekedés hatdrozza meg.

A 22. dbra mutatja, hogyan alakul a model-
lezés alapjan 2030-ig a lakossagi és tercier
szektor hécélu energiafelhasznalasa abban az

22. abra A lakossagi és tercier szektor héfelhasznalasanak
alakulasa, 1990-2030

esetben, ha semmilyen lakasfelujitassal nem
szamolunk (tehdt még a multban megfigyelt
maganfinanszirozasu energiahatékonysagi
beruhazasok folytatddasaval sem), illetve ha

a multban megfigyelt beruhazasi értékekkel
szdmolunk, amely alapjan évente a lakasok
3%-at ujitjak fel. Az dbran feltlntettlk tovabba
az Energiastratégia BAU, referencia, és policy
szcenaridban meghatarozott energiafelhasz-
nalasi palyat is.

A 22. 3bran lathatd, hogy a most elérejelzett
BAU (egyaltaldn nincs felujitas), illetve BAU+
(a multban medgfigyelt maganfinanszirozas
melletti) szcenarié energiafelhasznalasa lénye-
gesen alacsonyabb, mint a Nemzeti Energia-
stratégidban becsllt érték. Mig az Energiastra-
tégidban 300 PJ felett volt 2030-ban a BAU
energiafelhasznalds, amely esetben nincsenek
energiahatékonysagi programok, addig a mostani
el6rejelzések szerint 265, illetve 236 PJ kdzott
alakul ez az érték. Az utdbbi mar kdzel jar az
Energiastratégidban meghatarozott referencia-
palyadhoz, attdl minddssze 25 PJ-ra elmaradva.
Az Energiastratégia referenciapalyaja 84 PJ
energiamegtakaritassal szamol, készénhetben az
épllet-feldjitdsoknak, mig a policy forgatékdnyv
esetében még erbdteljesebb allami tdmogataspoli-
tikat feltételez.

Lathato, hogy a vartnal alacsonyabb
gazdasagi ndvekedés, illetve az egyéb tényezdk
modosulasa miatt komolyabb energiahaté-
konysdgi beruhazasok hianydban is csokkenhet
a két szektor energiafelhasznaldsa, és abszolut
értékben kozelitiink a Nemzeti Energiastratégia
célértékéhez.

2013. 1V. szam
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Agazati kiil6nés adék

Korabbi szamunkban' elemeztiik a rezsicsdk-
kentés keretében végrehajtott els, az egyetemes
szolgaltatast érinté 10%-os fogyasztoiar-
csdkkentés villamosenergia- és foldgazagaza-
tokra gyakorolt hatasat, és rovid kitérédt tettlink

az iparag szereplbit sujtd dgazati addkra. Jelen
cikklnk célja, hogy részletesen bemutassuk ezen
adok sajatossagait és némi kitekintést nyujtsunk
az eurodpai helyzetképre. Tesszlk ezt azért is, mert
becsléseink szerint a kildbnaddk révén az iparagtdl
a kdzponti kodltségvetésbe vart 2013. évi bevétel

a 2013. évre tervezett tarsasdgiadd-bevétel
29%-a, ami azt igazolja, hogy a szektortodl vart
kdézvetlen addbevétel ardnya az dgazati kGldnadodk
kivezetése ellenére sem csdkken jelentésen.

A tovdbbiakban négy adénemmel foglalkozunk:
részletesen szélunk az ugynevezett ,,Robin
Hood”-addrdl - amely 2009-ben |épett hatdlyba,
és amelynek fontos valtozasai 2013 elejétdl
érvényesek. Emlitést teszlink a mar hatalyon kivul
helyezett dgazati kildénadorodl, a 2013 januarjaban
Uj adonemként bevezetett kozmUlvezeték-adordl,
valamint kitérlnk az iparlzési adod szintén 2013-tdl
hatdlyos, véleménylnk szerint az dgazatot -
legalabbis annak kereskeddi szegmensét - jelen-
tésen érinté modositasarol.

Esetenként az energiaadot is a klldnadok
kodzott emlitik,?2 mi azonban ezt az adénemet nem
soroljuk ebbe a koérbe, mivel 2004. évi bevezetése
a 2003/96/EK, az energiatermékek és a villamos
energia k6zdsségi adoztatasi keretének atszer-
vezésérdl szdld Tanacsi Irdnyelv alapjan tortént,
amelynek célja, hogy az EU célkitlizéseivel és
a Kiotoi Jegyzdkdnyvvel 6sszhangban dsztod-
ndzze a hatékonyabb energiafelhasznalast. Az
iranyelv az energiatermékek és a villamos energia
Uzemanyagként, tlzel6- vagy fltéanyagként vald
felhasznaldsdhoz kapcsolddd minimalis addmér-
tékeket hatarozza meg ugy, hogy az a lakossagi
felhasznalast ne terhelje. Jelenleg az energiaadd
mértéke az unids minimumot kdzeliti meg, igy
a jogalkoté nem vadolhatd azzal, hogy kivetése
vagy mértéke pusztan a koltségvetés addbevéte-
leinek ndvelését szolgalna.

Az energiaellatok jovedelemaddja

Az energiaszektort érinté addk soraban a 2009.
januar 1-jén életbe |épett energiaellatok jovede-
lemaddja® - a kdznyelvben tavhé- vagy Robin
Hood-ado - volt az elsé. Az add az energia-
cégek egy meghatarozott kdrét, a jogszabalyban
energiaellatdkként definialt gazdalkodd szerve-
zeteket terhelte egy, a tarsasagi adodn fellli 8%-os
jovedelemadodval. Az eredetileg megfogalmazott
jogalkotdi szandék ellenére, két évvel a hatalyba
l[épése utdn nem vezették ki, sé6t 2013. januar
1-jétél kiterjesztették az addalanyi kort és 31%-ra
emelték az addkulcsot.

Honnan a ,,Robin Hood”?

2008-ban, az Uzemanyag- és élelmiszerarak
Eurdpa-szerte gyors ndvekedésekor merdlt fel
egy ,,Robin Hood”-nak is emlegetett kilénado
kivetése, mely az olajtarsasagok extraprofit-
janak csdkkentése révén kompenzalta volna a
magas olajarak sujtotta alacsonyabb jovedelmd
rétegeket. 2008 juniusdban Jose Manuel
Barroso, az Eurdpai Bizottsag elndke jelentette
be: ,Brisszel nem akadalyozza meg az Eurdpai
Unid tagorszagait abban, ha az energiacégek
megnodvekedett profitjara kiszabott, sajtdnyelven
ugynevezett Robin Hood-adoét vezetnek be, vagy
csOkkentik bizonyos termékek jovedéki adojat,
hogy mérsékeljék a ndévekvd olajarak okozta
hatasokat.”

2008 &szén a torvényjavaslatot itthon a
tavhédij-kompenzacio fedezetének el6terem-
tésére hivatkozva nyujtottak be, a jogszabaly
végsd szdvege szerint az addbdl befolyd bevétel
volt hivatott alapot teremteni a lakossagi energia-
hatékonysagi fejlesztésekhez, illetve a lakossagi
gaz- és tdvhoarak tdmogatdsadhoz is.®

A 2013. januar 1-jén életbe |épett mddosi-
tasok szinte Ujrairtak a jogszabalyt. Az addkulcs
387,5%-kal emelkedett, az addzdi kort pedig a
szektor épp azon, egyetemes szolgaltatast nyujtd
cégeivel bdvitették, amelyeknek eredményessége
a rezsicsdkkentés miatt jelenté6sen romlott.
IdézzUk vissza a rezsicsdkkentés elsé 10%-0s

T Vihar a rezsiben: a REKK elemzése a 2013. januari rezsicsdkkentésrél, Jelentés az energiapiacokrol, 2013. évi |. szam

2 LeitnerLeitner Budapest: Kilénadok szerepe az addzasban, 2013. julius 2., LeitnerLeitner

3 A tdvhdszolgaltatas versenyképesebbé tételérdl szold 2008. évi LXVIL. torvény

4 2008 juniusaban a tagorszagok allam- és kormanyféinek brisszeli taldlkozojan a vezeték megbiztak a brisszeli bizottsdgot azzal,
hogy vizsgalja meg az aremelkedés elleni fellépésre javasolt intézkedéseket.
http.//hvg.hu/gazdasag/20080620_robin_hood_ado_jovedeki_ado_barroso#t

5 3.8 A kdzponti kdltségvetés a lakossagi tavhéfogyasztdok szamara a tavhdszolgaltatas igénybevételéhez - a tavhéfogyasztas
szabdlyozhatdsagdnak és mérhetdségének altaldnossa valasaig fennallé versenyhatrany csdkkentése érdekében -, valamint a lakossagi
vezetékes gazfogyasztok szamara a gazszolgaltatds igénybevételéhez klldn jogszabdlyban meghatdrozottak szerint, a fogyasztd
jovedelmi helyzetére figyelemmel differencialt 6sszegl tdmogatast nyujt. A tdvhdszolgaltatds versenyképesebbé tételérdl szold

2008. évi LXVII. tdérvény

2013. V. szam




JELENTES AZ ENERGIAPIACOKROL

A JOGSZABALY RESZLETEI:
Jogszabaly: A tavhészolgaltatas versenyképesebbé tételérdl szolé 2008. évi LXVII. torvény
Hatalybalépés: 2009. januar 1.

Addalany: Az energiaellatd, a kdzszolgaltatd, ideértve az ilyen tevékenységet belfoldon végzd kulfoldi vallalkozoét is, aki csak
belfoldi telephelyén végzett tevékenysége alapjan kotelezett az add megfizetésére.
Energiaellaté fogalma e jogszabaly megfogalmazasaban:
2009. januar 1-jétél 2012. december 31-ig

1. szénhidrogén-kitermeld,

2. a kéolajtermék-eléallitd, a jovedéki engedélyes kéolajtermék nagy- és kiskereskedd,
3. a foldgazellatasrol szolo téorvény szerinti foldgdz-kereskedelmi engedélyes,
4.

a villamos energidrodl szolo torvény szerinti villamosenergia-kereskedelmi engedélyes, a villamos energiardl szoélé torvény X
szerinti termel&i engedélyes, azzal, hogy a villamos energia kdtelezé atvételi rendszerében értékesité termeldk kdzul O
kizarolag az 50 MW beépitett teljesitéképességet meghalado teljesitéképességli erémi termeldi engedélyese; >_
2013. januar 1-jétél az eddigiek mellett Z
5. a villamos energiardl szolé torvény szerinti egyetemes szolgaltatd és az elosztdi engedélyes, a foldgazellatasrol szolo \<E
toérvény szerinti egyetemes szolgaltatod és az elosztéi engedélyes, és az e cikkben nem targyalt szolgaltatdi szegmens:
6. a vizikdzmU-szolgaltatasrol szolo térvény szerinti vizikdzmi-szolgaltato, Z
7. a vizgazdalkodasrol szolo torvény szerinti nem kézmlUvel 6sszegyljtott haztartasi szennyviz begyjtésére feljogositott _1
kozszolgaltato, és D
8. a hulladékradl sz6l6 térvény szerinti hulladékgazdalkodasi kdzszolgaltatast végzé kdzszolgaltato. Z
Adodalap: Lényegében a tarsasagi ado alapja, szlikebb kérli modosito tételekkel. <
Adoémérték: 2009. januar 1-jétdl 8%, 2013. januar 1-jétél 31%. |—
Addkedvezmény: 2013. januar 1-jétél az addkotelezettség 50 szazalékaig érvényesithetd fejlesztési addkedvezmény, a tarsasagi >‘
addban még nem érvényesitett 6sszeg erejéig. d
Helye az eredménykimutatasban: A Robin Hood-adé nem szdmolhato el a raforditasok kozott, 6sszege a tarsasagi adéval
megegyezden az addzott eredményt csdkkenti. I
|épésének hatdsat elemzé cikklink eredményeit: csOkkenhetett a tevékenységek kllfoldi telephelyre
a villamosenergia-szektorban az elosztéhalo- tortént atszervezésével vagy effektive az addalap
zatok 2013. évi terhe varhatdéan 5,1 Mrd Ft-tal né (tehat az addzas elbtti eredmény) drasztikus a1
a rendszerhasznalati dijak csdokkentése miatt, mig csOkkenésével. Cikklnk targya és terjedelme nem
az egyetemes szolgaltatdk bevétele 7,4 Mrd Ft-tal teszi lehet6vé, hogy e csdkkenés okait tisztdzzuk,
csdkken, a foldgazszektorban pedig az addalanyi de a csdkkenés ténye és az addalanyi korbe
kdr bévitésével érintett elosztdok koltségei most bevont tarsasagok eredményének a rezsi-
ndvekedtek 2,9-3,2 Mrd Ft-tal. A 2013. november csokkentés altali érintettsége megkérddjelezi az
1-jétél hatalyos 11,1%-o0s arcsdkkentés feltételez- adonemtdl vart 2013. évi bevétel realitasat.
hetéen tovabb rontja majd e
tarsasagok eredményességét. 140 - 3660% 40
Amint azt az itt targyalt N
. . —~ 120 4 -3 2
adonemek 2009-2014. évekre o 120 29.36% s
. . il ) 20 2
’Eervezeltt és b“efolyt adobevetell £ 00l 2510% 25.48% 30 ée\i
Osszegét egylttesen bemutatd § . Se
23. dbra mutatja, 2011-ré| 2 80 20:56% 58
. 2 . = ‘0 ©
2012-re jelentésen csdkkent a Q0 20 §g
[] peah
Robin Hoodbdl befolyt bevétel: g 0 | 5 S3
. P . . b kel
bar a 2012. évi koltségvetési = 404 %g
L . PR S 9 L oS
torvény is csak az elézé évi terv R 6.27% 105
N
70%-aval szamolt, a tényleges < 20 L5 §1
bevétel végll az el6z6 évinek o o
. . . . T T T T T
minddssze 33%-at tette ki. 2009 2010 201 2012 2013terv 2014 terv
A jogszabaly ebben az Energiaelldtok M Agazatra W Energia- Agazati adok
idészakban nem maodosult jovedelemaddja szamitott ellatok tarsasagi adobevételhez
| A 3 . ’ , (Robin Hood) kézmado kulénadodja viszonyitott aranya
ezért az adobevétel csdkkenése rorrae: it  cvek Kbltcavetosord] o 2arertmadasirs! s2old torve
orras: REKK szamitds a vonatkozo évek koltségvetésérdl és zarszamadasarol szold torvények
més okokban keresend(’j' és a Vezetékes Energiahordozdk Statisztikai Evkonyve, 2011 (MEH) alapjan
S_ZUkU|hetett az ad?ZOI !(OI’, a 23. abra Az energiaszektort sujté, kézponti kdltségvetésbe
figyelembe veendé addalap befolyé addk, M Ft
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Agazati kiilénadé

A Robin Hood-adot 2010. év végi hatalybalépéssel
kovették az dgazati kildnaddk, melyek az energia-
szektor mellett a tavkozlést és a kiskereskedelmi
tevékenységet sujtottak. A tdrvényjavaslat benyuj-
tasakor az allamhaztartds egyensulyjavitdsanak
igényére és a jogszaballyal érintett addzdi kor
tehervisel6 képességére hivatkoztak. A Koltség-
vetési Tanacs ,, Az egyes dgazatokat terheld
kUldnadordl” szolo torvényjavaslat benyujtasakor
2010-2012. évekre dsszesen 188 000 M Ft bevételt
vart az energiaszektortdl, ténylegesen azonban
244 786 M Ft folyt be az dgazatbdl.

A JOGSZABALY RESZLETEI:

Jogszabaly: 2010. évi XCIV. térvény - az egyes dgaza-
tokat terhel6 ktlonadoérol

Hatalyba lépés: 2010. december 18.
Hatalyat vesztette: 2012. december 31.

Addalany: A 2008. évi LXVII. térvény (Tavhé tv.) 2013.
januar 1. elétt hatalyos energiaellaté fogalma szerinti
jogi személy.

Addalap: Az addalany energiaellatd tevékenységébdl
szarmazo nettd arbevétel.

Adomérték: 1,05%

Helye az eredménykimutatasban: Az dgazati kilénado
egyéb raforditasnak minésult.

A JOGSZABALY RESZLETEI:

Jogszabaly: 2012. évi CLXVIII. térvény - a kdzmliveze-
tékek addjarol

Hatalybalépés: 2013. januar 1.

Az adé targya: Kézmivezeték

Addalany: A kézmUvezeték targyév januar 1-jén
bejegyzett tulajdonosa, allami tulajdon esetén annak
lUzemeltetdje.

Adodalap: A kdzmivezeték nyomvonaldnak méterben
kifejezett hossza. (Egy nyomvonalra parhuzamosan
lefektetett tobb kdzmUlvezeték csak egyszeresen
adozik.)

Adémérték: 125 Ft/megkezdett m

A kdzmlivezeték fogalma: A fogyasztdk vizellatasi,
szennyviz-elvezetési és belterlleti csapadékviz-
elvezetési, foldgaz-, hé- és villamosenergia-ellatasi,
valamint hirkézlési idészakos és folyamatos igényeinek
kiszolgdlasat lehetdvé tevd vezeték, ide nem értve a
kézvetlenul az adott helyrajzi szémhoz kapcsolhaté
fogyasztoéi igény kiszolgaldsat lehetdvé tevd vezeték.
Uzemeltets: A kézmUvezeték miikddésének fenntarta-
saért felelés személy vagy szervezet.

Helye az eredménykimutatasban: Egyéb raforditasként
szamolhato el.

Kézmiiadé

2013. januar 1-jétdl bevezették a kozmlivezetékek
adéjat,® melynek célja a vagyonaranyos kdzteher-
viselés elvének fokozottabb érvényesitése,
a koltségvetési bevételek ndvelése azaltal, hogy
adokotelezettséget fogalmaz meg a vagyoni
értéket képvisel kdzmivezetékek utan.”

Az Uj adénemtdl 2013-ban a koltségvetés
60 Mrd Ft bevételt var, melybdl a gdz- és villamos-
energia-szektor 31 700 M Ft addkotelezettségre
szamithat a MEKH-nél rendelkezésre all6 vezeték-
adatok® alapjan. A 2014. évi koltségvetési torvény-
tervezet a 2013. évihez képest mintegy 20%-0s
bevételcsdkkenéssel szamol, az azonban nem
vildgos, pontosan miért csdkkenne a bevétel: az
add mértéke vagy az addalanyi kor, esetleg a
kdézmUlvezeték fogalma modosulna.

A kdézmUado valds alapokon torténd kiszamitasat
az addéhatdsag a 2014. januar 1-jére létrehozandd

egységes elektronikus kézmUnyilvantartas segit-
ségével, az 6t vezetékes kdzmU egységes lekérde-
zését lehetéveé tevd e-kdzmd rendszerrel ellenérzi
majd, amely nyilvantartas nem képez egységes
adatbazist, hanem a részeiben mar meglévd
adatbazisok jelennek meg az egységes fellleten.
A foldhivatali térképekre felkertl a jogszabalyban
érintett 6t vezetékes koézmd, a viz-, a gaz-, a tavhé-,
a villamosenergia- és az elektronikus hirkdzlési
szolgaltatds nyomvonala, valamint azok tulajdo-
nosai, Uzemeltetdi, illetve az & elérhetdségik.?

Helyi ipariizési ado

Jelen cikklUnk utolséként targyalt adéneme
némileg kildg a sorbdél: nem agazati jellegl adordl,
sét, nem is kdzponti kdltségvetési bevételrdl

van szd, mégis, az dgazat egyes tarsasagainak
érintettsége miatt indokoltnak tartjuk a helyi
ipar(zési addban 2013. januéar 1-jétél hatadlyos
valtozasokrol szoét ejteni.

A jogszabaly az energiaszektor egyes szerepldi
esetén a szokasostdl eltéré moédon hatarozza
meg a telephely fogalmat, illetve sajatos addalap-
megosztasi modszert ir eld. A szabdlyozasnak

6 A kdzmivezetékek adojardl szoéld 2012. évi CLX VI tdrvény

7 A kdzmlivezetékek adojarol szolo térvényjavaslatban megfogalmazott altaldnos indoklas,

http../www.parlament.hu/irom39/09166,/09166.pdf

8 VEZETEKES ENERGIAHORDOZOK STATISZTIKAI EVKONY VE, 2011 (MEH),

http.//www.eh.gov.hu/gcpdocs/53/VEZESTEK%202011.pdf

9 Az egységes elektronikus kézm(inyilvantartasrol (e-kézmi) szoéld 324/2013. (VI 29.) kormanyrendelet;
https../www.e-epites.hu/hirek/2014-januar-1-jen-indul-az-e-kozmu-tajekoztato-rendszer
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A JOGSZABALY RESZLETEI:
Jogszabaly: 1990. évi C. toérvény - a helyi adokrol
Hatalybalépés: 1991. januar 1.

Az add targya: az dnkormanyzat illetékességi tertletén
allando vagy ideiglenes jelleggel végzett vallalkozasi
tevékenység.

Addalany: Az 6nkormanyzat illetékességi tertletén
székhellyel vagy telephellyel rendelkezé vallalkozo.

Addalap-szamitas 2012. december 31-ig: nettd
arbevétel-(ELABE™+ kozvetitett szolgaltatas értéke
+ alvallalkozai teljesités + anyagkodltség + alapkutatas,
alkalmazott kutatas, kisérleti fejlesztés kdzvetlen
koltsége)

2013. januar 1-jétél a csdkkentésként figyelembe
vehetd ELABE és kozvetitett szolgaltatas szazalékos
aranya az arbevétel nagysagatdl figgden az aldbbiak
szerint alakul:

Netté a csﬁkkentésként figyelembe veheté
arbevétel ELABE és kozvetitett szolgaltatasok értéke
<500 M Ft az e savba jutd 6sszeg teljes egészében
500 M Ft< . o 1

&s <20 Mrd Ft az e savba jutd 6sszeg 85 szdzaléka

20 Mrd Ft<

&5 <80 Mrd Ft az e savba jutd 6sszeg 75 szazaléka

80 Mrd Ft< az e savba juté 6sszeg 70 szazaléka

Az addalapot a székhely és e torvény szerint definidlt
telephelyek kézott meg kell osztani.

Addémérték: Az adénem bevezetésérdl a telepilési
onkormanyzat dént, mértéke maximum 2%.

Helye az eredménykimutatasban: Egyéb raforditasnak
mindsul.

értékesités nettd arbevétele 253005
anyagkoltség 4007
eladott aruk beszerzési értéke 244 036
eladott (kozvetitett) szolgdltatasok értéke 41

forras: REKK gydijtés

ezek az altaldnostol eltérd formai véleménylnk
szerint az érintett tarsasagok szamara nem
jelentenek hatranyt, viszont e tarsasagok esetén
jobban szolgéljdk a jogszabalyban megfogal-
mazott addzasi célt.

A 2013. januartol hatdlyos addalap-csdkkentd
korlatozasok viszont sulyosan érintik az 4gazat
egyetemes szolgaltatdit és kereskeddit, hiszen
koltségeik kozott jelentds tételt képvisel az
ELABE és a kdzvetitett szolgaltatas értéke,
tevékenységlk jellege miatt ezek aranyan
modositani jellemz&en nem tudnak: energia-
termel6tél vagy nagykereskedédtdl beszerzett
villamos energiat/féldgazt - melynek értéke a
szamviteli rendszerben majd ELABE-ként jelenik
meg - értékesitenek az elosztd cégek kodzvetité-
sével (kdzvetitett szolgaltatas). Tovabb sulyos-
bitja ezt a hatast a 78/2012-es NFM rendelet,"
amely nemcsak maximalizalta a VET szerinti

2. tablazat A gazszolgaltaté cég 2012. évi adatai, MFt

egyetemes szolgaltatdk altal alkalmazhato
arakat, hanem egységes arrést hatarozott meg
szamukra. Az Uj szamitasi mod mellett a kotott
arrés jelentdsen szlkiti az addalanyok mozgas-
terét: az addalanynak nincs mddja aremeléssel
ellensulyozni a szabalyozds mdédosulasdbdl
kovetkezd iparlzésiaddo-ndvekmény eredmény-
csokkentd hatasat.

A 2. tablazatban egy gazszolgaltatd cég 2012.
évi adatai alapjan mutatjuk be, hogyan érinti a
cég adoterhelését az iparlzési addalap szamitasi
modjanak valtozasa.

Az iparlizési addalap 2012. évi szamitasa
szerint az addalap 4921 M Ft-nak adodik, igy az
iparizési ado dsszege 98 M Ft.12 Mivel a 2013-t6l
hatalyos szabdlyozas szerint az arbevétel
dsszege az ELABE és a kozvetitett szolgalta-
tasok 6sszértéke helyett csak azok sdvosan
szamolt értékével csdkkenthetd, igy az addalap
72 069 M Ft-ra, a fizetendd ado - 2%-os kulcs
mellett - 1441 M Ft-ra né.

Az elismert kéltségek
szabdlyozasanak mdédositasa

CikkUnkben részletesen bemutattuk azokat

a kulénadodkat, amelyek az dgazat szerepldit
érintik. Az dgazatot érintd extra adoterhek
mellett azonban tovabbi intézkedések is életbe
l[éptek. A 2013. évi XII. tdrvény megtiltotta a
villamosenergia- és foldgazellatasrdl szolo
torvények hatalya ala tartozo engedélyesek
szamara, hogy barmilyen formaban tovabbha-
ritsdk a Robin Hood- és kdzmUvezeték-adot.
Ezzel a jogszabalyalkotd kdzvetlenll korldtozta a
szektor piaci alapu muikdédését: a korabbiakban
érvényes arszabalyozas soran elfogadott volt,
hogy a négyévenként esedékes koltség-felllvizs-
galat az adottsagként jelentkezd, a piaci szerepldk
altal nem befolyasolhatd koltségeket elismerije,
beépitse az arba.

10 Eladott aruk beszerzési értéke

T A nemzeti fejlesztési miniszter 78/2012. (XII. 22.) NFM rendelete egyes energetikai targyu arszabalyozassal dsszefilggd miniszteri rende-

letek modositasardl

12 Az addalap: 253 005 - (4007 + 244 036 + 41) = 4921 M Ft; add: 98 M Ft.
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Eurdpai kitekintés

CikkUnk végén - a teljesség igénye nélkdl -
vizsgaljuk meg, vajon az EU orszagaira mennyire
jellemzék az dgazati addk az energiaszektorban.
A kUldnadok bevezetése nem magyar
jelenség. A valsdgkezelés eszkdzeként tdbb
orszagban is sor kerult a magyarorszagihoz
hasonld kézterhek kivetésére, de 6sszessé-
gében elmondhatd, hogy nem olyan mértékben
és szamban, mint itthon. Sok unidés orszagban
a Tanacs 2003/96/EK iranyelve'® alapjan
vezettek be ,energiaadd”-kat, ezek azonban
nem az altalunk targyalt kilonadd kategdridjaba
tartoznak. Nagy részUk a kdrnyezetszennyezés
visszaszoritasara - CO,-kibocsatas csdkkentése,
energiahatékonysag novelése - probal 6sztd-
nézni, példaul Gzemanyagokat - vagy Portugalia
esetében aramot és gazt - terheld jovedéki add
vagy szén-dioxid-ado (Franciaorszag, Nagy-
Britannia) formajaban. Egy masik kategoriat
képviselnek a nukledris addk (példaul Belgium-
ban, Németorszagban, Svédorszagban), ezek
azonban részben nem most bevezetett terhek,
legfeljebb az addkulcsuk emelkedett, amely
mogodtt mind kdrnyezetvédelmi, mind fiskalis
megfontolas meghuzdédhat. Egy harmadik

kategdria a spanyol és skandinav terlletekre
jellemzé ,természetier6forras-hasznalati add” -
klldnb6z6 elnevezésekkel, de hasonldan alkal-
mazva: szél- (Spanyolorszag), illetve vizerému-
vekre (Svédorszag, Norvégia) kivetett addkrol
van szo, egy részUk most bevezetett, masok
esetében szintén csak az add mértéke valtozott
az utébbi néhany évben.

A magyarhoz hasonld klUlénadd bevezetését
példaul az olasz és a spanyol kormany rendel-
kezései kdzott taladlhatunk. Elébbi egy ,Robin
Hood tipusld” add: a szénhidrogén-kitermeldk,
-finomitdk, elektromosaram-elosztdk és -eldal-
litok nyereségét 10,5%-0s plusz add terheli, ha
arbevételik meghaladja a 10 millio, adokodteles
nyereséglk pedig az 1 millié eurdt. Spanyolor-
szagban pedig egy kdézmulhaldzatot terhelé adot
vezettek be: az dramelosztd haldzat tulajdonosa,
illetve mUkodtetdje a haldzat hosszdval ardnyosan
koteles 1,58-4,94 €/méter adot fizetni. Emlitésre
méltd még egy cseh kildnadd és egy szlovak
tervezet is, melyek a napenergidbdl szarmazé
villanyaramot terhelik, illetve terhelnék. El6bbit két
évvel ezelbtt vezették be, addalanyai a napener-
gidbdl aramot eldallitd vallalatok voltak, mig
utdbbi egyelbre csak tervezet. Kdzds azonban a
felhdborodas mindkét orszag termeldi kdrében.

3 http.//eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2003L0096:20040501:HU:PDF
14 Eurelectric: Fiscal Flash Electricity 2012: Developments in Tax Policies Relevant to the European Electricity industry in 2013

A kiadvanyban eléfordulé réviditések:

APX Amsterdam Power Exchange

ARA Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen
CEGH Central European Gas Hub

CCS Carbon Capture and Storage

EEX European Energy Exchange

HAG Hungary-Austria Gasline

HDD Heating Degree Day

HUPX Hungarian Power Exchange

MEKH Magyar Energetikai és K6zmu-szabalyozasi Hivatal

NEMO Nominated Electricity Market Operator

OPCOM  Operatorul Pietei de Energie Electrica

OTE Operator trhu s elektrinou
PXE Power Exchange Central Europe
SEPS Slovenska elektrizacna prenosova sustava
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AZ EDDIGI SZAMOK
TARTALMABOL
A Jelentés az Energiapiacokrdl immar 20. lapszdmaval az 5. évfolyamat zarta. El6fizetdink jovoltabol
szamos érdekes elemzés szlletett ez alatt az &t év alatt, ezért is tartottuk idészerlinek, hogy &sszeallitsuk
cikkeink tartalomjegyzékét.
1 Az MVM aukcio6 értékelése 2009 1
2 Eves hatarkeresztezd kapacitasaukcid 2009 1
3 Mennyit ér a folyamatos gazszolgaltatds a KKV-k szdmara? 2009 1
4 Arendszerhaszndlati dijak valtozdsa 2009 elején 2009 1
5 A hazai gazkeresletrél 2009 2
6 A magyar gaztaroloi piac kilatasai 2009 2
7 A janudri gazkrizis regiondlis hatdsai 2009 2
8 Magyar gas release 2009 2 \ﬂ
9 Helyzetjelentés a gdzpiac szabdlyozasi hatterérdl 2009 2 |_
10 A 2008-as szén-dioxid-kibocsatasi adatok elemzése 2009 3 Z
11  Akapcsolt és megujuld villamosenergia-termelék tdmogatdsanak elemzése 2009 3 g
12 A gazpiaci modellvaltas hatdsa az drakra 2009 3 L]
13 Avillamosenergia-fogyasztas alakuldsa az elmdlt idészakban, a valsag hatdsa 2009 3 ||:
14 Avillamos energia hazai kiskereskedelmének piaci fejleményei 2008-2009-ben 2009 4 ~<|:
15 A gazdasdgi valsdg hatdsa a kozép-eurdpai régio villamosenergia-fogyasztasara 2009 4
16  Fatol az erdét... 2009 4
17 A harmadik energiacsomagrol 2009 4
18  Van-e fundamentalis alapja a hazai kiegyenlitéenergia-arak jelenlegi magas szintjének? 2010 1 25
19  Eszrevételek a magyar hatarkeresztezé tviteli kapacitasok allokaciéjanak médjahoz 2010 1
20  Azelmult id6észak foldgazfogyasztasanak alakuldsa Magyarorszagon 2010 1
21 A magyar energiafogyasztas varhato alakuldsa 2020-ig 2010 1
22  Kozéptavu gazpiaci kildtasok 2010 2
23 A magyarorszagi szélerémdvi termelés adatainak elemzése 2010 2
24 Areciklalt-CER cirkusz 2010 2
25  Dijterhelés és kinnlevéségek a vizikozm( szektorban 2010 2
26 Ukran gdzpiac a gdzvalsdg utan 2010 3
27  Akapcsolt termel6k feltlvizsgalatanak hatdsa a héértékesitési arakra 2010 3
28  Karbonmentes eurdpai villamosenergia-termelés 2050-re? 2010 3
29  Azegyetemes szolgaltatds szabdlyozdsa a hazai és a szomszédos orszagok villamosenergia-piacain 2010 3
30 Azegyetemes szolgaltatdi gdzdrakra bevezetett moratorium és néhany kévetkezménye 2010 4
31  Avdlsdgadd varhaté hatdsai a villamosenergia-szektorra 2010 4
32 Elemzés: Magyarorszag Megujulé Energiahordozé Cselekvési Terve, 2010 2010 4
33 Azenergiahatékonysag novelésének lehetéségei a vizikbzmi szektorban 2010 4
34 Abiztonsdgi foldgdzkészlet indokolt méretérdl 2011 1
35  Arendszerszintl tartalékok koltségeinek alakuldsa és a szabalyozd erémUivek arazasi viselkedése 2008 és 2011 kozott 2011 1
36  Eurdpai unids gazelldtas-biztonsdgi szabdlyozds Iépett érvénybe 2011 1
37 A megujuld termelés tdmogatasanak dilemmai 2011 2
38  Egy Uj, hosszu tavu foldgazimport-szerzédés drazasi opcidinak elemzése 2011 2
39  Nukledris projektek Kelet-K6zép-Eurdpaban 2011 2
40  Baumgarten-saga 2011 3
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41 A német atomerémUvek bezdrdsdnak hatdsa a kbzép-eurdpai drakra 2011 3
42 Foldgazpiaci szabalyozas-valtozasok a 2010/2011. gazévben 2011 3
43 Egy szigorubb klimapolitika gazdasdgi hatdsai Magyarorszagon 2011 3
44 A szabad kapacitdsok besz(ikilése a szlovak-magyar hatdron: okok és kovetkezmények 2011 4
45 A magyar ingyenes CO,-allokacios tervek - SZET-re hangolva 2011 4
46 Az eurdpai drampiaci integracio utiterve 2011 4
47  Szabdlyozdsra szomjazva: jelentds valtozdsok varhatok a hazai vizikozmi-szolgaltatasban 2011 4
48 A 2012-es rendszerszint( tartalékok beszerzésének eredményei 2012 1
49  Zsugorodik a torta - a piacnyitas 6ta eltlint a féldgadzpiac majdnem negyede 2012 1
50  Kereskeddvaltasi aktivitds az dramszektorban 2012 1
51  Infrastruktura-fejlesztési szabdlyozas: unids versus tagallami kompetencidk 2012 1
52  Abalkanitérség szdrazsaganak hatdsa a magyar nagykereskedelmi villamosenergia-arra 2012 2
53 Dekarbonizécios elképzelések Eurdpdban 2012 2
54  Bottom-up biogaz potenciadlbecslés Magyarorszagra 2012 2
55 A gazdasdgi ndvekedés eldrejelezhetdsége villamosenergia-fogyasztdsi adatokkal 2012 2
56  Hogyan lehetne olcsobb a gaz Kelet-K6zép-Eurdpaban? 2012 3
57 A németorszagi atomerémi-bezarasok hosszabb tavu hatasai 2012 3
58 A ndvekvd fotovoltaikus termelés drampiaci hatasai 2012 3
59  TOP vagy TOPless 2015 utan? 2012

60 Az UjEnergiahatékonysagi Iranyelv és az energiahatékonysdgi kotelezettségi rendszerek néhdny kérdése 2012 4
61  Félig Ures vagy félig teli? Fejlemények a magyar foldgaztaroldi piacon 2012 4
62 A cseh-szlovak-magyar piac-0sszekapcsolds értékelése az elsé két honap eredményei alapjan 2012 4
63 Market Coupling Revi 2012 4
64  Vihar arezsiben - A REKK elemzése a 2013. janudri 10%-os rezsicsokkentésrol 2013 1
65  Avillamosenergia-szektor &tmeneti mentessége az ETS harmadik idészakaban 2013 1
66  Arendszerszint( tartalékok beszerzésének idei fejleményei 2013 1
67  Regionalis taroloi korkép és taroloi igény elbrejelzés 2013 2
68  Gaztlzelésl erémivek: lejtmenetben 2013 2
69  Egyoldalu Iépések vagy unids koordinacid? Az eurdpai kapacitdsmechanizmusok kérdése 2013 2
70  Gazpiaci integracio Kézép-Eurépédban - Osszefoglalé a Regiondlis Energiagazdasagi Kutatokdzpont 2013. &prilis 4-i workshopjardl 2013 2
71  KoOzOs érdekl energetikai infrastruktura-fejlesztési projektek az Energia K6zosségben 2013 3
72 Nuklearis erémUépités - hataridé-tullépés, koltségeszkalacio, kivitelezési kockazatok 2013 3
73 A hazai primerenergia-felhaszndlds elérejelzése 2020-ig 2013 3
74 Lehet6ségek egy globalizdlodd piacon - Eurépa LNG-importja 2020-ig 2013 3
75  Masodik legjobb opcidé? Az Eurdpai Unid novemberi kdzleményének ajanlasai a kapacitdsmechanizmusokra vonatkozéan 2013 4
76  Kis t6zsdekorkép 2013 4
77  Alakossdgi és tercier szektor energiafelhasznaldsdnak modellezése 2013 4
78  Agazati kiilonds adok 2013 4
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[REKK

A Regiondlis Energiagazdasagi Kutatokdzpont (REKK) célja az lzleti és kdrnyezeti
szempontbdl is fenntarthatd energiapiacok kialakitasahoz val6 szakértdi hozzajarulas. Széles
kor( kutatasi, tandcsadasi és oktatasi tevékenységet végzink a villamosenergia-, gaz- és
szén-dioxid-piacok tertiletén 2004 6ta. Elemzéseink a szabalyozéi intézkedések hatasainak
vizsgéalatatol az egyedi vallalati beruhdzasi dontés-elékészitésig terjednek.

A REKK f6 tevékenységei:

Kutatéas Tanacsadas Oktatas

F& kutatasi teruletlink a kelet- - ar-elérejelzés és Képzési programjaink:
kdzép- és a délkelet-eurdpai orszagtanulmanyok -

L . i * nyari egyetem
régio: a beruhazasi dontések

U . elkészitéséhez * szabalyozi kurzusok

* regiondlis villamosenergia-

és gazarmodellezés - nagyfogyaszt6i tanacsadas * tréningek és e-learning

az energiastratégia kurzusok az alabbi témakban:

» CO,-kvotakiosztas

. kialakitdsdhoz a liberalizalt - 4 4 4
és -kereskedelem _ arszabalyozas
piacon i o
- megUjulé ersforrasok = villamosenergia-piacok
. o  &arszabalyozasi tanacsadéas
tamogatasa es placal ] Y ] o i . piacmonitoring
a szabalyozo hatésagok és
+ ellatasbiztonsag az energiaszolgaltato cégek * gazpiacok
* piaci belepési és reszere - alkalmi, vallalati képzések
kereskedelmi korlatok « konzultécié és tanacsadas egyedi igények alapjan
- szolgaltatévaltas rendszeriranyitok részére, az

Uj piaci kihivasok kezelésére

A piacnyitas kdvetkeztében ma mar az energiapiacok nem elemezheték a regionalis
kornyezet figyelembevétele nélkil. A kelet-kbzép- és délkelet-eurdpai régid orszagainak
piaci helyzetét és fejleményeit folyamatosan figyeljik. A régios aramarak el6rejelzésére

15 orszéagra kiterjedd regionalis villamosenergia-piaci modellt épitettlink.

A REKK munkatarsai iparagi szabalyoz6i tapasztalatukkal, valamint egyetemi
tudoméanyos héattertikkel az energiaszektort érinté kérdésekre tudomanyos és a piacok

sajatossagait figyelembe vevé megoldasokkal szolgalnak.

Fontosabb tgyfeleink:

Szabalyozo Energiacégek és Nemzetkozi
hat6sagok nagyfogyasztok szervezetek
MEH, GVH, KVVM, Mavir, E.ON, MOL, MVM, DG TREN, USAID, ERRA,

GKM, FVYM ELMU, Fégaz, Alcoa, DRV CEER, NARUC







